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Vasentliga handelser
> Organisk tillvéixt om 14 procent for koncernen™®

> EBITDA om 9 MSEK, 15 procent marginal, motsvarande en
okning om 42 procent™® jdmfort med foregdende dr

> Fortsatt god lonsamhet i Nordamerika - EBITDA marginal
om 30 procent

> Positiv utveckling i Europa & Asien - organisk tillvéixt om 23
procent® och EBITDA marginal om 7 procent

> Kassaflode fran den Iopande verksamheten om 8 MSEK

Januari — mars 201 |
«  Omsattningen dkade till 61,3 MSEK (56,3)

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) dkade il
9,1 MSEK (70), vilket motsvarar en EBITDA marginal om 14,8
procent (124)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére bindning i
rorelsekapital dkade till 8,4 MSEK (5,8)

Resultat efter skatt dkade till 24 MSEK (0,8)
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,01 kronor (0,00)

" For jdmférbara enheter och i lokal valuta.
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En global aktér inom produkter
och tjanster for bilprovning

Opus monter vid AUTO 201 | méssan
i Goteborg

Bilprovningsanlaggningen hos New York
City Taxi and Limousine Commission i
Woodside, Queens

Opus forsta bilprovningsanlaggning i
Ica, Peru, dar koncernen ar verksam
under namnet ReviStar
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Fortsatt god ldnsamhet | Nordamerika
och dkande tillvaxt och I6nsamhet |
Europa

Den nordamerikanska verksamheten fortsatter att leverera god I6nsamhet
med en EBITDA marginal om cirka 30 procent. | ar dr det fortsatt fokus att
vaxa pa den amerikanska marknaden och att exportera SysTech's teknologi
och kunskap till utvalda internationella marknader. Den amerikanska myn-
digheten EPA (Environmental Protection Agency) har kommunicerat att de
under 201 | kommer att besluta om nya gransvarden fér markndra ozon,
vilket bor fa en positiv langsiktig effekt pa den amerikanska bilprovnings-
marknaden.

Europa & Asien kombinerat redovisar en 6kad organisk tillvaxt om cirka

23 procent for forsta kvartalet vilket bl.a. beror pa en dkad efterfragan pa
den starka svenska hemmamarknaden. Rérelseresultatet (EBITDA) uppgick
till cirka 3 MSEK, motsvarande en marginal om cirka 7 procent. Resultatfor-
battringen dr en effekt av de I6nsamhetsprogram som inférts i kombina-
tion med en Skande forsaljning. For 201 | ar fokus att fortsdtta vaxa med
I6nsamhet. Efterfragan pa bolagets produkter och tjanster fortsétter att
oka och affarsenheten ser flera intressanta marknader som [talien, England,
Holland och Serbien dar testlinjer for bilprovning skall bytas ut eller upp-
dateras de narmaste aren. Darutéver tillkommer expansionsmdjligheter for
testlinjer pa marknader dar bilprovning byggs ut, som t.ex. i Ryssland.

Avregleringen av bilprovningsmarknaden i Sverige har nu borjat ta fart

och flera aktrer har bérjat agera pa marknaden vilket genererar goda
mojligheter inom Opus utrustnings och serviceverksamhet. Dessutom har
bolaget i april tecknat ett avtal med Bilia om att etablera egna bilprovningss-
tationer runt om i landet och ledningen arbetar nu med en plan for att pa
basta satt ta till vara kontraktets mojligheter.

For koncernen som helhet kan vi konstatera att tillvaxten Skar parallellt
med Skande I6nsamhet. Rérelsen levererade totalt ett EBITDA om cirka 9
MSEK f&r perioden vilket motsvarar en 6kning om cirka 42 procent i lokala
valutor. Aven kassaflédet fér perioden var starkt, 8 MSEK, vilket bolaget
fortsatter att anvanda till att amortera pa utestaende lan. Detta reflekteras i
nettoskuldsattningen som vid kvartalets slut nu ar nere i dryga 36 MSEK.

Géteborg i maj 201 |

Magnus Greko
Verkstdllande direktér och koncernchef
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Vasentliga handelser

SysTech erhaller trearig kontraktsforlaingning i Nashville, Tennessee

Den 24 maj 201 | meddelade Opus att Nashville and Davidsson County Metropolitan Government enhal-
ligt har réstat for en trearig forlangning av det nuvarande centraliserade bilprovningsprogram som drivs
av Opus dotterbolag SysTech International. Genom dndringen av kontraktet forlangs avtalstiden till 30 juni
2015. Detta sékerstller fortsattningen av ett av SysTech’s tre stérsta bilprovningskontrakt.

Opus etablerar bilprovning i anslutning till Bilias verkstiader

Den 13 april 201 | meddelade Opus och Bilia att bolagen tecknat avtal om att Opus far exklusiv férhands-
ratt att etablera bilprovning vid Bilias totalt 68 anldggningar i Sverige. Initialt kommer Opus bilprov-
ningsverksamhet att lanseras i Stockholmsregionen i slutet av aret. Bilia kommer att hyra ut lokaler och
markyta till Opus som sjalvstandigt kommer att driva bilprovningsverksamheten via ett separat dotter-
bolag. Besiktningsverksamheten kommer att vara tydligt avskild fran Bilias kundmottagning och verkstad.
Verksamheten kraver godkdnnande och ackreditering av SWEDAC. Avtalet I6per i fem ar med méjlighet
till fem ars forlangning.

Framgang fér Opus pa AUTO massan 201 | och ett nytt servicekontrakt
tecknat med Bilia

Under januari 201 | deltog Opus-koncernen med en stor satsning pa AUTO méssan 201 | i Géteborg
som foll mycket val ut. Opus heldgda dotterbolag, ]&B Maskinteknik AB, tecknade dven ett serviceavtal
med Bilia Personbilar AB for samtliga anldggningar i Region Vast och Syd.

Omsattning och resultat

Omséttningen for aktuell rapportperiod uppgick till 61,3 MSEK (56,3). Den organiska tillvéxten uppgick till
cirka 14 procent (6)". Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 9,1 MSEK (7,0).
EBITDA marginalen uppgick till 14,8 procent (12,4).

Opus foérvarvade i samband med SysTech férvarvet i april 2008 immateriella dganderiattigheter (IP) om
totalt 12,3 MUSD. Dessa inkluderar patent, programvaror och system, och skrivs av under fem (5) ar vil-
ket paverkar koncernens resultat efter skatt negativt. Avskrivningarna for dessa IP uppgar till cirka 4 MSEK
(0,6 MUSD) per kvartal och cirka 16 MSEK (2,5 MUSD) per ar. Med anledning darav, anvander bolaget
EBITDA, vilket exkluderar dessa avskrivningar, som nyckelmatt fér koncernens I6nsamhet.

* Extern nettoomsdittning, for jdmfdrbara enheter och i lokal valuta. Vinligen se dven sidan 5 “"Omrdkning av utlandsverksam-
heter”.

Affarsenheter

Opus har beslutat att sla ihop affarsenheterna Europa och Asien fran och med 201 |, och darmed endast
ha tva rapporterande affarsenheter. Redovisning till koncernledning och styrelse sker i enlighet med den
nya strukturen. Darmed indelas nu Opus verksamhet i Europa & Asien samt Nordamerika.

Europa & Asien

Jan - mars Jan - dec
TSEK 2011 2010 2010
Extern nettoomsdttning 40 900 33326 130 860
Intern nettoomsittning (till andra segment) 80 1316 2089
Segmentets nettoomsiattning 40 980 34 642 132 949
Ovriga externa rérelseintakter 357 399 | 827
Segmentets intikter 41 337 35 041 134776
Segmentets EBITDA 2901 582 3768
EBITDA marginal 7,0% 1,7% 2,8%
Segmentets tillgangar 300 469 285 925 293 059

Omsattningen for aktuell rapportperiod uppgick till 40,9 MSEK (33,3). Den organiska tillvaxten uppgick till
cirka 23 procent (8)". EBITDA uppgick till 2,9 MSEK (0,6), vilket motsvarar en EBITDA marginal om 7,0
procent (1,7).

Medeltalet antal anstdllda under aktuell rapportperiod uppgick totalt till 67 personer (71).
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Nordamerika

Jan - mars Jan - dec
TSEK 2011 2010 2010
Extern nettoomsattning 20396 22935 96 187
Intern nettoomsittning (till andra segment) 0 191 0
Segmentets nettoomsattning 20 396 23 126 96 187
Ovriga externa rorelseintakter 0 | 12
Segmentets intikter 20 396 23 127 96 199
Segmentets EBITDA 6130 7291 26 833
EBITDA marginal 30,1% 31,5% 27,9%
Segmentets tillgangar 275 664 316 677 297 788

Omséttningen for aktuell rapportperiod uppgick till 20,4 MSEK (22,9). Den organiska tillvéxten uppgick till
cirka -1 procent (4)". EBITDA uppgick till 6,1 MSEK (7,3), vilket motsvarar en EBITDA marginal om 30, |
procent (31.5).

Nedan tabell visar extern nettoomsattning och EBITDA i lokal valuta (USD).

Jan - mars Jan - dec
Lokal valuta (TUSD) 2011 2010 2010
Extern nettoomsattning 3146 3189 13350
EBITDA 946 1014 3724

Medeltalet antal anstéllda under aktuell rapportperiod uppgick totalt till 95 personer (87).

* Extern nettoomsdttning, for jdmfdrbara enheter och i lokal valuta. Vdnligen se dven sidan 5 “"Omrdkning av utlandsverksam-
heter”.

Kunder

Opus kunder &r i huvudsak myndigheter (delstater, kommuner m.m.), fordonsindustrin, bilverkstader
och bilprovningsféretag (statliga och privata).

Opus har inga enskilda kunder som representerar mer @n |0 procent av koncernens omsattning.

Investeringar
Investeringar under den aktuella rapportperioden bestar huvudsakligen av I6pande utvecklingsprojekt
och investeringar i inventarier, maskiner och andra tekniska anldggningar.

Finansiell stallning och likviditet

Soliditeten uppgick till cirka 74,4 procent (71,8) vid periodens utgang. Kassaflédet fran den I6pande verk-
samheten fére bindning i rérelsekapital uppgick till 8,4 MSEK (5,8) under den aktuella rapportperioden.
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 14,8 MSEK (15,9) och outnyttjade krediter uppgick vid
periodens utgang till 6,2 MSEK (0,3).

Skatter

Skattekostnaden for perioden ar berdknad efter aktuell skattesats for moderbolaget och respektive
dotterbolag. Hansyn &r tagen till temporara skillnader och befintliga underskottsavdrag.

Medarbetare

Medeltalet antal anstéllda (heltidstjanster) i hela koncernen var under aktuell rapportperiod |62 perso-
ner (158).

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning fér aktuell rapportperiod uppgick till 15,8 MSEK (17,6) och resultatet fore
skatt till -0,6 MSEK (O,1).
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éwPUS GROUP
Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har gjorts under rapportperioden.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har upprittats enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de har antagits av EU, och
den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprittats enligt arsredovisningslagen
och rekommendationen RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tillimpats som i 2010 arsredovisningen. Nya
standarder och tolkningar med tillimpning fran den | januari 201 | har inte medfért nagra vésentliga ef-
fekter pa koncernens finansiella rapporter.

. .o . .o . . .. o
Uppskattningar och bedomningar f6r redovisningsandamal
Att uppritta finansiella rapporter i dverensstimmelse med IFRS kréver att styrelsen och ledningen gér
redovisningsmassiga bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Omrakning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter; inklusive goodwill och andra koncernméssiga éver- och
undervérden, omraknas till svenska kronor, till den valutakurs som rader per balansdagen, medan samtliga
poster i resultatrakningarna omraknas till genomsnittskurs fér perioden. Vid omrédkningen av utlandsverk-
samheter har foljande valutakurser anvénts:

Genomsnittskurs Balansdagens kurs
Jan - Jan - Jan - 31 31 31
mars mars dec mars mars dec
Land Valuta 2011 2010 2010 2011 2010 2010
USA, Peru, Chile och Cypern  USD 6,48 7,19 7,20 6,30 726 6,80
Hong Kong HKD 083 093 093 08l 094 0,88
Kina CNY 098 1,05 1,06 0,96 1,06 1,03

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Opus Prodox AB (publ) och de i Opus-koncernen ingdende foretagen ar genom sina verksamheter
utsatta for risker av bade finansiell karaktéar och rérelsekaraktar, vilka bolagen sjélva kan paverka i stérre
eller mindre omfattning. Inom bolagen pagar kontinuerliga processer for att identifiera férekommande
risker samt beddma hur dessa ska hanteras.

Bolagens verksamhet, I6nsamhet och finansiella stéllning ar direkt beroende av investeringar inom for-
donsindustrin och regleringar inom miljé- och sakerhetskontroll av fordon. Med den senaste tidens dra-
matiska utveckling av den globala konjunkturen féljer en allman osékerhet, vilket dven pa kort sikt medfor
en 6kad risk och osdkerhet med avseende pa Opus forsaljning, I6nsamhet, och finansiella stéllning primart
inom affirsenheten Europa som dr mer beroende av utrustningssidan. | Nordamerika bedriver koncer-
nen bilprovningsprogram via langa kontrakt med statliga myndigheter. Det finns en risk att dessa kontrakt
sags upp i fortid vilket skulle ha negativa konsekvenser for koncernen. Vidare har koncernen en valutarisk
genom dess omrakningsexponering av verksamheten i USA. En utforlig beskrivning av moderbolagets
och dotterbolagens risker och riskhantering ges i Opus arsredovisning 2010.

Utblick

| den nordamerikanska affarsenheten ser bolaget ett antal spannande méjligheter under aret da ett flertal
statliga kontrakt pa den amerikanska bilprovningsmarknaden ar planerade att komma ut till anbud. Utéver
detta finns ett flertal intressanta nya marknader utanfér USA dar efterfragan pa miljé & sakerhetstester
av fordon &kar.

| Europa dr fokus att fortsatta vaxa med [6nsamhet. Under det senaste halvaret har efterfragan fér bo-
lagets produkter 6kat betydligt och bolaget tror denna trend kommer att fortsitta under resterande av
aret. Darutdver kommer flera lagstiftningsdrivna program dar bilprovningar skall uppdateras eller byggas
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G)PUS GROUP

ut. Opus organisation med egna produkter utvecklade i Europa och USA och med egen tillverkning i Kina
skapar konkurrensférdelar som bolaget skall utnyttja internationellt.

Denna utblick ersatter den utblick som ldmnades i arsredovisningen fér 2010.

| Gvrigt lamnar Opus inga prognoser.

Kommande rapporttillfallen

25 augusti 201 |, Delarsrapport (januari - juni 201 1)

*24 november 201 |, Delarsrapport (januari - september 201 |)
*23 februari 2012, Bokslutskommuniké for 201 |

Denna rapport har inte varit fdremal f6r dversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Géteborg den 25 maj 201 |

Magnus Greko
Verkstdillande direktér och koncernchef

Adress och kontaktuppgifter
Opus Prodox AB (publ), (org nr 556390-6063)
Backstensgatan | 1C

SE-431 49 MdlIndal, Sverige

Tel:+46 31 748 34 00

Fax:+46 31 28 86 55

E-post: info@opus.se

WWW.opus.se

For eventuella fragor om delarsrapporten kontakta Magnus Greko, VD och koncernchef,
+46 31 74834 91.

Bolagets Certified Adviser
Thenberg & Kinde Fondkommission AB

Box 2108

SE-403 12 Géteborg, Sverige

Tel:+46 31 745 50 00

Om Opus Prodox AB (publ)

Opus-koncernens affarsidé ar att utveckla, producera och sélja produkter och tjanster inom Automotive
Test Equipment, Vehicle Inspection Systems och Fleet Management fér den globala marknaden. Produkt-
omradena inkluderar avgasmatare, diagnosutrustning och automatiska testlinjer. Tjanster inkluderar drift
av obligatoriska bilprovningsprogram. Koncernen séljer sina produkter och tjanster i dver 50 lander och
har cirka 160 medarbetare. Omsattningen 2010 uppgick till cirka 230 MSEK. Opus aktier ar listade pa
First North Premier, NASDAQ OMX.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

11-01-01 10-01-01 10-01-01

11-03-31 10-03-31 10-12-31

Rorelsens intikter

Nettoomsattning 61296 56261 227 047
Ovriga rorelseintikter 357 400 | 839
Summa rorelsens intakter 61 653 56 661 228 886
Rérelsens kostnader -52 545 -49 646 -199 061
Rorelseresultat fore av- och 9 108 7015 29 825
nedskrivningar (EBITDA)

Av- och nedskrivningar -5495 -5784 -24 068
Roérelseresultat (EBIT) 3613 1231 5757
Resultat fran finansiella poster -445 85 -3817
Resultat efter finansiella poster 3168 1316 1940
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt =776 -519 -2532
Periodens resultat 2392 797 -592
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 2392 797 -592

Resultat per aktie
Antal aktier i genomsnitt, fore

. 193 062 193 062 193 062
utspadning, tusental
Antal aktier i genomsnitt, efter 193 062 193 062 193 062
utspadning, tusental
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,01 0,00 -0,00
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,01 0,00 -0,00

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

11-01-01 10-01-01 10-01-01

11-03-31 10-03-3 1 10-12-31

Periodens resultat 2392 797 -592

Omrakningsdifferenser vid omrakning av

utldndska verksamheter -16053 1055 RS
Kassaflodessakring 90 178 405
Skatteeffekt av kassaflédessakring -36 -71 -162
Periodens 6vriga totalresultat -15 999 1162 -11 550
Periodens totalresultat -13 607 1 959 -12 142
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -13 607 | 959 -12 142
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GHPUS GROUP

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING | SAMMANDRAG

TSEK 11-03-31 10-03-31 10-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 5496 5509 5383
Patent, programvaror och system 32714 55499 39526
Goodwill 166 865 190 385 179179
Summa immateriella anlaggningstillgangar 205 075 251 393 224 088

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 28 844 31933 32995
Inventarier, maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 168 14531 I'1 955
Summa materiella anlaggningstillgangar 42012 46 464 44 950
Finansiella anlaggningstillgangar 263 771 273
Summa anlaggningstillgangar 247 350 298 628 269 311
Omsittningstillgangar

Varulager 36610 40 499 38308
Kundfordringar 30802 26 858 23 538
Ovriga kortfristiga fordringar 8852 7 495 10 609
Likvida medel 14759 15898 15289
Summa omsittningstillgangar 91023 90 750 87 744
SUMMA TILLGANGAR 338373 389 378 357 055

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 251713 279 421 265 320

Langfristiga skulder

Avséttningar 305 267 305
Uppskjuten skatteskuld 2801 | 542 3009
Checkrakningskredit 12 541 16071 12276
Skulder till kreditinstitut 19423 38 197 24798
Summa langfristiga skulder 35070 56 077 40 388
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 18798 20521 19985
Leverantérsskulder 12839 13382 12013
Ovriga kortfristiga skulder 19953 19977 19 349
Summa kortfristiga skulder 51 590 53 880 51 347
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 338373 389 378 357 055

Poster inom linjen
Stéllda sikerheter 326702 329777 324 586
Ansvarsférbindelser 0 181 34025
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
SAMMANDRAG

11-01-01 10-01-01 10-01-01

11-03-31 10-03-3 | 10-12-31
Rérelseresultat (EBIT) 3613 | 230 5757
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 5495 5784 24 112
Finansiella poster -430 -591 -2 264
Betald inkomstskatt -309 -623 -845
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8369 5 800 26 761

fore bindning i rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital -3704 -2 606 -3 105
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4 665 3194 23 656

Investeringsverksamheten

Aktiverade utvecklingskostnader -541 -537 -2025
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -463 -1 580 -6410
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 6 0 107
Kassafléde fran investeringsverksamheten -988 2117 -8 328

Finansieringsverksamheten

Likvid teckningsoptioner 0 0 38
Upptagna lan 0 0 5050
Nettoférandring av checkrdkningskredit -3 541 5215 | 649
Amortering av skuld till kreditinstitut 264 -5364 =21 295
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -3 277 -149 -14 558

Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens ingang 15 289 15 246 15 246
Omréakningsdifferens -930 276 =727
Periodens kassaflode 400 928 771
Likvida medel vid periodens utgang 14 759 15 898 15290

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL

Balans-
Antal Ovrigt erade

utestaende Aktie- tillskjutet vinst-
aktier kapital kapital Reserver medel

Eget kapital 2010-01-01 193 062 046 3861 229 250 36 177 8174 277 462
Periodens totalresultat 0 0 0 162 797 1959
Eget kapital 2010-03-31 193 062 046 3861 229 250 37 339 8971 279 421
Periodens totalresultat 0 0 0 -12712 -1 389 -14 101
Eget kapital 2010-12-31 193 062 046 3861 229 250 24 627 7 582 265 320
Periodens totalresultat 0 0 0 -15999 2392 -13 607
Eget kapital 2011-03-31 193 062 046 3861 229 250 8 628 9974 251713
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GHPUS GROUP

SEGMENTSRAPPORTERING

Koncern-

Jan - mars 201 1

Europa Nord- gemensamt & Kon-
TSEK Europa Asien & Asien amerika  eliminering  cernen
Extern nettoomsdttning 40900 0 40 900 20396 0 61296
Intern nettoomséttning (till andra segment) 0 856 80 0 -80 0
Nettoomsittning 40 900 856 40980 20396 -80 61 296
Ovriga externa rérelseintakter 349 8 357 0 0 357
Totala intikter 41 249 864 41337 20396 -80 61 653
EBITDA 2 820 8l 2901 6130 77 9 108
EBITDA marginal 6,8% 9,3% 7,0% 30,1% 14,8%
Av- och nedskrivningar -5 495
Resultat fran finansiella poster -445
Resultat efter finansiella poster 3168
Akutell Skatt/Uppskjuten skatt -776
Periodens resultat 2392
Segmentens tillganger 298 236 3818 300469 275664 -237760 338 373

Koncern-
Jan - mars 2010 Europa Nord- gemensamt & Kon-
TSEK Europa Asien & Asien amerika  eliminering  cernen
Extern nettoomsattning 33326 0 33326 22 935 0 56261
Intern nettoomséttning (till andra segment) 316 951 316 191 -1 507 0
Nettoomsittning 34 642 951 34642 23126 -1 507 5626l
Ovriga externa rorelseintakter 394 5 399 | 0 400
Totala intikter 35036 956 35041 23127 -1 507 56661
EBITDA 510 72 582 7291 -858 7015
EBITDA marginal 1,5% 7,5% 1,7% 31,5% 12,4%
Av- och nedskrivningar -5784
Resultat fran finansiella poster 85
Resultat efter finansiella poster 1316
Akutell Skatt/Uppskjuten skatt -519
Periodens resultat 797
Segmentens tillganger 284810 3496 285925 316677 -213 224 389 378

Koncern-
Jan - dec 2010 Europa Nord- gemensamt & Kon-
TSEK Europa & Asien amerika  eliminering  cernen
Extern nettoomsittning 130 860 0 130860 96 187 0 227047
Intern nettoomsattning (till andra segment) | 896 5459 2089 0 -2 089 0
Nettoomsittning 132 756 5459 132949 96 187 -2089 227 047
Ovriga externa rérelseintakter | 827 0 | 827 12 0 | 839
Totala intikter 134 583 5459 134776 96 199 -2089 228 886
EBITDA 2637 1131 3768 26833 -776 29 825
EBITDA marginal 2,0% 20,7% 2,8% 27,9% 13,0%
Av- och nedskrivningar -24 068
Resultat fran finansiella poster -3817
Resultat efter finansiella poster 1 940
Akutell Skatt/Uppskjuten skatt -2 532
Periodens resultat -592
Segmentens tillganger 291017 4317 293 059 297788 -233792 357 055
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GHPUS GROUP

NYCKELTAL

11-01-01 10-01-01 10-01-01

11-03-31 10-03-31 10-12-31

Avkastningstal

Avkastning pa operativt kapital, procent 1,2 0,4 1,8
Avkastning pa totalt kapital, procent 1,5 0,6 25
Avkastning pa eget kapital, procent 09 03 neg.

Marginalmatt

EBITDA marginal, procent 14,8 12,4 13,0
Rérelsemarginal (EBIT), procent 59 2,2 25
Vinstmarginal, procent 51 23 08

Matt for arbets- och kapitalintensitet

Omsittningstillvaxt, procent 8,9 -1,7 6,0
Omsittning per anstalld, TSEK 379 356 | 343
Foradlingsvarde per anstalld, TSEK l6l 157 582
EBITDA per anstalld, TSEK 56 44 173
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,7

Finansiella matt

Nettoskuld, TSEK 36 004 60701 41770
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,2 02
Réntetackningsgrad, ggr 2,6 24 1,3
Soliditet, procent 744 718 743
Kassalikviditet, procent 1055 933 96,3
Antal anstéllda i genomsnitt 162 158 172
Antal anstéllda vid periodens slut 163 162 168

Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, fére utspadning,

193 062 193 062 193 062
tusental
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadning, 193 062 193 062 193 062
tusental
Antal aktier i genomsnitt, fére utspadning, tusental 193 062 193 062 193 062
Antal aktier i genomsnitt, efter utspadning, tusental 193 062 193 062 193 062
Eget kapital per aktie, fére utspadning, kronor 1,30 1,45 1,37
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kronor 1,30 1,45 1,37
Vinst per aktie, fore utspadning, kronor 0,01 0,00 0,00
Vinst per aktie, efter utspadning, kronor 0,01 0,00 0,00
Vinst per aktie justerat for goodwill och vissa évriga
immateriella tillgangar, fére utspadning, kronor 0,03 0,03 0,09
Vinst per aktie justerat f6r goodwill och vissa Gvriga
immateriella tillgdngar, efter utspadning, kronor 0,03 0,03 0,09
Utdelning per aktie, fére utspadning, kronor 0,00 0,00 0,00
Utdelning per aktie, efter utspadning, kronor 0,00 0,00 0,00
Kassaflode per aktie, fére utspadning, kronor 0,04 0,03 0,14
Kassaflode per aktie, efter utspadning, kronor 0,04 0,03 0,14

Utestdende teckningsoptioner ger ej upphov till en utspddningseffekt dd den diskonterade I6senkursen for teckningsoption-
erna éverstiger genomsnittskursen for stamaktierna under perioden.

Fér definition av nyckeltal, se Opus drsredovisning 201 0.
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GHPUS GROUP

KVARTALSVIS UTVECKLING FOR KONCERNEN

Resultatrakning 2011 2010
TSEK kv | kv | kv 2 kv 3 kv 4
Nettoomsittning 61 296 56 261 56 833 54 542 59 411
Totala intdkter 61 653 56 661 57 046 55205 59974
Rérelsens kostnader -52 545 -49 646 -48 314 -46 981 -54120
Rorelseresultat fore av- och ned-
skrivningar (EBITDA) 9 108 7015 8732 8224 5854
% marginal 14,8% 12,4% 15,3% 14,9% 9,8%
Av- och nedskrivningar -5 495 -5784 -6 172 -6 184 -5930
Rorelseresultat (EBIT) 3613 1231 2560 2 040 -76
Finansnetto -445 85 2561 -6219 -245
Resultat efter finansiella poster 3168 1316 5121 -4 179 -321
Akutell skatt/Uppskjuten skatt -776 -519 -890 1177 -2 30
Periodens resultat 2392 797 4231 -3 002 -2 622
Balansriakning 2011 2010
TSEK A kv | kv 2 kv 3 kv 4
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 205 075 251393 263 742 226 680 224088
Materiella anldggningstillgangar 42012 46 464 52764 45 394 44 950
Finansiella anldggningstillgangar 263 771 416 882 273
Summa anlaggningstillgangar 247 350 298 628 316922 272956 269 311
Varulager 36610 40 499 42364 38343 38308
Kortfristiga fordringar 39 654 34353 33584 32533 34 147
Likvida medel 14759 15898 15079 14313 15289
Summa omsattningstillgangar 91023 90 750 91027 85 189 87 744
Summa tillgangar 338373 389 378 407 949 358 145 357 055
Eget kapital och skulder
Eget kapital 251713 279 421 298 142 265676 265320
Rantebdrande skulder 50762 74790 73556 62235 57059
Icke réntebdrande skulder och avsdttningar 35898 35 167 36 251 30234 34676
Summa eget kapital och skulder 338 373 389 378 407 949 358 145 357 055
Kassafl6desanalys 2011 2010
TSEK kv | kv | kv 2 kv 3 kv 4
Kassafléde fran den I&pande verksamheten 4 665 3194 9399 5784 5279
Kassafléde fran investeringsverksamheten -988 2117 -4 991 -781 -439
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3277 -149 -6 552 -3 842 -4 015
Periodens kassaflode 400 928 -2 144 1161 825
Likvida medel vid periodens bérjan 15 289 15 246 18 164 15079 14313
Omréakningsdifferens -930 =276 | 325 -1927 I51
Periodens kassaflode 400 928 -2 144 16l 825
Likvida medel vid periodens slut 14 759 15898 15079 14313 15289
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GHPUS GROUP

KVARTALSVIS UTVECKLING PER SEGMENT

Resultatrakning 2011 2010
TSEK kv | kv | kv 2 kv 3 kv 4

Totala intikter

Europa 41 249 35036 32760 29 480 37307
Asien 864 956 | 675 I 427 I 401
Europa & Asien 41337 35 041 32913 29519 37303
Nordamerika 20396 23127 24610 25750 22902
Nordamerika (i lokal valuta, TUSD) 3 146 3189 3247 3538 3375
Koncernen 61 653 56 661 57 046 55205 59 974
EBITDA

Europa 2820 510 538 835 755
Asien 8l 72 305 499 255
Europa & Asien 2901 582 843 | 334 1010
Nordamerika 6130 7291 8014 6403 5126
Nordamerika (i lokal valuta, TUSD) 946 1014 1 058 882 770
Koncernen 9108 7015 8732 8224 5 854

EBITDA marginal

Europa 6,8% 1,5% 1,6% 2,8% 2,0%
Asien 9,3% 7.5% 18,2% 34,9% 18,2%
Europa & Asien 7,0% 1,7% 2,6% 4,5% 2,7%
Nordamerika 30,1% 31,5% 32,6% 24,9% 22,4%
Koncernen 14,8% 12,4% 15,3% 14,9% 9,8%
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GHPUS GROUP

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG

11-01-01 10-01-01 10-01-01

11-03-3 1 10-03-3 | 10-12-31

Rorelsens intikter

Neﬁoomséﬁning 15788 17577 58 169
Ovriga rérelseintakter 85 253 710
Summa rorelsens intikter 15 873 17 830 58 879
Rorelsens kostnader -15 546 -17279 -58 846
Rireerentn o v och e 5
Av- och nedskrivningar =732 -574 -3 251
Rérelseresultat (EBIT) -405 -24 -3218
Resultat fran finansiella poster -173 112 -926
Resultat fore skatt -578 89 -4 144
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt 0 -24 624
Periodens resultat -578 66 -3 520

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTAL-

11-01-01 10-01-01 10-01-01

11-03-31 10-03-31 10-12-31
Periodens resultat -578 66 -3 520
Ldmnade koncernbidrag 0 0 0
Erhallna koncernbidrag 0 0 4550
Skatteffekt av koncernbidrag 0 0 -1197
Omrékning av nettoinvestering -1 217 110 -1 000
Periodens ovriga totalresultat -1217 110 2353
Periodens totalresultat -1 795 176 -1 167
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GHPUS GROUP

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

TSEK 11-03-31 10-03-31 10-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 5497 5491 5383
Goodwill 6621 7567 6810
Summa immateriella anlaggningstillgangar 12118 13 058 12193
Materiella anlaggningstillgangar 757 1191 864

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 218463 182 862 218463
Fordringar hos koncernféretag 16882 24892 18223
Uppskjuten skattefordran 130 703 130
Summa finansiella anldaggningstillgangar 235 475 208 457 236 816
Summa anlaggningstillgangar 248 350 222 705 249 873
Omsittningstillgangar

Varulager 16766 17710 17720
Kundfordringar 8234 8319 8294
Fordringar hos koncernféretag Il 564 8361 Il 641
Ovriga kortfristiga fordringar 2 064 1 815 2310
Likvida medel 573 768 312
Summa omsittningstillgangar 39 201 36973 40 277
SUMMA TILLGANGAR 287 551 259 678 290 150

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4711 4711 4711
Fritt eget kapital 228 369 231508 230 164
Summa eget kapital 233 080 236 219 234 875
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 33 606 0 33306
Checkrakningskredit 7124 6177 8240
Skulder till kreditinstitut 375 0 375
Summa langfristiga skulder 41 105 6177 41 921

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4751 0 4675
Leverantorsskulder 3936 6384 3432
Skulder till koncernféretag 490 7611 950
Ovriga kortfristiga skulder 4189 3287 4297
Summa kortfristiga skulder 13 366 17 282 13 354
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 287 551 259 678 290 150

Poster inom linjen
Stallda sikerheter 155651 106 438 154719
Ansvarsférbindelser 38189 69 222 77212
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GHPUS GROUP

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Ovrigt  Fond for

Aktie- Reserv tillskjutet verkligt

kapital fond kapital varde
Eget kapital 2010-01-01 3861 850 229 251 2 945 -866 236 041
Periodens totalresultat 0 0 0 10 66 176
Eget kapital 2010-03-31 3861 850 229 251 3 055 -799 236 218
Periodens totalresultat 0 0 0 -1 110 -233 -1 343
Eget kapital 2010-12-31 3861 850 229 251 1 945 -1 032 234 875
Periodens totalresultat 0 0 0 -1217 -578 -1 795
Eget kapital 2011-03-31 3861 850 229 251 728 -1610 233 080
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