GHPUS GROUP

L.
Opus Prodox AB (publ)

Bokslutskommuniké (jan — dec 201 1)

——

Vasentliga handelser

> EBITDA om 28.6 MSEK, 12 procent marginal, vilket inkluderar forvéirvsrelaterade
kostnader for ESP Inc. om 2.5 MSEK

> Forvarvet av ESP Inc, som genomférdes i januari 2012, berdknas bidra med en
intdktsékning om cirka 65% och en nettovinst per aktie om cirka 0.05 kronor

> fortsatt god lénsamhet i Nordamerika - EBITDA marginal om 26 procent, juste-
rat for ESP Inc. forvdrvsrelaterade kostnader

> Fortsatt positiv utveckling i Europa & Asien - organisk tillvéixt om 14
procent och EBITDA marginal om 6 procent

> Kassafléde frdn den I6pande verksamheten om 35.2 MSEK

> Styrelsen foresldr en utdelning om 0,02 kronor per aktie

Helarsperiod (januari — december 201 |

e Omsittningen uppgick till 230,0 MSEK (227,0)

*  Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 28,6 MSEK (29,8), vilket
motsvarar en EBITDA marginal om 12,3 procent (13,0).

e Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring i rorelsekapital uppgick till 26,9
MSEK (26,8)

*  Periodens resultat uppgick till -5,2 MSEK (-10,0)

*  Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,03 kronor (-0,05)

Rapportperiod (oktober — december 201 1)

e Omsattningen uppgick till 61,8 MSEK (594)

* Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 2,6 MSEK (5,9), vilket
motsvarar en EBITDA marginal om 4,1 procent (9,8)

*  Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring i rérelsekapital uppgick till 2,4
MSEK (6,4)

*  Periodens resultat uppgick till -5,7 MSEK (-4,8)

*  Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,03 kronor (-0,03)
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GHPUS GROUP

PRI \Visconsinkontraktet och forvarvet av ESP
och tjanster for bilprovning starker Opus Group i Nordamerika infor
framtiden

Med en EBITDA-marginal pa 26 procent for aret, justerat fér ESP-relaterade forvarvs-
kostnader, fortsatter den nordamerikanska verksamheten att leverera god I6nsamhet.
Dessutom vann Systech ett betydande langsiktigt avtal att kéra det decentraliserade
bilprovningsprogrammet i delstaten Wisconsin. Avtalet dr pa 5 ar, med tva méjliga for-
langningar om 3 ar vardera. Fran och med juli 2012, férvantar vi oss att detta program
Opus monter vid AUTO 201 | massan kommer att ge betydande bidrag till bade intdkter och EBITDA.

i Géteborg

Det strategiska férvarvet av Environmental Systems Products (ESP), som genom-
férdes i januari 2012, ar ett stort steg framat mot att bli den stdrsta leverantéren
inom den decentraliserade bilprovningsmarknaden i USA. ESP ar kdnda som
branschens varumarke nr.1. Genom att kombinera ESPs marknadsposition och dess
erfarna och dedikerade personal med Systechs teknologiska ledning i branschen, dr

vi Bvertygade om att kombinationen av Systech och ESP kommer att leda till fler af-
farsmajligheter i framtiden.

- L For mer dn ett ar sedan, Sppnade vi koncernens férsta besiktningsstation i Sydamerika,
Bilprovningsanldggningen hos New York dir vi kombinerat Systechs kompetens, programvaror och teknik med Opus Euro-
City Taxi and Limousine Commission i : : IRV
’ peiska testutrustningsteknik. Vi tror att denna referens kommer att vara av betydelse
Woodside, Queens .. Lo . . . . W o
fér andra marknadsmajligheter i regionen, i synnerhet nu nar ESP Mexiko ingar som
en del av ESP férvarvet.

Europa & Asien rapporterar en fortsatt organisk tillvéxt pa cirka |4 procent fér
helaret 201 |. EBITDA forbattrades till 10 MSEK, motsvarande en marginal pa 6%.
Efterfragan for bolagets produkter och tjanster fortsétter att 6ka och under aret har
man framgangsrikt vunnit nya langsiktiga kundavtal.

I slutet av aret férvadrvades ett affirsomrade inom férbrukningsartiklar fran Volvo
Personvagnar (VCC). Verksamheten kommer att bidra till intdkterna under 2012.
Avregleringen av bilprovningsmarknaden i Sverige har nu fatt fart och Opus ser goda

Opus forsta bilprovningsanlaggning i
Ica, Peru, dar koncernen ar verksam
under namnet ReviStar majligheter fér férsdljning av utrustning och service framdver, eftersom antalet testlin-

jer pa marknaden forvantas att férdubblas under de kommande aren.

For féretaget som helhet ser vi fortsatt tillvéxt parallelit med god I6nsamhet.
Nettoresultatet dr fortfarande paverkat av den femariga avskrivningen av Systechs [P
april 2013, da avskrivningarna ar klara, kommer vi att se ett betydligt béttre nettore-
sultat och resultat per aktie, under férutséttning att verksamheten utvecklas i enlighet
med plan.

Vidr stolta att rapportera, att vi nu ser att vi kommer néra det aggressiva om-
sattningsmalet pa 500 MSEK i intdkter under 2012, vilket beslutades under 2008.
Detta sarskilt med tanke pa den globala recessionen och de svara tiderna for fordon-
sindustrin under 2008 - 2009.

Opus-koncernen har fortsatt att utvecklas och ar ett I6nsamt tillvéxtorienterat foretag
som fortsdtter att vixa bade organiskt och genom strategiska forvarv. Kassaflodet

i féretaget ar starkt och kommer enligt prognoserna att fortsitta att vara starkt
framdver. Styrelsen har darfoér beslutat att féresla arsstamman att ge en utdelning om
0,02 kronor per aktie.

Efter vart senaste forvérv av ESP har styrelsen beslutat att Opus-koncernen skall
ansdka om listning for aktien pa NASDAQ OMX bérsen i Stockholm under 201 2.

Géteborg i februari 2012

Magnus Greko
Verkstdllande direktér och koncernchef
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Vasentliga handelser under aret i kronologisk ordning

Systech tecknar kontrakt for emissionskontrollprogram med delstaten
Wisconsin

Den 29 december 201 | meddelade Opus att Systech nu har tecknat ett kontrakt med delstaten pa fem
ar, med tva foérlangningar pa tre ar vardera, totalt | | ar Kontraktet startar den | juli 2012 och omfattar de
sju tatbefolkade syddstra lanen (counties) i Wisconsin. Enligt kontraktet kommer Systech att engagera 200
bilverkstader som underleverantorer till inspektionsprogrammet for att testa cirka 800 000 fordon per
ar. Som en extra service kommer Systech att erbjuda Wisconsins bilister integrerad férnyelse av fordons-
registrering (fordonsskatt) vid besiktningsplatserna. Denna handelse féljer pressmeddelandet daterat 29
september 201 I.

Opus tecknar avtal om férvarv av ESP Inc.i USA

Den 16 december 201 | meddelade Opus att dotterbolaget Opus US, Inc. har tecknat ett avtal med
Environmental Systems Products Holdings, Inc.om att férvarva 100% av aktierna i Environmental Systems
Products, Inc. ("ESP"). Forvérvet omfattar samtliga av ESPs verksamheter i USA, Mexiko och Kanada.

Valberedning infér arsstaimma 2012

Den 19 november 201 | meddelade Opus sammansdttningen av valberedningen infor arsstamman 201 2:
- Goran Nordlund, i egenskap av styrelseordférande i Opus

- Jorgen Hentschel, representerar AB Kommandoran

- Lothar Geilen, representerar sig sjalv

- Martin Jonasson, representerar Andra AP-fonden

- Bengt Belfrage, representerar Nordea Fonder

Martin Jonasson valdes till ordférande i valberedningen. Valberedningen har utsetts i enlighet med den
instruktion som faststalldes vid arsstimman 201 |.

Opus och Carspect avtalar om samarbete for att etablera bilbesiktning i
Sverige

Den 17 november 201 | meddelas att Opus tecknat ett avtal med Carspect om etablering av bilbesikt-
ning vid Bilias anlaggningar i Sverige. | det nya samarbetet kommer Opus att ansvara fér provutrustning,
montering, underhall och kalibrering medan Carspect dr operat6r och driver bilbesiktningsstationerna
under eget varumarke med egen personal.

Opus-koncernen har triffat en 6verenskommelse om att 6verta verksamhet
fran Volvo Personbilar Sverige AB

Den |5 november 201 | meddelade Opus att via det heldgda dotterbolaget Opus Bima AB, har traffats
en dverenskommelse som innebdr att Opus Bima dvertar, genom inkramsdverlatelse, del av Volvo Person-
bilar Sveriges verksamhet med f6rsdljning av handverktyg och forbrukningsmaterial till bl.a. den svenska
Volvohandeln.

Systech vinner upphandling for bilprovningskontrakt i Wisconsin

Den 29 september 201 | meddelade Opus att The Wisconsin Department of Transportation (WisDOT),
efter att ha avslutat sin utvardering av ett anbudsforfarande, har utfardat en avsiktsférklaring att tilldela
kontraktet for emissionskontrollprogrammet till Opus dotterbolag, Systech International LLC. Testningen
kommer att paborjas i juli 2012. Systech och WisDOT férhandlar f6r ndrvarande om ett femarigt kon-
trakt med tva férlangningar pa tre ar vardera, totalt || an

Delstaten Missouri tecknar kontraktsférlangning med Systech

Den 22 september 201 | meddelade Opus att The Department of Natural Resources (ODNR), har
beviljats en tvaarig kontraktsforlangning till Opus dotterbolag, Systech International, LLC. 2007 fick Systech
kontraktet av DNR att designa, bygga och driva bilprovningsprogrammet Gateway Vehicle Inspection
Program (GVIP). GVIP riktar sig mot |,4 miljoner fordon som skall genomga sékerhets- och miljdkontroll i
St Louis omradet.
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Delstaten Oregon tecknar kontraktsforlangning med Systech

Den 14 september 201 | meddelade Opus att Oregon Department of Environmental Quality (DEQ),
har beviljat ett plus ett ars tilliggskontrakt till Opus dotterbolag, Systech International, LLC. Sedan avtalet
inleddes 2006 har Systech levererat flera tjanster till DEQ: s bilprovningsprogram inklusive: utveckling,
framtagning, leverans och "pa plats” service av Oregons "Emission Inspection Equipment and Vehicle
Inspection Database”, dessutom branschens forsta "dygnet runt” test linje med sjalvbetjanings OBD kiosk
samt det innovativa Remote OBD-systemet for tradlos bilprovning. Oregon DEQ driver sju centraliserade
kontrollanldggningar i Portland-omradet. Med SysTechs utrustning och system inspekterar de ca 800.000
fordon per ar.

Bernice Wellsted ny CFO pa Opus

Den 21 juni 201 I meddelade Opus att Bernice Wellsted, tidigare koncernredovisningschef pa Opus,
har utsetts till ny finanschef for koncernen fran den | augusti 201 |. Bernice Wellsted kommer att inga i
koncernledningen.

Systech erhaller trearig kontraktsforlangning i Nashville, Tennessee

Den 24 maj 201 | meddelade Opus att Nashville och Davidsson County Metropolitan Government
enhdlligt har réstat for en trearig forlangning av det nuvarande centraliserade bilprovningsprogram som
drivs av Opus dotterbolag Systech International. Genom dndringen av kontraktet forlangs avtalstiden till
30 juni 2015. Detta sakerstéller fortsdttningen av ett av Systech's tre stérsta bilprovningskontrakt.

Opus etablerar bilprovning i anslutning till Bilias verkstiader

Den 13 april 201 | meddelade Opus och Bilia att bolagen tecknat avtal om att Opus far exklusiv férhands-
ratt att etablera bilprovning vid Bilias totalt 68 anldggningar i Sverige. Initialt kommer Opus bilprov-
ningsverksamhet att lanseras i Stockholmsregionen i slutet av aret. Bilia kommer att hyra ut lokaler och
markyta till Opus som sjalvstandigt kommer att driva bilprovningsverksamheten via ett separat dotter-
bolag. Besiktningsverksamheten kommer att vara tydligt avskild fran Bilias kundmottagning och verkstad.
Verksamheten kraver godkdnnande och ackreditering av SWEDAC. Avtalet I6per i fem ar med méjlighet
till fem ars forlangning.

Framgang for Opus pa AUTO massan 201 | och ett nytt servicekontrakt
tecknat med Bilia

Under januari 201 | deltog Opus-koncernen med en stor satsning pa AUTO méssan 201 | i Géteborg
som foll mycket val ut. Opus heldgda dotterbolag, ]&B Maskinteknik AB, tecknade dven ett serviceavtal
med Bilia Personbilar AB fér samtliga anldggningar i Region Vast och Syd.

Vasentliga handelser efter aret

Opus slutfor forvarvet av ESP Inc.i USA

Den 25 januari 2012 meddelade Opus att dotterbolaget Opus US Inc. har férvarvat 100% av aktierna i
Environmental Systems Products, Inc. ("ESP”) fran Envirotest Systems Holdings Corp. Férvarvet omfattar
samtliga av ESPs verksamheter i USA, Mexiko och Kanada.

Forvarvet ar strategiskt och starker Opus dotterbolag, Systech International pa USAs marknad fér
bilprovning. ESPs dominerande stallning pa marknaden for forséljning av utrustning fér emissionskontroll
kompletterar Systechs position som ledande inom management kontrakt fér decentraliserad bilprovning.
ESPs produkter for emissionskontroll passar perfekt med Systechs innovativa utrustnings- och databas
teknik som anvands vid bilprovningskontrakt.

Under 201 | genererade ESP cirka 27 MUSD i intakter och cirka 3,5 MUSD i EBITDA. Féretaget har cirka
160 anstallda. ESP forvantas omsitta cirka 25 MUSD (169 MSEK *) under 2012 med en EBITDA-margi-
nal om 12-13%, vilket ger en tillvaxt pa cirka 65% for den befintliga Opus-koncernen. Affaren inkluderar
cirka 7 MUSD vilket utgdr kontrakt/verksamhet som férvantas att [6pa ut under de narmaste aren.

Kopeskillingen uppgick till 9,7 MUSD, vilken inkluderar ett prelimindrt substansvarde om 5,2 MUSD, varav
kassa utgdr 0,3 MUSD. Féretaget har annu inte slutfért férvarvsanalysen. Finansieringen av férvarvet sker

genom befintligt eget kapital och banklan. Finansierande bank dr Swedbank AB (publ).

Opus foérvantar att forvarvet omedelbart kommer att bidra positivt till féretagets resultat och ESP fér-
vantas att bidra med ca. 0,05 kronor i nettovinst per aktie fran bérjan av 2012,

* Berciknat med kurs SEK/USD om 6,77 per 25 januari 201 2.

Investerarrelationer, ir@opus.se
Opus Prodox AB (publ) | Org.nr. 556390-6063 | Adress. Backstensgatan | 1 C, SE-43 | 49 M&Indal, Sverige | 4

Tel. +46 31 748 34 00 | Fax. +46 31 28 86 55 | www.opussse | Géteborg 2012-02-22



GHPUS GROUP

Lothar Geilen, VD f6r Systech och Opus US, Inc.,, kommer ocksa att bli VD fér ESP, nar transaktionen

ar genomford. "l tilldgg till Systechs branschledande teknik, kommer ESP att ge vart foretag forstklassig
tillverkningskapacitet och en excellent forsaljnings-och serviceorganisation, som &r bland de basta i besikt-
ningsbranschen”, sager Lothar Geilen. Han tillagger, "Vi vdlkommnar ESPs anstallda i var organisation och
vi kommer att fortsdtta att fokusera pa att skapa goda relationer med bade SysTechs och ESPs kunder.”

ESP har verksamhet i delstaterna Californien, Utah, Texas, Georgia, North Carolina, Virginia, Pennsylvania
och Delaware. Dessutom har bolaget dotterbolag i bade Kanada och Mexiko.

ESPs verksamhet i USA

Forvérvet kommer att kombinera styrkorna hos bade Systech och ESF som till exempel kompetent per-
sonal, teknologi och infrastruktur, vilket kommer att bana vdg for nya affirer och framtida tillvéxt. "Detta
forvarv starker ytterligare var satsning pa den amerikanska bilprovningsmarknaden i var globala strategi.
Vi dr glada att ha ESP med oss nér vi bygger ett av de ledande féretagen inom bilprovning i varlden."Mag-
nus Greko, VD och koncernchef fér Opus-koncernen. "Tillsammans kommer vi fortsitta att ge excellent
service till saval Systechs som ESPs kunder ndr forvarvet dr genomfért.”

ESP Huvudkontoor i Hartford, Connecticut med anstdllda

Omsdttning och resultat

Helarsperiod

Omsattningen for aktuell helarsperiod uppgick till 230,0 MSEK (227,0). Den organiska tillvaxten uppgick
till cirka 6 procent (10)". Rérelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 28,6 MSEK
(29,8). EBITDA marginalen uppgick till 12,3 procent (13,0).

Rapportperiod

Omsittningen for aktuell rapportperiod uppgick till 61,8 MSEK (59,4). Den organiska tillvaxten uppgick
till cirka 4 procent (14)". Rrelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2,6 MSEK (5,9).
EBITDA marginalen uppgick till 4,1 procent (9,8).

" Extern nettoomsdttning, for jdmfdrbara enheter och i lokal valuta. Véinligen se éven sidan 9 “Omrdkning av utlandsverksam-
heter”.
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Opus férvarvade i samband med Systech férvarvet i april 2008 immateriella dganderittigheter (IP)

om totalt 12,3 MUSD. Dessa inkluderar patent, programvaror och system, och skrivs av under fem (5)

ar vilket paverkar koncernens resultat efter skatt. Dessutom amorterar koncernen kundkontrakt- och
relationer 6ver dess bedémda nyttjandeperiod, vilket ocksa paverkar koncernens nettoresultat (se not I).
Med anledning ddrav anvander bolaget EBITDA, vilket exkluderar bl.a. dessa avskrivningar, som nyckelmatt
for koncernens I6nsamhet.

Brygga EBITDA - Periodens resultat

Jan - dec
TSEK 2011 2010"
EBITDA 28 591 29 825
/:\F\)/:ilrg\ér;lg)gar av Systech IP (upphor 30 16 100 17 855
Avskrivningar av kundkontrakt och -rela-
tioner (se not!) -10 145 -1 942
Ovriga avskrivningar -5 931 -6213
Réntor -1379 -2208
Valutaeffekter pa interna lan 345 -1 609
Skatt -537 19
Periodens resultat -5 156 -9 983

Affarsenheter

Fran och med 201 | konsoliderar Opus Europa och Asien till en affarsenhet. Redovisning till koncernled-
ning och styrelse sker i enlighet med den nya strukturen. Darmed indelas nu Opus verksamhet i Europa &
Asien samt Nordamerika. Tidigare publicerade siffror har for jamférbarhet raknats om for att 6verens-
stdmma med den aktuella organisationen 201 |.

Europa & Asien

Okt - Dec Jan - Dec
TSEK 2011 2010" 2011 2010"
Extern nettoomsittning 43 096 36513 149 478 130 860
Intern nettoomsattning (till andra segment) 4 38 142 | 860
Segmentets nettoomsiattning 43 100 36 551 149 620 132 720
Ovriga externa rorelseintakter 585 558 | 556 | 827
Segmentets intikter 43 685 37 109 151 176 134 547
Segmentets EBITDA 1 643 2277 9 749 3872
EBITDA marginal 3,8% 6,1% 6,4% 2,9%
Segmentets tillgangar 323 869 293 596 323 869 293 596

Helarsperiod

Omséttningen for aktuell heldrsperiod uppgick till 149,5 MSEK (130,9). Den organiska tillvéxten uppgick
till cirka 14 procent (16)" EBITDA uppgick till 9,7 MSEK (3,9), vilket motsvarar en EBITDA marginal om
6,4 procent (2.9).

Rapportperiod

Omséttningen for aktuell rapportperiod uppgick till 43,1 MSEK (36,6). Den organiska tillvéxten uppgick till
cirka 18 procent (16)". EBITDA uppgick till 1,6 MSEK (2,3), vilket motsvarar en EBITDA marginal om 3,8
procent (6,1).

Medelantal anstdllda under aktuell rapportperiod uppgick totalt till 70 personer (69).
" Extern nettoomsdittning, for jamfdrbara enheter och i lokal valuta. Véinligen se éven sidan 9 “Omrcikning av utlandsverksam-

heter”.
D Finansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .
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Nordamerika
Okt - Dec Jan - Dec
TSEK 2011 2010" 2011 2010"
Extern nettoomsattning 18676 22 898 80510 96 187
Intern nettoomsittning (till andra segment) - - - -
Segmentets nettoomsattning 18 676 22 898 80510 96 187
Ovriga externa rérelseintakter -44 5 6 12
Segmentets intdkter 18 632 22 903 80516 96 199
Segmentets EBITDA 910 5125 18 793 26 833
ESP- relaterade forvérvskostnader 2,462 - 2,462 -
Justerat segmentets EBITDA 3,372 5125 21,255 26 833
EBITDA marginal 4,9% 22,4% 23,3% 27.9%

Segmentets tillgangar

275 187 275 137 275 187 274 137

Helarsperiod

Omsittningen for aktuell helarsperiod uppgick till 80,5 MSEK (96,2). Den organiska tillvaxten var negativ
och uppgick till cirka -7 procent (1)". EBITDA uppgick till 18,8 MSEK (26,8), vilket motsvarar en EBITDA
marginal om 23,3 procent (27,9).

Rapportperiod

Omsittningen for aktuell rapportperiod uppgick till 18,7 MSEK (22,9). Den organiska tillvaxten var
negativ och uppgick till cirka -19 procent (12)". EBITDA uppgick till 0,9 MSEK (5,1), vilket motsvarar en
EBITDA marginal om 4,9 procent (22,4). Den signifikanta minskningen i segmentets EBITDA beror pa att
forvarvsrelaterade kostnader fér ESP Inc. tagits under fjarde kvartalet 201 | samt en minskning av intak-
terna beroende pa sdsongsvariationer.

Tabellen nedan visar extern nettoomsattning och EBITDA i lokal valuta (USD).

Okt - Dec Jan - Dec
Lokal valuta (TUSD) 2011 2010" 2011 2010"
Extern nettoomséttning 2748 3375 12392 13,350
EBITDA 103 770 2893 3,724

Medelantal anstéllda under aktuell rapportperiod uppgick totalt till 99 personer (100).

" Extern nettoomsdittning, for jamfdrbara enheter och i lokal valuta. Vénligen se dven sidan 9 “Omrcikning av
utlandsverksamheter”.
D Finansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .

Kunder

Opus kunder ar myndigheter (delstater, kommuner m.m.), fordonsindustrin, bilverkstader och bilprov-
ningsféretag (statliga och privata). Opus har inga enskilda kunder som representerar mer an 10 procent
av koncernens omsattning.

Investeringar

Investeringar under den aktuella rapportperioden uppgick till 3,8 MSEK (8,4) och bestar huvudsakligen av
|6pande utvecklingsprojekt som uppgick till 2,0 MSEK (2,0) och investeringar i inventarier, maskiner och
andra tekniska anldggningar som uppgick till 1,7 MSEK (6,4).

Finansiella Ma

Opus nya finansiella mal, dver en konjunkturcykel, ar:

- Arlig omsattningstillvaxt om 10%

- EBITDA-marginal om lagst 10%

- Den rantebdrande nettoskuldsattningen i férhallande till EBITDA skall inte &verstiga 3,0 ggr
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Opus styrelse har antagit féljande utdelningspolicy: Opus utdelningspolicy ar att dela ut 10-20% av vinsten
pa EBITDA-niva, under forutsattning att foretaget uppfyller det finansiella malet for nettoskuldséttning.
F&r 201 | kommer styrelsen att foresla att en utdelning om SEK 0,02 (SEK O) per aktie skall betalas ut.

Finansiell stallning och likviditet

Soliditeten uppgick till cirka 74,0 procent (72,5) vid periodens utgang. Kassaflodet fran den I16pande verk-
samheten fore forandring i rorelsekapital uppgick till 26,9 MSEK (26,8) under den aktuella delarsperioden.
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 22,9 MSEK (15,3) och outnyttjade krediter uppgick vid
periodens utgang till 6,2 MSEK (6,5).

Skatter

Skattekostnaden f6r perioden ar berdknad efter aktuell skattesats f6r moderbolaget och respektive
dotterbolag. Hansyn ar tagen till temporara skillnader och befintliga underskottsavdrag.

Medarbetare

Medelantal anstdllda (heltidstjanster) i hela koncernen var under aktuell helarsperiod |69 personer (169).

Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser vid slutet av rakenskapsaret 2010 inkluderade en budgaranti i Nordamerika, som
slapptes under forsta kvartalet 201 |

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning fér aktuell rapportperiod uppgick till 16,4 MSEK (14,4) och resultatet fére
skatt till 0,8 MSEK (1, 1).

Moderbolagets omsattning fér aktuell helarsperiod uppgick till 57,3 MSEK (58,2) och resultatet fére skatt
till -0,5 MSEK (0,4).

Transaktioner med narstaende

Inga vésentliga transaktioner med narstaende har gjorts under helaret.

Arsstimma 2012

Arsstamma ager rum torsdagen den 24 maj, 2012 i G&teborg. Aktiedgare som &nskar fa ett drende
behandlat vid arsstdmman ska inkomma med en skriftlig begaran till styrelsen senast den 5 april 2012.
Begdran skall stallas till styrelsen men skickas till bolagets adress.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de har antagits av EU, och den
svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen och
rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De @ndringar i RFR 2 Redovisning for juridiska personer som har trétt ikraft och gller for rdkenskapsaret
2011 har inneburit att koncernbidrag inte langre redovisas mot eget kapital. Ett koncernbidrag som mo-
derforetaget erhaller fran ett dotterféretag redovisas enligt samma principer som sedvanliga utdelningar
fran dotterféretag och redovisas som en finansiell intikt. Ovriga férandringar i RFR 2 har inte haft nagon
vasentlig effekt pa moderfdretagets finansiella rapporter.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tillampats som i 2010 arsredovisningen med
undantag av omklassificeringen av en del av goodwill posten till kundkontrakt och -relationer, Justeringen
har skett i enlighet med IAS 8,som beskrivs i not |. Dessutom har en férandring i segmentrapporteringen
fran och med 201 | gjort att tidigare publicerade belopp skall, for jamforbarhet, raknas om for att Sve-
rensstdmma med den aktuella organisationen. Nya standarder och tolkningar med tillimpning fran den |
januari 201 | har inte medfort nagra vasentliga effekter pa koncernens finansiella rapporter.
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Uppskattningar och bedomningar f6r redovisningsandamal
Att uppritta finansiella rapporter i dverensstimmelse med IFRS kraver att styrelsen och ledningen gér

redovisningsmdssiga beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Omrakning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmdssiga éver- och
undervarden omréknas till svenska kronor, till den valutakurs som rader per balansdagen, medan samtliga
poster i resultatrakningarna omraknas till genomsnittskurs for perioden. Vid omrékningen av utlandsverk-
samheter har foljande valutakurser anvénts:

Genomsnittskurs Balansdagens kurs
Jan - Jan - 31 31
dec dec dec dec
Land Valuta 2011 2010 2011 2010
USA, Peru, Chile och Cypern UsD 6,50 7,20 6,92 6,80
Hong Kong HKD 0,83 0,93 0,89 0,88
Kina CNY 1,01 1,06 1,10 1,03

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Opus Prodox AB (publ) och de i Opus-koncernen ingaende foretagen ar genom sina verksamheter
utsatta for risker av bade finansiell karaktdr och rorelsekaraktdr, vilka bolagen sjdlva kan paverka i stérre
eller mindre omfattning. Inom bolagen pagar kontinuerliga processer for att identifiera forekommande
risker samt bedéma hur dessa ska hanteras.

Bolagens verksamhet, I6nsamhet och finansiella stallning &r direkt beroende av investeringar inom for-
donsindustrin och regleringar inom miljo- och sakerhetskontroll av fordon. Med den senaste tidens dra-
matiska utveckling av den globala konjunkturen foljer en allmdn osékerhet, vilket dven pa kort sikt medfér
en 6kad risk och osdkerhet med avseende pa Opus forsdljning, I6nsamhet, och finansiella stéllning primart
inom affirsenheten Europa & Asien som ar mer beroende av utrustningssidan. | Nordamerika bedriver
koncernen bilprovningsprogram via langa kontrakt med statliga myndigheter. Det finns en risk att dessa
kontrakt sags upp i fortid vilket skulle ha negativa konsekvenser fér koncernen. Vidare har koncernen en
valutarisk genom dess omrakningsexponering av verksamheten i USA. En utforlig beskrivning av moder-
bolagets och dotterbolagens risker och riskhantering ges i Opus arsredovisning 20 10.

Utblick

| Nordamerika ser bolaget flera méjligheter under nasta ar nar ett flertal stora statliga kontrakt pa den
amerikanska bilprovningsmarknaden @r planerade att komma ut till anbud. Utéver detta finns ett flertal
intressanta nya marknader utanfor USA, dar efterfragan pa miljé- och sikerhetstester av fordon &kar.
Fokus fér 2012 kommer ocksa att vara att integrera ESP i var foretagsgrupp och utnyttja synergier mellan
bolagen inom koncernen.

| Europa och Asien ar fokus for 2012 att fortsatta vaxa med I6nsamhet. Det finns flera myndighetsdrivna
program dar bilprovningsutrustningen maste uppdateras inom de narmaste aren vilket skapar fina moj-
ligheter. Var organisation, med egna produkter, utvecklade i Europa och USA och med egen produktion i
savdl Europa, USA och Kina, skapar en konkurrensférdel som vi skall utnyttja internationellt.

Dessutom fortsatter vi att leta efter forvarvsmajligheter som starker var grupp strategiskt.

Under 2008, i samband med férvérvet av SysTech, antog Opus det aggressiva finansiella malet att na in-
takter pa 500 MSEK ar 2012. Med &kningen i bade intakter och resultat fran ESP forvarvet, i kombination
med organisk tillvéxt fran nya kontrakt och 6kad férsaljning av utrustning, ér vi pa vag att na en intaktsniva
pa 400 - 450 MSEK under 2012, vilket motsvarar 80-90% av det ursprungliga malet. Detta trots den
senaste tidens ekonomiska lagkonjunktur. Styrelsen har nu antagit nya finansiella mal for koncernen (se sid
nr7).

Denna utblick ersatter den redogérelse for férvantad framtida utveckling som lamnades i delarsrappor-
ten for Q3 201 1.

| 6vrigt lamnar Opus inga prognoser.
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Kommande rapporttillfallen

*24 maj 2012, Delarsrapport (januari - mars 2012)

24 maj 2012, Arsstimma 2012

23 augusti 2012, Delarsrapport (januari - juni 2012)

23 november 2012, Delarsrapport (januari - september 2012)
*2 | februari 2012, Bokslutskommuniké for 2012

Arsredovisningen for 201 | berdknas bli publicerad senast den 26 april 2012.
Arsredovisningen kommer att hallas tillganglig fér allmanheten pa bolagets hemsida www.opus.se.

Géteborg den 22 februari 2012

Magnus Greko
Verkstdillande direktor och koncernchef

Bolagets Certified Adviser
Thenberg & Kinde Fondkommission AB

Box 2108

SE-403 12 Géteborg, Sverige

Tel: +46 31 745 50 00

Om Opus Prodox AB (publ)

Opus-koncernens affarsidé dr att utveckla, producera och sélja produkter och tjanster inom Automotive
Test Equipment, Vehicle Inspection Systems och Fleet Management fér den globala marknaden. Produkt-
omradena inkluderar avgasmétare, diagnosutrustning och automatiska testlinjer. Tjanster inkluderar drift
av obligatoriska bilprovningsprogram. Koncernen siljer sina produkter och tjanster i éver 50 lander och
har cirka 330 medarbetare. Omséttningen 201 | uppgick till cirka 232 MSEK. Opus aktier dr listade pa
First North Premier, NASDAQ OMX.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

11-10-01

10-10-01

11-01-01

10-01-01

Rorelsens intikter

11-12-31

10-12-31"

11-12-31

10-12-31"

Nettoomsattning 61772 59411 229988 227 047
Ovriga rorelseintikter 541 563 | 562 | 839
Summa rérelsens intikter 62313 59 974 231 550 228 886
Rérelsens kostnader -59 742 -54 120 -202 959 -199 061
Rorelseresultat fore av- och ned-

skrivningar (EBITDA) 2571 5854 28 591 29 825
Avskrivningar -8 229 -8738 -32176 -36010
Rorelseresultat (EBIT) -5 658 -2 884 -3 585 -6 185
Rénteintakter och liknande resultat- 818 247 2548 3692
poster

Réantekostnader och liknande resultat- 855 493 3582 7509
poster

Resultat efter finansiella poster -5 694 -3 129 -4 619 -10 002
Skatt 4 -1,698 -537 19
Periodens resultat -5 690 -4 827 -5 156 -9 983
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -5 690 -4 827 -5 156 -9983
Resultat per aktie

Antal aktier | genomsnit, fore 193 062 193 062 193062 193062
utspadning, tusental

Antal aktier | genomsnitt, fore 193 062 193 062 193 062 193 062
utspadning, tusental

Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,03 -0,03 -0,03 -0,05
Resultat per aktie efter utspidning kr) 2 -0,03 0,03 0,03 -0,05

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
| SAMMANDRAG

11-10-01 10-10-01 11-01-01 10-01-01

11-12-31 10-12-31" 11-12-31 10-12-31V

Periodens resultat -5 690 -4 827 -5 156 -9 983
Omr?kn|ngsd|ﬁerenser vid omrakning 1 201 1 990 2710 10378
av utldndska verksamheter

Teckningsoptioner 8 - 8 -
Kassaflodessakring 56 101 247 405
Skatteeffekt av kassaflédessakring -22 -40 -99 -162
Periodens dvriga totalresultat 1243 2051 2 866 -10 135
Periodens totalresultat -4 447 -2776 -2290 -20 118
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -4447 -2776 -2290 20118

" Finansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .
2 Utestdende teckningsoptioner ger ej upphov till en utspddningseffekt dé den diskonterade Issenkursen for
teckningsoptionerna dverstiger genomsnittskursen for stamaktierna under perioden.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING | SAMMANDRAG

TSEK 11-12-31 10-12-31" 10-01-01"
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 5707 5383 5446
Ovriga immateriella tillgangar 61938 88 383 123379
Goodwill 101 831 100 256 105 598
::?ma immateriella anlaggningstillgan- 169 476 194 022 234 423

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 31332 32995 31164
Inyentar\en maskiner och andra tekniska anldg- 11720 11,955 14266
gningar

Summa materiella anlaggningstillgangar 43 052 44 950 45 430
Andra finansiella anlaggningstillgangar 7 7 7
Summa finansiella anldaggningstillgangar 7 7 7
Uppskjuten skattefordran 5765 6681 5218
Summa anldggningstillgangar 218300 245 660 285 078
Omsittningstillgangar

Varulager 44 525 38308 41 880
Kundfordringar 31569 23538 20018
Ovriga kortfristiga fordringar 8 964 10 609 6568
Likvida medel 22921 15289 15246
Summa omsittningstillgangar 107 979 87 744 83712
SUMMA TILLGANGAR 326 279 333 404 368 790

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3861 386l 3861
Ovrigt tillskjutet kapital 229 250 229 250 229 250
Reserver 29 067 26 201 36336
Balanserat resultat inklusive arets resultat -22799 - 17 643 -7 660
Eget kapital 239 379 241 669 261 787

Langfristiga skulder

Avsattningar 345 305 267
Uppskjuten skatteskuld 153 3009 | 800
Checkrakningskredit 12522 12276 I'1202
Skulder till kreditinstitut 473 24798 42 146
Summa langfristiga skulder 13 493 40 388 55 415

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 29 338 19985 21479
Leverantérsskulder 15280 12013 1415
Ovriga kortfristiga skulder 28789 19 349 18 694
Summa kortfristiga skulder 73 407 51 347 51 588
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 326 279 333 404 368790
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter 230 163 233334 183112
Ansvarsférbindelser 31104 34025 230

D Finansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Antal Ovrigt

utestaende Aktie- tillskjutet
aktier kapital kapital Reserver

Eget kapital 2009-12-31 193 062 046 3861 229 250 36 177 8174 277 462

Nettoeffekt av omklassifi-
ceringen av kundkontrakt-

och relationer 159 -15834 -15 675
Eget kapital 2010-01-01 193 062 046 3861 229 250 36 336 7660 261 787
Arets resultat - 9983 -9 983
Ovriga totalresultat -10 135 - -10 135
Avrets totalresultat -10 135 9983 20118
Eget kapital 2010-12-31 193 062 046 3861 229 250 26 201 -17 643 241 669

Arets resultat 5156 -5 156

Ovriga totalresultat 2 866

- 2 866

Avrets totalresultat 2 866 -5 156 -2290
Eget kapital 2011-12-31 193 062 046 386l 229 250 29 067 -22799 239 379

11-01-01 10-01-01
TSEK 11-12-31 10-12-31Y
Rérelseresultat (EBIT) -3585 -6 185
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 32395 36 054
Finansiella poster -1 396 -2 263
Betald inkomstskatt -486 -845
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore bindning i rérelsekapital 26 928 26761
Forandring av rérelsekapital 8310 -3 105
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 35238 23 656
Investeringsverksamheten
Aktiverade utvecklingskostnader -2.048 -2025
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1714 -6410
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 176 107
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -3 586 -8 328
Finansieringsverksamheten
Likvid teckningsoptioner 8 38
Upptagna lan - 5050
Nettoférandring av checkrakningskredit 245 | 649
Amortering av skuld till kreditinstitut -24 951 =21 295
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 24 698 14558
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens ingang 15 289 15 246
Omrakningsdifferens 678 =727
Periodens kassafléde 6954 770
Likvida medel vid periodens utgang 22 921 15 289

" Finansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .
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SEGMENTSRAPPORTERING

Koncern-
Okt - dec 2011 Europa & gemensamt &
TSEK Asien Nordamerika eliminering Koncernen
Extern nettoomsdttning 43 096 18 676 - 61772
Intern nettoomsattning (till andra segment) 4 - -4 -
Nettoomsittning 43 100 18 676 -4 61772
Ovriga externa rérelseintakter 585 -44 - 541
Totala intdkter 43 685 18 632 -4 62313
EBITDA 1 643 910 18 2571
EBITDA marginal 3,8% 4,9% 4,1%
Avskrivningar -8 229
Resultat fran finansiella poster -36
Resultat efter finansiella poster -5 694
Skatt 4
Periodens resultat -5 690
Segmentens tillgangar 323 869 275 187 -272 777 326 279

Koncern-
Okt - dec 20107 Europa & gemensamt &
TSEK Asien Nordamerika eliminering Koncernen
Extern nettoomsattning 36513 22 898 - 59411
Intern nettoomsittning (till andra segment) | 860 - -1 860 -
Nettoomsittning 38 373 22 898 -1 860 59 411
Ovriga externa rérelseintakter 558 5 - 563
Totala intikter 38 931 22 903 -1 860 59 974
EBITDA 2277 5125 -1 548 5 854
EBITDA marginal 5,8% 22,4% 9,8%
Avskrivningar -8738
Resultat fran finansiella poster -245
Resultat efter finansiella poster -3 129
Skatt -1 698
Periodens resultat -4 827
Segmentens tillgangar 293 596 274 137 -234 329 333 404

Koncern-
Jan - dec 2011 Europa & gemensamt &
TSEK Asien Nordamerika eliminering Koncernen
Extern nettoomsattning 149 478 80510 - 229 988
Intern nettoomséttning (till andra segment) 142 - -142 -
Nettoomsittning 149 620 80510 -142 229 988
Ovriga externa rorelseintakter | 556 6 - | 562
Totala intikter 151176 80516 -142 231 550
EBITDA 9749 18 793 49 28 591
EBITDA marginal 6,4% 23,3% 12,3%
Avskrivningar 32176
Resultat fran finansiella poster -1 034
Resultat efter finansiella poster -4 619
Skatt -537
Periodens resultat -5 156
Segmentens tillgangar 323 869 275 187 -272 777 326 279

D Finansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .
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SEGMENTSRAPPORTERING

Koncern-
Jan - dec 2010 Europa & gemensamt &
TSEK Asien  Nordamerika eliminering Koncernen
Extern nettoomsittning 130 860 96 187 - 227 047
Intern nettoomséttning (till andra segment) | 860 - -1 860 -
Nettoomsittning 132 720 96 187 -1 860 227 047
Ovriga externa rérelseintikter | 827 12 - | 839
Totala intikter 134 547 96 199 -1 860 228 886
EBITDA 3872 26 833 -880 29 825
EBITDA marginal 2,9% 27,9% 13,0%
Avskrivningar -36010
Resultat fran finansiella poster -3817
Resultat efter finansiella poster -10 002
Skatt 19
Periodens resultat -9 983
Segmentens tillgangar 293 596 274 137 -234 329 333 404

D Finansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .
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NYCKELTAL

11-01-01 10-01-01

11-12-31 10-12-31"
Avkastningstal
Avkastning pa operativt kapital, procent neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital, procent neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, procent neg. neg.
Marginalmatt
EBITDA marginal, procent 12,3 13,1
Rérelsemarginal (EBIT), procent neg. neg.
Vinstmarginal, procent neg. neg.
Matt for arbets- och kapitalintensitet
Omsittningstillvaxt, procent 1,3 6,0
Omsittning per anstalld, TSEK I 361 | 343
Foradlingsvarde per anstalld, TSEK 591 582
EBITDA per anstalld, TSEK 169 173
Kapitalomsattningshastighet, ggr 09 0,7
Finansiella matt
Nettoskuld, TSEK 19412 41770
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,1 02
Réntetackningsgrad, ggr -03 neg.
Soliditet, procent 734 725
Kassalikviditet, procent 86,4 96,3
Antal anstéllda i genomsnitt 169 172
Antal anstéllda vid periodens slut 170 168
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, fére utspadning, 193 062 193 062
tusental
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadning, 193 062 193 062
tusental
Antal aktier i genomsnitt, fore utspadning, tusental 193 062 193 062
Antal aktier i genomsnitt, efter utspadning, tusental 193 062 193 062
Eget kapital per aktie, fére utspadning, kronor 1,28 1,25
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kronor 1,28 1,25
Vinst per aktie, fére utspadning, kronor -0,03 -0,05
Vinst per aktie, efter utspadning, kronor -0,03 -0,05
Utdelning per aktie, fére utspadning, kronor 0,00 0,00
Utdelning per aktie, efter utspadning, kronor 0,00 0,00
Kassaflode per aktie, fore utspadning, kronor 0,14 0,14
Kassaflode per aktie, efter utspadning, kronor 0,14 0,14

Fér definition av nyckeltal, se Opus drsredovisning 201 0.

DFinansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .

2 Utestdende teckningsoptioner ger ej upphov till en utspddningseffekt dd den diskonterade Iosenkursen for teckningsop-

tionerna Gverstiger genomsnittskursen fOr stamaktierna under perioden.
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KVARTALSVIS UTVECKLING FOR KONCERNEN

Resultatrikning 2011 2010"

TSEK kv | kv 2 kv 3 kv 4 kv | kv 2 kv 3 kv 4
Nettoomsittning 61 296 57 948 48 972 61772 56 261 56 833 54 542 59 411
Totala intékter 61 653 58 245 49 341 62313 56 661 57 046 55205 59 974
Rérelsens kostnader -52 545 -49 829 -40 847 -59 742 -49 646 -48 314 -46 981 -54 120
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 9108 8416 8 494 2571 7015 8732 8224 5854
% marginal 14,8% 14,5% 17,3% 4,1% 12,4% 15,3% 15,1% 9,8%
Avskrivningar -8 181 -7 937 -7 828 -8 229 -8 764 -9315 -9 198 -8736
Rorelseresultat (EBIT) 927 479 666 -5 658 -1 749 -583 -974 -2 882
Finansnetto -445 -507 -45 -36 85 2 561 6219 -245
Resultat efter finansiella 482 -28 621 -5694 -1664 1978 -7193 -3127
poster

Skatt -203 -199 -139 4 16 -219 |1 817 -1 697
Periodens resultat 279 =227 482 -5 690 -1 547 1 759 -5 376 -4 824

Balansrikning 2010"

TSEK kv 2 kv 3
Tillgangar

Immateriella

anlaggningstillgangar 174608 168135 174199 169476 228338 235830 199692 194022
Materiella anlaggningstillgangar 42012 40 668 43281 43 052 46 464 52764 45394 44950
Finansiella anldggningstillgangar 7 7 7 7 7 7 7 7
Uppskjuten skattefordran 6755 7320 8 469 5765 6323 6362 6629 6 681

Summa anlaggningstillgangar 223382 216130 225956 218300 281 132 294963 251722 245660

Varulager 36610 36193 37961 44 525 40 499 42 364 38343 38 308
Kortfristiga fordringar 39 654 32763 35347 40 533 34353 33584 32533 34147
Likvida medel 14759 16 144 19 347 22921 15898 15079 14313 15289
Summa omsattningstillgangar 91023 85 100 92655 107979 90 750 91027 85 189 87 744
Summa tillgangar 314405 301230 318611 326279 371882 385990 336911 333404

Eget kapital och skulder

Eget kapital 227745 226975 243826 239379 261925 276183 244442 241 669
Réantebarande skulder 50762 42244 41980 42333 74790 73 556 62 235 57 059
Icke rantebdrande skulder och

avsattningar 35898 32011 32805 44 567 35167 36251 30234 34676

Summa eget kapital och

314405 301230 318611 326279 371882 385990 336911 333404
skulder

Kassaflédesanalys

TSEK

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 4 665 10779 4639 15155 3194 9399 5784 5279
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -988 -816 -342 -1 440 -2 117 -4 991 -781 -439
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -3277 -8 577 -2537  -10307 -149 -6 552 -3 842 -4 015
Periodens kassaflode 400 1386 1760 3 408 928 -2 144 1161 825

Likvida medel vid peri-

odens bérjan 15 289 14 759 16 144 19 347 15 246 18 164 15079 14313
Omréakningsdifferens -930 -1 | 443 |66 =276 325 -1927 [51
Periodens kassaflode 400 | 386 | 760 3408 928 -2 144 161 825

Likvida medel vid

periodens slut 14 759 16 144 19 347 22921 15 898 15079 14313 15 289

D Finansiell data avseende féregdende dr har justerats, se not .
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GPUS GROUP

KVARTALSVIS UTVECKLING PER SEGMENT

Resultatrikning 2011 2010
TSEK kv | kv 2 kv 3 kv 4 kv | kv 2 kv 3 kv 4

Totala intakter

Europa & Asien 41337 38369 27785 43 685 35041 32913 29519 37303
Nordamerika 20396 19901 21589 18 632 23 127 24610 25750 22902
Nordamerika (i lokal valuta, TUSD) 3146 3177 3324 2748 3189 3247 3538 3375
Koncernen 61 653 58 245 49 341 62313 56 661 57 046 55 205 59 974
EBITDA

Europa & Asien 2901 3413 | 793 | 643 582 843 1,334 1,010
Nordamerika 6130 5058 6 695 910 7291 8014 6403 5126
Nordamerika (i lokal valuta, TUSD) 946 808 1,034 103 1,014 1,058 882 770
Koncernen 9 108 8410 8,494 2571 7,015 8,732 8,224 5,854

EBITDA marginal

Europa & Asien 7,0% 8,9% 6,5% 3,8% 17% 2,6% 4,4% 2,7%
Nordamerika 30,1% 254% 31,0% 4,9% 31,5% 32,6% 24,9% 22,4%
Koncernen 14,8% 14,5% 17,3% 4,1% 12,4% 15,3% 15,1% 9,8%
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GPUS GROUP

NOT . OMKLASSIFICERING AV KUNDKONTRAKT-
OCH RELATIONER

Den 30 april 2008 forvarvade koncernen SysTech International LLC och Trilen LLC. Goodwill och patent, programvara
och system, rapporterades som en del av férvarvsanalysen. Under tredje kvartalet, i ssmband med att férbereda bo-
laget for framtida listning pa OMX, har Opus Management justerat den historiska férvérvsanalysen. Justering har skett

i enlighet med IAS 8 och har medfort att en definierbar immateriell tillgang avseende kundkontrakt och -relationer
sarskiljts fran goodwill. Kundkontrakt och -relationer representerar befintliga kontrakt och de underliggande kundrela-
tionerna. Dessa skrivs av ver bedémd nyttjandeperiod per kundkontrakt/relation och aterstaende vagd genomsnitts-
tid uppgar till ca 'l ar.

Justeringen av den tidigare rapporterade finansiella informationen har framst paverkat resultatrakningsposterna; av- och
nedskrivningar och aktuell/uppskjuten skatt. | balansrakningen har foretradesvis posterna goodwill, Gvriga immateriella
tillgangar, finansiella anliggningstillgingar och balanserade vinstmedel paverkats. Ovriga immateriella anliggningstillgan-
gar inkluderar kundkontrakt- och relationer. Finansiella anlaggningstillgangar inkluderar en justering for uppskjuten skatt
hanforligt till den skattemadssigt avdragsgilla tempordra skillnaden pa kundkontrakt och -relationer. Justeringarna enligt
ovan har inte medfért nagon férandring fér moderbolaget.

Effekterna av ovanstaende justeringar av tidigare redovisade finansiella rapporter presenteras nedan.

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING | SAMMANDRAG

10-12-31 09-12-31
Efter Efter

Rapport- Justering Justering Rapport- Justering Justering
erad erad

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella
anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for

produktutveckling 5383 5383 5446 5446
Ovriga immateriella

anlaggningstillgangar 39526 48 857 88 383 59 623 63756 123379
Goodwill 179179 -78 923 100 256 189 277 -83 679 105 598
Summa immateriella

anlaggningstillgangar 224 088 -30 066 194 022 254 346 -19924 234422

Summa materiella

anlaggningstillgangar 44 950 44 950 45 430 45 430
Finansiella

anlaggningstillgangar 273 6415 6 688 977 4248 5225
Summa

anlaggningstillgangar 269 311 -23 651 245 660 300 753 -15675 285078
Summa

omsittningstillgangar 87 744 87 744 83712 83712
SUMMA TILLGANGAR 357 055 -23 651 333 404 384 465 -15675 368 790

EGET KAPITAL OCH

SKULDER
Eget kapital 265 320 -23 651 241 669 277 462 -15675 261 787
Summa langfristiga skulder 40 388 40 388 55415 55 415

Summa kortfristiga
skulder 51347 51 347 51588 51588

SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 357 055 -23 651 333 404 384 465 -15 675 368 790
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Rorelsens intikter m.m.

Rapport-
erad

10-12-31

Justering

GPUS GROUP

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Efter
Justering

Rapport-
erad

09-12-31

Justering

Efter
Justering

Nettoomsattning 227 047 227 047 214131 214 131
Ovriga rérelseintakter | 839 | 839 896 896
Summa rérelsens intikter 228 886 228 886 223 092 223 092
Rérelsens kostnader -199 061 -199 061 -196 750 -196 750
Rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar
(EBITDA) 29 825 29 825 26 342 26 342
Avskrivningar -24 068 -11942 36010 -22 999 -12 657 -35 656
Rérelseresultat (EBIT) 5757 -11 942 -6 185 3343 -12 657 -9 314
Resultat fran finansiella poster -3817 -3817 -5221 -5221
Resultat efter finansiella 1940  -11942  -10002 1878  -12657  -14535
poster
Skatt -2532 2551 19 -2 664 2703 39
Periodens resultat -592 -9 391 -9 983 -4 542 -9 953 -14 495
Hinforligt till
Moderbolagets aktiedgare -592 -9 391 -9 983 -4 542 -9953 -14 495
Antal aktier i genomsnitt,
efter utspadning, tusental
Antal aktier | genomsnitt, fore 193 062 193062 193062 193 062
utspadning, tusental
Antal aktier | genomsnitt, fore 193 062 193062 193062 193 062
utspadning, tusental
Resu“\tatv per aktie fore 0,00 005 002 008
utspadning (kr)
Resultat per aktie efter

0,00 -0,05 -0,02 -0,08

utspadning (kr) 2

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |

SAMMANDRAG

Rapport-
erad

10-12-31

Justering

Efter
Justering

Rapport-
erad

09-12-31

Justering

Efter
Justering

Periodens resultat -592 -9 391 -9 983 -4 542 -9 953 -14 495
Omréakningsdifferenser vid om-

rakning av utlandska verksam-

heter -11793 I 415 -10378 -18 165 | 022 -17 143
Kassaflodessakring 405 405 255 255
Skatteeffekt av

kassaflodessakring -162 -162 102 102
Periodens 6vriga

totalresultat -11 550 1 415 -10 135 -17 808 1022 -16 786
Periodens totalresultat -12 142 -7976 -20 118 -22 350 -8 931 -31 281
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -12 142 -7 976 20118 -22 350 -8 931 -31 28l

2 Utestdende teckningsoptioner ger ej upphov till en utspddningseffekt dd den diskonterade Issenkursen for teckningsoptionerna
dverstiger genomsnittskursen for stamaktierna under perioden
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GPUS GROUP

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING |
SAMMANDRAG

11-10-01 10-10-01 11-01-01 10-01-01

11-12-31 10-12-31 11-12-31 10-12-31

Rorelsens intikter

Nettoomsattning 16350 14421 57288 58 169
Ovriga rorelseintikter 220 84 665 710
Summa rérelsens intikter 16 570 14 505 57 953 58 879
Rérelsens kostnader -17 374 -14 231 -57 697 -58 846

Rorelseresultat fore av- och

nedskrivningar (EBITDA) -804 274 256 33
Avskrivningar -704 -1419 -2 899 -3 251
Roérelseresultat (EBIT) -1508 -1 145 -2 643 -3218
Resultat fran andelar i dotterbolag 2285 2891 2285 4550
Resultat fran finansiella poster 44 -688 -183 -926
Resultat fore skatt 821 1 058 -541 406
Skatt -130 -743 -130 -573
Periodens resultat 691 315 -671 -167

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

11-10-01 10-10-01 11-01-01 10-01-01
11-12-31 10-12-31 11-12-31 10-12-31
Periodens resultat 691 315 -671 -167
Omrékning av nettoinvestering 160 159 295 -1 000
Periodens dvriga totalresultat 160 159 295 -1 000
Periodens totalresultat 851 474 -376 -1 167
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GPUS GROUP

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

TSEK 11-12-31 10-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 5707 5383
Goodwill 6 054 6810
Summa immateriella anlaggningstillgangar 11761 12193
Materiella anlaggningstillgangar 507 864

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 218463 218463
Fordringar hos koncernféretag 20833 18223
Uppskjuten skattefordran - 130
Summa finansiella anldaggningstillgangar 239 296 236 816
Summa anlaggningstillgangar 251 564 249 873

Omsittningstillgangar

Varulager 17908 17720
Kundfordringar 8 808 8294
Fordringar hos koncernféretag 8 868 Il 641
Ovriga kortfristiga fordringar 2 506 2310
Likvida medel 415 312
Summa omsittningstillgangar 38 505 40 277
SUMMA TILLGANGAR 290 069 290 150

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4711 4711
Fritt eget kapital 229788 230 164
Summa eget kapital 234 499 234 875

Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 33 606 33306
Checkrakningskredit 9 064 8240
Skulder till kreditinstitut 375 375
Summa langfristiga skulder 43 045 41 921

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut | 426 4675
Leverant&rsskulder 4693 3432
Skulder till koncernféretag 1270 950
Ovriga kortfristiga skulder 5136 4297
Summa kortfristiga skulder 12 525 13 354
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 290 069 290 150

Poster inom linjen
Stallda sikerheter |51 347 154719
Ansvarsférbindelser 31 104 77212
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GPUS GROUP

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ovrigt  Fond for
Aktie- Reserv tillskjutet verkligt
kapital fond kapital varde
Eget kapital 2010-01-01 3861 850 229 251 2 945 -865 236 042
Arets resultat - -167 -167
Ovriga totalresultat -1 000 - -1 000
Arets totalresultat -1 000 -167 -1 167
Eget kapital 2010-12-31 3861 850 229 251 1 945 -1 032 234 875
Arets resultat - -671 -671
Ovriga totalresultat 295 - 295
Arets totalresultat 295 -671 -376
Eget kapital 201 1-12-31 3861 850 229 251 2 240 -1 703 234 499
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