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Betydande forvarvstillvaxt och framgangsrik
integrering av ESP

«  Omsattningen dkade till 89,7 MSEK (61,3), en omsattningstillvaxt om 46 procent for koncernen
+ Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 9,7 MSEK (9,1), 11,0 procent marginal (14,8)

+ Kassaflode fran den I6pande verksamheten om 5,6 MSEK (4,7)

« Periodens resultat efter skatt uppgick till -1,.5 MSEK (0,3)

+ Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,01 kronor (0,00)
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Fokus pa integration av ESP och de nya kontrakten i Nord-
amerika samt trég start pa aret | Europa & Asien

ESP bidrar till en stark férvarvsdriven omsattningstillvaxt pa 46 procent fér koncernen i kvar-
talet. Marginalen i Nordamerika pa 14 procent ar lagre dn tidigare pa grund av ESP férvarvet,
Resultatet paverkas ocksa negativt pa grund av uppstartskostnader fér Wisconsinprogrammet,
vilka framforallt belastar férsta kvartalet. Wisconsinprogrammet kommer att borja generera
intakter fran och med den I:ajuliiar

ESP presterar mycket bra under kvartalet, och organisationen i Nordamerika har arbetat med
att integrera funktionerna mellan Systech och ESP f6r att kunna dra nytta av synergier mel-
lan verksamheterna framdver. | Systech satsas ocksa mer resurser pa en stegvis internationell
etablering. | tilligg har Systech i april vunnit ytterligare ett bilprovningskontrakt som dessutom
ar strategiskt viktigt da det omfattar leverans av ett IT-system for 6ver 6000 privata bil-
provningsstationer som utfér ca 7,7 miljoner besiktningar per ar.

Europa & Asien har haft en trog start pa aret med en negativ tillvaxt pa ca |7 procent.
Forséljningsbortfallet ar i forsta hand relaterat till produktforsaljningen medan serviceverksam-
heten fortfarande &r stabil och &kar. | Sverige &r bilfrsaljningen ner ca 2,6 procent samt
lastbilsférsaljningen ner 8,1 procent forsta kvartalet. Nar fordonsforsaljningen viker paverkas
normalt investeringsviljan negativt hos storre bilverkstader. Marknaden i Europa har varit annu
svagare under forsta kvartalet vilket troligen ar relaterat till den allmanna oron och finanskrisen
i Europa. Forvérvet av Bima férbrukningsartiklar fran Volvo (VPS) har i viss man motverkat
intaktsbortfallet inom produktforsaljningen i Sverige. Leveranser har inte pabdrjats fér de nya
langsiktiga kundavtal som tecknades under férra aret, men berdknas pabdrjas under andra
kvartalet 2012.
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For foretaget som helhet ser vi fortsatt tillvaxt parallellt med god I6nsamhet under aret, kop-
plat till ESP-férvérvet och de nya bilprovningskontrakten i USA som bérjar generera intakter
under andra halvaret 2012. Nettoresultatet ar fortfarande paverkat av den femariga avskrivnin-
gen av Systechs [P april 2013, da avskrivningarna dr klara, kommer vi att se ett betydligt battre
nettoresultat och resultat per aktie, under forutsattning att verksamheten utvecklas i enlighet
med plan.

Opus-koncernen har fortsatt att utvecklas och ar ett I6nsamt tillvaxtorienterat fretag som
fortsatter att vaxa. Under forsta kvartalet har styrelsen antagit nya finansiella mal. Kassaflédet
i foretaget ar starkt och kommer enligt prognoserna att fortsdtta att vara starkt framéver.
Styrelsen har darfor beslutat att foresla arsstimman om en utdelning om 0,02 kronor per
aktie. Styrelsen har ocksa beslutat att Opus-koncernen skall ansdka om listning for aktien pa
NASDAQ OMX bdrsen i Stockholm under 2012.

Goteborg i maj 2012
Magnus Greko
Verkstdllande direktér och koncernchef
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Vasentliga handelser under perioden

Opus slutfor forvarvet av ESP Inc.i USA

Den 26 januari 2012 meddelade Opus att dotterbolaget Opus US, Inc. har forvérvat 100% av aktierna

i Environmental Systems Products, Inc. ("ESP") fran Envirotest Systems Holdings Corp.som kommer att
fortsitta att driva sina centraliserade bilprovnings- och Remote Sensing program under namnet Enviro-
test. Férvarvet omfattar samtliga av ESPs verksamheter i USA, Mexiko och Kanada. Under 201 | genere-
rade ESP cirka 27 MUSD i intdkter med mer an 3 MUSD i EBITDA. Féretaget hade vid forvarvstillfallet
cirka 160 anstallda.

Opus avser ansoka om notering pa NASDAQ OMX Stockholm under 2012 och
antar nya finansiella mal

Den 22 februari 2012 meddelade Opus att Styrelsen i Opus Prodox AB (publ) har beslutat att anséka
om en notering av bolagets aktier pa NASDAQ OMX Stockholm, huvudlistan, under 2012. 1 samband
med bokslutskommunikén 201 | och det senaste forvarvet av ESP Inc.i USA, har styrelsen ocksa sett ver
och beslutat om nya finansiella mal samt en ny utdelningspolicy fér koncernen.

J&B Maskinteknik forvarvar verksamheten i Alfa Maskinteknik

Den 23 februari 2012 meddelade Opus att bolagets heldgda dotterbolag, J&B Maskinteknik AB, har
tecknat avtal om att forvarva verksamheten i Alfa Maskinteknik AB. Alfa Maskintekniks verksamhet
omfattar montering, service och ackrediterad kalibrering av bromsprovare, med tillbehdr, pa den svenska
marknaden. | samband med forvérvet dvertog J&B befintliga serviceavtal, kundstock, lager och inventarier
mm. Stig Albertsson, grundare och dgare till Alfa Maskinteknik, foljer med verksamheten och kommer att
fortsétta att arbeta for J&B framdver.

Opus omstrukturerar moderbolagets verksamhet till nytt dotterbolag

infor notering pa NASDAQ OMX Stockholm under 2012

Den 30 mars 2012 meddelade Opus att Styrelsen i Opus Prodox AB (publ) har beslutat om en om-
strukturering dar moderbolagets operativa verksamhet flyttas till ett nytt dotterbolag, Opus Equipment
AB, infor notering av bolagets aktier pa NASDAQ OMX Stockholm, huvudlistan, under 2012. Omstruk-
tureringen tradde i kraft den | april 2012 och ar ett led i bolagets process att renodla funktionerna i
koncernen och frigdra resurser i koncernledningen f&r styrning och framtida tillvéxt. | och med forvérvet
av ESP Inc.ijanuari 2012 ar en majoritet av koncernens verksamheter nu lokaliserade i Nordamerika och
darfor vill koncernledningen fokusera annu mer pa detta affirsomrade.

Vasentliga handelser efter perioden

Systech tecknar bilprovningskontrakt med staten North Carolina

Den 18 april 2012 meddelade Opus att Opus dotterbolag, Systech International LLC., har tecknat ett avtal
med North Carolina Department of Transportation (NCDOT) f&r att utveckla systemet "Motor Vehicle
Inspection and Law Enforcement System (MILES)” Kontraktet startar omgaende och omfattar design,
utveckling, implementering och underhdll av ett datahanteringssystem for hela delstaten som kommer att
ge realtidsuppkoppling till dver 6 000 privata kontrollstationer, vilka utfér 7,7 miljoner besiktningar per ar.
Nar det ar helt genomférd, kommer MILES att ge dver 300 anstillda i North Carolina Division of Motor
Vehicles (NCDMV) License & Theft (L&T) Bureau, lokaliserat till 8 distriktskontor runt om i delstaten, nya
datoriserade verktyg for att hantera och upprétthalla programmet, genomféra revisioner, hantera

bevis och inspektionsfall, utreda bilisters klagomal och halla hdgsta kvalitet och offentlig service.

Finansiell information, Koncernen

Intikter

Januari —mars 2012

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 89,7 MSEK (61,3). Férvarvet av ESP har bidragit till en kraftig
omsattningsékning jamfort med féregaende ar. Omsattningen har Skat med 46 procent fér koncernen
jamfort med motsvarande period fregaende ar. Integrationen av ESP gar enligt plan och beréknas ge
synergieffekter med &vriga bolag inom koncernen. Koncernen hade en negativ organisk tillvaxt om -14,5
procent (13,7) under perioden, vilket mestadels var beroende av affirsomradet Europa och Asien som
hade en negativ organisk tillvaxt om -17,5 procent (23,0). Den negativa organiska tillvéxten for saval
koncernen som Europa & Asien var hanférlig till den breda nedgangen inom bilindustrin under forsta
kvartalet and den generella osékerheten inom den europeiska ekonomin.
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Kostnader

Januari—mars 2012

Kostnaderna fér perioden uppgick till 80,7 MSEK (52,5 MSEK). Koncernens Réavaror, férnédenheter och
handelsvaror kostnader uppgick till 31,7 MSEK (26,2) och personalkostnader uppgick till 33,0 MSEK
(17,0). Ovriga kostnader uppgick till 15,9 MSEK. (9,4).

Resultat

Januari—mars 2012

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) ékade till 9,7 MSEK (9,1), vilket motsvarar en EBITDA
marginal om 10,7 procent (14,8). Resultatet efter skatt uppgick till -1,5 MSEK (0,3 MSEK). Nordamerikas
EBITDA-marginal uppgick till 14,0 procent (30, ) under perioden. Minskningen beror pa férvarvet av ESP

Opus forvdrvade i samband med Systech forvarvet i april 2008 immateriella dganderittigheter (IP)

om totalt 12,3 MUSD. Dessa inkluderar patent, programvaror och system, och skrivs av under fem (5)

ar vilket paverkar koncernens resultat efter skatt. Dessutom amorterar koncernen kundkontrakt- och
relationer dver dess beddmda nyttjandeperiod, vilket ocksa paverkar koncernens nettoresultat (se not I).
Med anledning ddrav anvander bolaget EBITDA, vilket exkluderar bl.a. dessa avskrivningar, som nyckelmatt
for koncernens I&nsamhet.

Brygga EBITDA - Periodens resultat

Jan - mars Jan - dec
TSEK 2012 2011 2011
EBITDA 9 682 9 108 28 591
Avslknvmngar av Systech IP (upphér 30 418 4016 16100
april 2013)
Avskmmngar av kundkontrakt och ~1300 2686
-relationer -10 145
Ovriga avskrivningar -2 053 -1478 -5 931
Réntor -638 -356 -1379
Valutaeffekter pa interna lan -187 -89 345
Skatt -2 821 -203 -537
Periodens resultat -1 499 280 -5 156

Finansiell stallning och likviditet

Utdelningspolicy

Opus styrelse har antagit foljande utdelningspolicy: Opus utdelningspolicy ar att dela ut 10-20% av vinsten
pa EBITDA-niv4, under forutsattning att foretaget uppfyller det finansiella malet f6r nettoskuldséttning.

Likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 27,4 MSEK (14,8). Koncernens rantebarande skulder vid
periodens slut uppgick till 107,1 MSEK (50,8 MSEK). Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till
79,7 MSEK (36,0). Koncernen amorterar i nuldget ca 1,2 MUSD per kvartal. Bolaget har en checkrédknings-
kredit pa totalt 25 MSEK (18,7) som vid periodens slut var utnyttjad med 21 MSEK (9,4).

Eget kapital
Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 229,5 MSEK (227,7), vilket motsvarade |,19 SEK (1,18) per
utestaende aktie vid periodens slut.

Soliditet
Soliditeten vid periodens slut uppgick till cirka 53,9 procent (72,4).

Kassaflode
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflddet fran den I6pande verksamheten f&r den perioden januari - mars uppgick till 5,6 MSEK (4,7).
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Investeringar
Investeringar for perioden januari - mars bestar huvudsakligen av [6pande utvecklingsprojekt som uppgick

till 0,7 MSEK (0,5) och investeringar i inventarier; maskiner och andra tekniska anlaggningar som uppgick
till. 1,0 MSEK (0,5).

Finansiering

Koncernens réntebarande skulder vid periodens utgang uppgick till 107,1 MSEK (50,8 MSEK). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten under perioden uppgick till 66,9 MSEK (-3,3 MSEK). Okningen beror pa
upptagna lan relaterad till f6rvarv of ESP Inc.

Finansiella mal

Opus nya finansiella mal, dver en konjunkturcykel, ar:

- Arlig omsattningstillvaxt om 10%

- EBITDA-marginal om lagst 10%

- Den rantebdrande nettoskuldsattningen i férhallande till EBITDA skall inte &verstiga 3,0 ggr

Affarsenheter

Opus verksamhet indelas i tva affirenheter, Europa & Asien samt Nordamerika.

Europa & Asien

Jan - mars Jan - dec
TSEK 2012 2011 2011
Extern nettoomsdttning 33741 40900 149 478
Intern nettoomséttning (till andra segment) 120 79 142
Segmentets nettoomsiattning 33 861 40 979 149 620
Ovriga externa rorelseintakter 453 357 | 556
Segmentets intikter 34314 41 336 151 176
Segmentets EBITDA 1 846 2901 9 749
EBITDA marginal 54% 7,0% 6,4%
Segmentets tillgangar 332 468 300 469 323 869

Omsdttningen for aktuell rapportperiod uppgick till 33,7 MSEK (40,9). Den organiska tillvaxten var negativ
och uppgick till cirka -18 procent (23)". EBITDA uppgick till 1,8 MSEK (2,9), vilket motsvarar en EBITDA
marginal om 5,4 procent (7,0).

Medeltalet antal anstéllda under aktuell rapportperiod uppgick totalt till 75 personer (67).

* Extern nettoomsdttning, for jdmfdrbara enheter och i lokal valuta. Vinligen se dven sidan 7 "Omrdkning av utlandsverksam-

heter”.

Jan - mars Jan - dec
TSEK 2012 2011 2011
Extern nettoomsattning 55947 20 396 80510
Intern nettoomséttning (till andra segment) - - -
Segmentets nettoomsittning 55 947 20 396 80510
Ovriga externa rérelseintakter 223 - 6
Segmentets intikter 56 170 20 396 80516
Segmentets EBITDA 7 850 6130 18 793
EBITDA marginal 14,0% 30,1% 23,3%
Segmentets tillgangar 372 086 251 690 275 187

Omsittningen for aktuell rapportperiod uppgick till 55,9 MSEK (20,4). Den organiska tillvaxten var
negativ och uppgick till cirka -10 procent (-1)". EBITDA uppgick till 7,9 MSEK (6,1), vilket motsvarar en
EBITDA marginal om 14,0 procent (30,1).
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Nedan tabell visar extern nettoomséttning och EBITDA i lokal valuta (USD).

Jan - mars Jan - dec
Lokal valuta (TUSD) 2012 2011 2011
Extern nettoomséttning 8289 3 146 12392
EBITDA 1197 946 3043

Medeltalet antal anstéllda under aktuell rapportperiod uppgick totalt till 235 personer (95).

* Extern nettoomsdttning, for jdmfdrbara enheter och i lokal valuta. Vinligen se dven sidan 7 "Omrdkning av utlandsverksam-
heter”.

Kunder

Opus kunder @r i huvudsak myndigheter (delstater, kommuner m.m.), fordonsindustrin, bilverkstader
och bilprovningsféretag (statliga och privata). Opus har inga enskilda kunder som representerar mer @n
|0 procent av koncernens omsattning.

Skatter

Skattekostnaden for perioden ar berdknad efter aktuell skattesats for moderbolaget och respektive
dotterbolag. Hansyn dr tagen till tempordra skillnader och befintliga underskottsavdrag.

Medarbetare

Medeltalet antal anstéllda (heltidstjanster) i hela koncernen var under aktuell rapportperiod 310 perso-
ner (162).

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for aktuell rapportperiod uppgick till 10,9 MSEK (15,8) och resultatet fore
skatt till - 1,1 MSEK (0,6).

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med nérstaende har gjorts under rapportperioden.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
uppréattats enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de har antagits av EU, och den
svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och
rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet foér finansiell rapportering.
Samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tillimpats som i 201 | arsredovisningen. Nya
standarder och tolkningar med tillampning fran den | januari 2012 har inte medfért nagra vésentliga ef-
fekter pa koncernens finansiella rapporter.

Uppskattningar och bedémningar f6r redovisningsandamal
Att uppritta finansiella rapporter i dverensstimmelse med IFRS kraver att styrelsen och ledningen gér

redovisningsmdssiga bedomningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder; intakter och kostnader. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Omrakning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmdssiga éver- och
undervarden, omraknas till svenska kronor, till den valutakurs som rader per balansdagen, medan samtliga
poster i resultatrakningarna omraknas till genomsnittskurs fér perioden. Vid omrékningen av utlandsverk-
samheter har féljande valutakurser anvants:
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Genomsnittskurs Balansdagens kurs
Jan - Jan - Jan - 31 31 31
mars mars dec mars mars dec
Land Valuta 2012 2011 2011 2012 2011 2011
USA, Peru, Chile och Cypern  USD 6,75 6,48 6,50 6,62 6,30 6,92
Hong Kong HKD 087 0,83 083 0,85 08l 0,89
Kina CNY 1,07 0,98 1,01 1,05 0,96 [,10

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Opus Prodox AB (publ) och de i Opus-koncernen ingaende féretagen ar genom sina verksamheter
utsatta for risker av bade finansiell karaktér och rorelsekaraktar, vilka bolagen sjélva kan paverka i stérre
eller mindre omfattning. Inom bolagen pagar kontinuerliga processer for att identifiera férekommande
risker samt bedéma hur dessa ska hanteras.

Bolagens verksamhet, Ionsamhet och finansiella stallning &r direkt beroende av investeringar inom for-
donsindustrin och regleringar inom miljo- och sakerhetskontroll av fordon. Med den senaste tidens dra-
matiska utveckling av den globala konjunkturen féljer en allman osédkerhet, vilket dven pa kort sikt medfor
en 6kad risk och osdkerhet med avseende pa Opus forsdljning, I6nsamhet, och finansiella stéllning primart
inom affirsenheten Europa som @r mer beroende av utrustningssidan. | Nordamerika bedriver koncernen
bilprovningsprogram via langa kontrakt med statliga myndigheter. Det finns en risk att dessa kontrakt

sags upp i fortid vilket skulle ha negativa konsekvenser for koncernen. Vidare har koncernen en valutarisk
genom dess omrakningsexponering av verksamheten i USA. En utférlig beskrivning av moderbolagets och
dotterbolagens risker och riskhantering ges i Opus arsredovisning 201 1.

Utblick

| Nordamerika ser bolaget flera méjligheter under aret nar ett flertal stora statliga kontrakt pa den
amerikanska bilprovningsmarknaden ar planerade att komma ut till anbud. Utéver detta finns ett flertal
intressanta nya marknader utanfor USA, dar efterfragan pa miljé- och sikerhetstester av fordon &kar.
Fokus for 2012 kommer ocksa att vara att integrera ESP i var foretagsgrupp och utnyttja synergier mellan
bolagen inom koncernen.

| Europa och Asien @r fokus for 2012 att fortsitta vaxa med Idnsamhet. Det finns flera myndighetsdrivna
program dar bilprovningsutrustningen maste uppdateras inom de narmaste aren vilket skapar fina mojlig-
heter.

Var organisation, med egna produkter, utvecklade i Europa och USA och med egen produktion i saval Eu-
ropa, USA och Kina, skapar en konkurrensférdel som vi skall utnyttja internationelit. Dessutom fortsatter
vi att leta efter forvarvsmaojligheter som starker var grupp strategiskt.

Under 2008, i samband med forvérvet av SysTech, antog Opus det aggressiva finansiella malet att na in-
takter pa 500 MSEK ar 2012. Med &kningen i bade intakter och resultat fran ESP forvarvet, i kombination
med organisk tillvaxt fran nya kontrakt och 6kad férséljning av utrustning, ér vi pa vag att na en intaktsniva
pa 400 - 450 MSEK under 2012, vilket motsvarar 80-90% av det ursprungliga malet. Detta trots den
senaste tidens ekonomiska lagkonjunktur. Styrelsen har nu antagit nya finansiella mal fér koncernen (se sid
nr5).

Denna utblick dr oférandrad jamfért med bokslutskommunikén for 201 1. | 6vrigt lamnar Opus inga
prognoser.

Kommande rapporttillfdllen

23 augusti 2012, Delarsrapport (januari - juni 2012)

*23 november 2012, Delarsrapport (januari - september 2012)
2| februari 2013, Bokslutskommuniké fér 2012

Denna rapport har inte varit foremal for versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Goteborg den 24 maj 2012

Magnus Greko
Verkstdllande direktér och koncernchef
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Adress och kontaktuppgifter
Opus Prodox AB (publ), (org nr 556390-6063)
Backstensgatan | 1C

SE-431 49 MdlIndal, Sverige

Tel:+46 31 748 34 00

Fax:+46 31 28 86 55

E-post: info@opus.se

WWW.0pUs.se

For eventuella fragor om delarsrapporten kontakta Magnus Greko, VD och koncernchef,
+46 31 748 34 91.

Bolagets Certified Adviser
Thenberg & Kinde Fondkommission AB

Box 2108

SE-403 12 Goteborg, Sverige

Tel:+46 31 745 50 00

Om Opus Prodox AB (publ)

Opus-koncernens affarsidé dr att utveckla, producera och sélja produkter och tjanster inom Automotive
Test Equipment, Vehicle Inspection Systems och Fleet Management fér den globala marknaden. Produkt-
omradena inkluderar avgasmétare, diagnosutrustning och automatiska testlinjer. Tjanster inkluderar drift
av obligatoriska bilprovningsprogram. Koncernen siljer sina produkter och tjanster i éver 50 lander och
har cirka 320 medarbetare. Omsattningen 201 | uppgick till cirka 232 MSEK. Opus aktier ar listade pa
First North Premier, NASDAQ OMX.
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G)PUS GROUP

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

12-01-01 11-01-01 11-01-01

12-03-31 11-03-31 11-12-31

Rorelsens intikter

Nettoomsattning 89 688 61296 229988
Ovriga rorelseintikter 676 357 | 562
Summa rorelsens intikter 90 364 61 653 231 550
Rérelsens kostnader -80 682 -52 545 -202 959
Rorelseresultat fore av- och 9 682 9 108 28 591

nedskrivningar (EBITDA)

Avskrivningar -7 535 -8 181 -32176
Roérelseresultat (EBIT) 2147 927 -3 585
Resultat fran finansiella poster -825 -445 -1 034
Resultat efter finansiella poster 1322 482 -4 619
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt -2 821 -203 -537
Periodens resultat -1 499 279 -5 156
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -1 499 279 -5 156

Resultat per aktie
Antal aktier i genomsnitt, fore

. 193 062 193 062 193 062
utspadning, tusental
Antal aktier i genomsnitt, efter 193 062 193 062 193 062
utspadning, tusental
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -001 0,00 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -001 0,00 -0,03

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

12-01-01 11-01-01 11-01-01

12-03-31 11-03-31 11-12-31

Periodens resultat -1 499 279 -5 156

Omrakningsdifferenser vid omrakning av

utldndska verksamheter 8438 -14256 2710
Kassaflodessakring 98 89 247
Skatteeffekt av kassaflédessakring -39 -36 -99
Periodens 6vriga totalresultat -8 379 -14 203 2858
Periodens totalresultat -9 878 -13 924 -2298
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -9 878 -13924 -2298
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G)PUS GROUP

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING | SAMMANDRAG

TSEK 12-03-31 11-03-31 11-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 6 009 5497 5707
Ovriga immateriella tillgangar 53763 75 368 61938
Goodwill 128 460 93743 101 831
Summa immateriella anlaggningstillgangar 188 232 174 608 169 476

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 29 843 28 844 31332
Inventarier, maskiner och andra tekniska anlaggningar 14 884 13 168 11720
Summa materiella anlaggningstillgangar 44 727 42012 43 052
Andra finansiella anldggningstillgangar 3410 7 7
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3,410 7 7
Uppskjuten skattefordran 20,558 6,755 5,765
Summa anlaggningstillgangar 256,927 223,382 218,300
Omsittningstillgangar

Varulager 83414 36611 44 525
Kundfordringar 47 664 30802 31569
Ovriga kortfristiga fordringar 10 635 8851 8 964
Likvida medel 27 433 14759 22921
Summa omsittningstillgangar 169 146 91023 107 979
SUMMA TILLGANGAR 426 073 314 405 326 279

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 229 501 227 745 239 379

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld | 614 2 801 153
Checkrakningskredit 21143 12 541 12522
Ovriga langfristiga skulder 457 - -
Skulder till kreditinstitut 53767 19423 473
Summa langfristiga skulder 76 981 34765 13 148

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 32193 18798 29338
Leverantérsskulder 23516 12839 15280
Ovriga kortfristiga skulder 63 537 19953 28 790
Avsidttningar 345 305 345
Summa kortfristiga skulder 119 591 51 895 73 408
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 426 073 314 405 326 281

Poster inom linjen
Stallda sikerheter 228 681 326702 230 163
Ansvarsférbindelser 85 437 - 31 104
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G)PUS GROUP

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
SAMMANDRAG

12-01-01 11-01-01 11-01-01

12-03-3 | 11-03-31 11-12-31
Rérelseresultat (EBIT) 2147 927 -3 585
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 7473 8 18l 32395
Finansiella poster -644 -430 -1 396
Betald inkomstskatt 76 -309 -486
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 9052 8369 26 928

fore bindning i rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital -3429 -3704 8310
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5623 4 665 35 238

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag, netto efter férvdrvade kassa -65 437 - -
Aktiverade utvecklingskostnader -677 -541 -2 048
Forvérv av materiella anldggningstillgangar -965 -463 -1 714
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 16 176
Kassafléde fran investeringsverksamheten -67 079 -988 -3 586

Finansieringsverksamheten

Likvid teckningsoptioner - - 8
Upptagna lan 79 644 - -
Nettoférandring av checkrakningskredit 8 621 -3 541 245
Amortering av skuld till kreditinstitut -20 949 264 24951
Ovriga -459 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 66 857 -3 277 -24 698

Foriandring likvida medel

Likvida medel vid periodens ingang 22921 15289 15289
Omréakningsdifferens -889 -930 678
Periodens kassafléde 5401 400 6954
Likvida medel vid periodens utgang 27 433 14 759 22 921

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL

Balans-
Antal Ovrigt erade

utestaende Aktie- tillskjutet vinst-
aktier kapital kapital Reserver medel

Eget kapital 2011-01-01 193 062 046 3861 229 250 26 201 -17 643 241 669
Periodens totalresultat - - - -14 203 279 -13 924
Eget kapital 2011-03-31 193 062 046 3861 229 250 11998 -17 364 227 745
Periodens totalresultat - - - 17 060 -5427 11 634
Eget kapital 2011-12-31 193 062 046 3861 229 250 29 058 =22 791 239 379
Periodens totalresultat - - - -8379 -1 499 -9 878
Eget kapital 2012-03-31 193 062 046 3861 229 250 20 680 -24 290 229 501
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G)PUS GROUP

SEGMENTSRAPPORTERING

Koncern-

Jan - mars 2012

Europa & gemensamt &
TSEK Asien Nord-amerika eliminering Koncernen
Extern nettoomsattning 33741 55947 - 89 688
Intern nettoomsattning (till andra segment) 120 - -120 -
Nettoomsittning 33861 55 947 -120 89 688
Ovriga externa rérelseintakter 453 223 - 676
Totala intikter 34314 56 170 -120 90 364
EBITDA 1 846 7 850 -14 9 682
EBITDA marginal 5,4% 14,0% 11,0%
Avskrivningar -7 535
Resultat fran finansiella poster -825
Resultat efter finansiella poster 1322
Akutell Skatt/Uppskjuten skatt -2 821
Periodens resultat -1 499
Segmentens tillganger 332 468 372 086 -278 481 426 073

Koncern-
Jan - mars 2011 Europa & gemensamt &
TSEK Asien Nord-amerika eliminering Koncernen
Extern nettoomsattning 40 900 20396 - 61296
Intern nettoomséttning (till andra segment) 79 - -79 -
Nettoomsittning 40 979 20 396 -79 61296
Ovriga externa rérelseintikter 357 - - 357
Totala intikter 41 336 20 396 -79 61 653
EBITDA 2 901 6130 77 9 108
EBITDA marginal 7,0% 30,1% 14,8%
Avskrivningar -8 18l
Resultat fran finansiella poster -445
Resultat efter finansiella poster 482
Akutell Skatt/Uppskjuten skatt -203
Periodens resultat 279
Segmentens tillganger 300 469 251 690 -237 754 314 405

Koncern-
Jan - dec 2011 Europa & gemensamt &
TSEK Asien Nord-amerika eliminering Koncernen
Extern nettoomsittning 149 478 80510 - 229 988
Intern nettoomséttning (till andra segment) 142 - -142 -
Nettoomsittning 149 620 80510 -142 229 988
Ovriga externa rérelseintakter | 556 6 - | 562
Totala intikter 151 176 80516 -142 231 550
EBITDA 9749 18 793 49 28 591
EBITDA marginal 6,4% 23,3% 12,3%
Avskrivningar -32 176
Resultat fran finansiella poster -1 034
Resultat efter finansiella poster -4 619
Akutell Skatt/Uppskjuten skatt -537
Periodens resultat -5 156
Segmentens tillganger 323 869 275 187 -272 777 326 279
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G)PUS GROUP

NYCKELTAL

12-01-01 11-01-01 11-01-01

12-03-3 | 11-03-31 11-12-31

Avkastningstal

Avkastning pa operativt kapital, procent 08 03 neg.
Avkastning pa totalt kapital, procent Il 08 neg.
Avkastning pa eget kapital, procent neg. 0,1 neg.

Marginalmatt

EBITDA marginal, procent 10,7 14,8 13,1
Rérelsemarginal (EBIT), procent 24 1,5 neg.
Vinstmarginal, procent 1,5 08 neg.

Matt for arbets- och kapitalintensitet

Omsittningstillvaxt, procent 46,3 8,9 1,3
Omsittning per anstalld, TSEK 289 378 I 361
Foradlingsvarde per anstalld, TSEK 138 6l 591
EBITDA per anstlld, TSEK 31 56 169
Kapitalomsattningshastighet, ggr 03 0,2 09

Finansiella matt

Nettoskuld, TSEK 79 670 36 004 19412
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 03 0,2 0,1
Réntetackningsgrad, ggr 1,5 1,2 neg.
Soliditet, procent 539 724 734
Kassalikviditet, procent 719 1055 86,4
Antal anstéllda i genomsnitt 310 162 169
Antal anstéllda vid periodens slut 314 163 170

Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, fére utspadning,

193 062 193 062 193 062
tusental
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadning, 193 062 193 062 193 062
tusental
Antal aktier i genomsnitt, fére utspadning, tusental 193 062 193 062 193 062
Antal aktier i genomsnitt, efter utspadning, tusental 193 062 193 062 193 062
Eget kapital per aktie, fére utspadning, kronor [,19 [,18 1,24
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kronor 1,19 [,18 1,24
Vinst per aktie, fore utspadning, kronor -001 0,00 -0,03
Vinst per aktie, efter utspadning, kronor -001 0,00 -0,03
Utdelning per aktie, fore utspadning, kronor 0,00 0,00 0,00
Utdelning per aktie, efter utspadning, kronor 0,00 0,00 0,00
Kassaflode per aktie, fére utspadning, kronor 0,05 0,04 0,14
Kassaflode per aktie, efter utspadning, kronor 0,05 0,04 0,14

Utestdende teckningsoptioner ger ej upphov till en utspddningseffekt dd den diskonterade Iésenkursen for teckningsoption-
erna dverstiger genomsnittskursen for stamaktierna under perioden.

Fér definition av nyckeltal, se Opus drsredovisning 201 1.
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G)PUS GROUP

KVARTALSVIS UTVECKLING FOR KONCERNEN

Resultatrakning 2012 2011
TSEK kv | kv | kv 2 kv 3 kv 4
Nettoomsittning 89 688 61296 57 948 48 972 61772
Totala intdkter 90 364 61653 58 245 49 341 62313
Rérelsens kostnader -80 682 -52 545 -49 829 -40 847 -59 742
Rorelseresultat fére av- och ned-
skrivningar (EBITDA) 9 682 9 108 8416 8 494 2571
9% marginal [1,0% 14,8% 14,5% 17,3% 4,1%
Avskrivningar -7 535 -8 18l -7 937 -7 828 -8229
Rorelseresultat (EBIT) 2 147 927 479 666 -5 658
Finansnetto -825 -445 -507 -45 -36
Resultat efter finansiella poster | 322 482 -28 621 -5 694
Akutell skatt/Uppskjuten skatt -2 821 -203 -199 -139 4
Periodens resultat -1 499 279 -227 482 -5 690
Balansrikning 2012 2011
TSEK A kv | kv 2 kv 3 kv 4
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 188 232 174 608 168 135 174 199 169 476
Materiella anldggningstillgangar 44727 42012 40 668 43 281 43 052
Finansiella anlaggningstillgangar 3410 7 7 7 7
Uppskjuten skattefordran 20558 6755 7320 8 469 5765
Summa anlaggningstillgangar 256 927 223382 216130 225956 218300
Varulager 83414 36610 36 193 37961 44 525
Kortfristiga fordringar 58299 39 654 32763 35347 40 533
Likvida medel 27 433 14759 16 144 19 347 22921
Summa omsattningstillgangar 169 146 91023 85 100 92 655 107 979
Summa tillgangar 426 073 314 405 301 230 318611 326 279
Eget kapital och skulder
Eget kapital 229 501 227 745 226 975 243 826 239379
Réntebdrande skulder 107 103 50762 42 244 41980 42 333
Icke rantebdrande skulder och avsdttningar 89 469 35898 32011 32 805 44 567
Summa eget kapital och skulder 426 073 314 405 301 230 318611 326 279
Kassafl6desanalys 2012 2011
TSEK A kv | kv 2 kv 3 kv 4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5623 4 665 10779 4639 15155
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 079 -988 -816 -342 -1 440
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 66 857 -3277 -8 577 -2 537 -10307
Periodens kassaflode 5401 400 1 386 1760 3 408
Likvida medel vid periodens borjan 22 921 15 289 14 759 16 144 19 347
Omrakningsdifferens -889 -930 -1 | 443 166
Likvida medel vid periodens slut 27 433 14 759 16 144 19 347 22 921
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G)PUS GROUP

KVARTALSVIS UTVECKLING PER SEGMENT

Resultatrakning 2012 2011

TSEK kv | kv | kv 2 kv 3 kv 4
Totala intikter

Europa & Asien 3386l 41337 38 369 27785 43 685
Nordamerika 55 947 20396 19901 21589 18 632
Nordamerika (i lokal valuta, TUSD) 8289 3146 3177 3324 2748
Koncernen 90 364 61 653 58 245 49 341 62313
EBITDA

Europa & Asien | 846 2901 3413 1793 | 643
Nordamerika 7 850 6130 5058 6 695 910
Nordamerika (i lokal valuta, TUSD) | 197 946 808 1,034 103
Koncernen 9 682 9 108 8410 8,494 2571
EBITDA marginal

Europa & Asien 5,4% 7,0% 8,9% 6,5% 3,8%
Nordamerika 14,0% 30,1% 25,4% 31,0% 4,9%
Koncernen 11,0% 14,8% 14,5% 17,3% 4,1%

NOT |.FORVARV

Férvérv av ESP Inc.

Den 21 januari 2012 férvérvade Opus US Inc, 100% av aktierna i Environmental Systems Products, Inc. ("ESP”)
fran Envirotest Systems Holdings Corp. Férvarvet omfattar samtliga av ESPs verksamheter i USA, Mexiko och
Kanada. Férvarvet ar strategiskt och starker Opus dotterbolag, Systech International pa USAs marknad for
bilprovning. ESPs dominerande stallning pa marknaden for forséljning av utrustning fér emissionskontroll komplet-
terar Systechs position som ledande inom management kontrakt for decentraliserad bilprovning. ESPs produkter
for emissionskontroll passar perfekt med Systechs innovativa utrustnings- och databas teknik som anvands vid
bilprovningskontrakt. Férvarvet kombinerar styrkorna hos bade Systech och ESP som till exempel kompetent
personal, teknologi och infrastruktur, vilket kommer att bana vdg fér nya affarer och framtida tillvaxt.

Opus férvantar sig att forvarvet omedelbart kommer att bidra positivt till féretagets resultat och ESP férvantas
att bidra med ca. 0,05 kronor i nettovinst per aktie fran bérjan av 2012. Under 201 | genererade ESP cirka 27
MUSD i intékter och cirka 3 MUSD i EBITDA. Vid forvérvstillfallet hade féretaget cirka 160 anstéllda.

ESP forvéantas omsitta cirka 25 MUSD (175 MSEK) under 2012 med en EBITDA-marginal om |2-13%, vilket
ger en tillvéxt pa cirka 65% for den befintliga Opus-koncernen. Affaren inkluderar cirka 7 MUSD vilket utgér
kontrakt/verksamhet som forvéntas att I6pa ut under de ndrmaste aren.

Total erlagd képeskilling uppgick till 9,7 MUSD motsvarande ca 67,2 MSEK inklusive en medféljande kassa om 0,3
MUSD motsvarande 2,2 MSEK. Finansieringen av forvérvet sker genom befintligt eget kapital och banklan. Direkta
forvarvskostnader uppgick till cirka 2,5 MSEK och har belastat”évriga externa kostnader” i koncernens resul-
tatrakning under 201 1.

Forvarvsanalysen ar fortfarande prelimindr och presenteras darfor inte. Det dr framst de immateriella tillgangarna
som kvarstar att identifiera och vardera men dven slutlig vardering av dvriga forvdrvade nettotillgangar kvarstar
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G)PUS GROUP

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG

12-01-01 11-01-01 11-01-01

12-03-3 | 11-03-31 11-12-31

Rorelsens intikter

Neﬁoomséﬁning 10910 15788 57 288
Ovriga rérelseintakter 292 85 665
Summa rorelsens intikter 11202 15 873 57 953
Rorelsens kostnader -11390 -15 546 -57 697
Nirlerentn o v och e
Avskrivningar -636 =732 -2899
Rérelseresultat (EBIT) -824 -405 -2 643
Resultat fran finansiella poster -257 -173 2102
Resultat fore skatt -1 081 -578 -541
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt 0 0 -130
Periodens resultat -1 081 -578 -671

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTAL

12-01-01 11-01-01 11-01-01
12-03-3 | 11-03-31 11-12-31
Periodens resultat -1 081 -578 -671
Omriakning av nettoinvestering -738 -1 217 295
Periodens ovriga totalresultat -738 -1217 295
Periodens totalresultat -1819 -1 795 -376
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G)PUS GROUP

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

TSEK 12-03-31 11-03-31 11-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 6009 5497 5707
Goodwill 5864 6621 6 054
Summa immateriella anlaggningstillgangar 11873 12118 11761
Materiella anlaggningstillgangar 434 757 507

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 218513 218463 218463
Fordringar hos koncernféretag 22739 16882 20833
Uppskjuten skattefordran - 130 -
Summa finansiella anldaggningstillgangar 241 252 235 475 239 296
Summa anlaggningstillgangar 253 559 248 350 251 564

Omsittningstillgangar

Varulager 19112 16766 17908
Kundfordringar 6809 8234 8 808
Fordringar hos koncernféretag 13466 Il 564 8 868
Skattefordran 248 - 364
Ovriga kortfristiga fordringar | 783 2 064 2142
Likvida medel 2770 573 415
Summa omsittningstillgangar 44 188 39 201 38 505
SUMMA TILLGANGAR 297 749 287 551 290 069

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4711 4711 4711
Fritt eget kapital 227 969 228 369 229788
Summa eget kapital 232 680 233 080 234 499
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 33 606 33 606 33 606
Checkrakningskredit 21 143 7124 9 064
Skulder till kreditinstitut - 375 375
Summa langfristiga skulder 54 749 41 105 43 045

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 370 4751 | 426
Leverant&rsskulder 4271 3936 4693
Skulder till koncernféretag | 256 490 | 270
Ovriga kortfristiga skulder 4421 4189 5136
Summa kortfristiga skulder 10318 13 366 12 525
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 297 747 287 551 290 069

Poster inom linjen
Stallda sikerheter 149 926 |55 651 I51 347
Ansvarsférbindelser 85 437 38189 31 104
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G)PUS GROUP

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRIN-
GAR [ EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ovrigt  Fond for

Aktie- Reserv tillskjutet verkligt

kapital fond kapital varde
Eget kapital 2011-01-01 3861 850 229 251 1 945 -1 032 234 875
Periodens totalresultat - - - -1217 -578 -1 796
Eget kapital 2011-03-31 3861 850 229 251 728 -1610 233 079
Periodens totalresultat - - - 512 -93 1419
Eget kapital 2011-12-31 3861 850 229 251 2 240 -1 703 234 499
Periodens totalresultat - - - -738 -1 081 -1 819
Eget kapital 2012-03-31 3861 850 229 251 1 502 -2784 232 680
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