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Opus Group AB (publ)

Delarsrapport (januari - juni 2015)

Fortsatt god operativ lonsamhet med
starka operativa kassafloden. Forsaljning
av utrustningsdivisionen per 1 juli
Rapportperiod (januari - juni 2015)

® (Omsattningen uppgick till 852,9 MSEK (701,7), en omsattningstillvaxt om 21,6 procent.

® Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1451 MSEK (134,2), vilket motsvarar en
EBITDA marginal om 17,0 procent (19,1)

® Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 96,0 MSEK (58,9)
® Resultat efter skatt uppgick till 40,1 MSEK (65.8)
® Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,14 kronor (0,25)

Rapportperlod (april - juni 2015)

Omsattningen uppgick till 452,1 MSEK (404,3) en omsattningstillvaxt om 11,8 procent.

® Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 94,2 MSEK (88,8) vilket motsvarar en
EBITDA marginal om 20,8 procent (21,9)

® Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 65,4 MSEK (78.1).
® Resultat efter skatt uppgick till -1,5 MSEK (49,1) paverkat av valutakursforlust om 37,9 MSEK
® Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,00 kronor (0,19)

Vasentliga handelser under andra kvartalet
®  (Opus Group saljer Opus Equipment till Mekonomen Group

® Opus Inspection erhaller kontraktsforlangning fran Metropolitan Government of Nashville,
Tennessee

RESULTATOVERSIKT

Nettoomsattning 4521 4043 8529 7017 14576
Totala intakter 452,5 406.0 854.1 7037 14665
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 94,2 88,8 1451 134,2 2463
% marginal 20.8% 21.9% 17.0% 191% 16.8%
Kassaflode fran den lopande verksamhet 65.4 781 96.0 58,9 158,5
Periodens resultat -1.5 497 40) 65.8 1421
Resultat per aktie fore utspadning -0,01 019 015 025 0,55
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9 OPUS GROUP

Fortsatt god operativ lonsamhet med starka
operativa kassafloden. Forsaljning av utrustnings-
divisionen per 1 juli

Andra kvartalet 2015 kannetecknas av fortsatt tillvaxt med god operativ lonsamhet och
starkt kassaflode fran verksamheten. Den forstarkta dollarn och forbattrade marknad-
sandelen i Sverige under kvartalet bidrar till bade tillvaxt och hogre operativ vinst med
EBITDA pa en ny rekordniva om 94,2 MSEK och med ett kassaflode pa 65,4 MSEK.

Under de senaste tre kvartalen (Q3 2014 till Q1 2015) har vi investerat i nya affarsmoj-
ligheter samt forbattrat den befintliga verksamheten. Det ar darfor mycket tillfredsstal-
lande att nu se de positiva effekterna pd EBITDA som kommer fortsatta att bidra positivt
framover.

| det internationella bilprovningssegmentet pagar arbetet med att bygga stationer och
forbereda starten av de nya verksamheterna i bade Chile och Pakistan. Under juli/augusti
vann Opus Inspection tva nya koncessioner i Chile. En i O'Higgins regionen med cirka

100 000 arliga besiktningar och en i Metropolitanaregionen i Santiago med cirka

125 000 arliga besiktningar. Opus Group har nu en plattform av tre koncessioner i Chile
med ett mal att fortsatta vaxa pa denna marknad. | Q3 erholl Opus Inspection godkan-
nande for sin nya BAR 97 Gen3 avgasmatare i Kalifornien efter 2,5 ars utvecklingsarbete,
vilket ar den forsta nya certifierade avgasmataren pa over 15 ar. Efter framgangen med
hyresprogrammet for OBD-DAD har Opus Inspection nu lanserat ett andra hyresprogram
for det storre systemet BAR 97 Gen 3 som kommer att finnas tillgangligt for tusentals
bilprovningsstationer i Kaliforniens Smog Check program. Forsaljningen av hyreskontrak-
ten kommer att paga under de kommande aren med en loptid pa manga ar framover.

Inom segmentet Bilprovning Sverige har fokus under det andra kvartalet varit att dterta
marknadsandelar pa den svenska marknaden genom hogre effektivitet, langre oppen-
tider och andra atgarder. Marknadsandelen for Opus Bilprovning ckade fran 26,2 procent
i mars till 28,1 procent i juli, vilket representerar en nedgang om endast 1.2 procent sedan
overtagandet av stationsnatverket i november 2012. Dessutom paverkades EBITDA-
marginalen positivt av de prisjusteringar som genomfordes under Q1. EBITDA-marginalen
okade fran 20,6 procent i Q2 2014 till 22,2 procent i Q2 2015.

Forsaljningen i utrustningsdivisionen vaxte organiskt men EBITDA-marginalen
paverkades negativt av forandringar i produktmixen. Under Q2 tecknade Opus Group

ett avtal om att salja utrustningsdivisionen till MECA Scandiavia (Mekonomen Group).
Forsaljningen slutfordes den 1 juli och den slutliga kopeskillingen beraknas uppga till cirka
52 Mkr pa skuldfri basis.

Under andra halvaret 2015 kommer vi att se starten av de foérsta av de nya
verksamheterna i Chile samt det nya Virginia Remote Sensing programmet i USA.

Moalndal i augusti 2015
Magnus Greko
Verkstallande direktor och koncernchef
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Vasentliga handelser under aret
Under forsta kvartalet

®  Framgangsrik uppstart av program i Colorado, Indiana och Kalifornien

® QOpus Inspection tilldelades 20-arig bilprovningskoncession i Pakistan

® QOpus Inspection tecknade avtal om att forvarva Drew Technologies

®  QOpus Group offentliggjorde foretradesemission om cirka 150 MSEK

® Delstaten Missouri farlangde bilprovningskontrakt med Opus Inspection
® QOpus Inspection slutforde forvarvet av Drew Technologies

Under andra kvartalet

®  (Opus Groups nyemission overtecknades
®  Opus Group tecknade avtal om att salja Opus Equipment till Mekonomen Group
® Opus Inspection erholl kontraktsforlangning fran Metropolitan Government of Nashville, Tennessee

Under tredje kvartalet

®  Opus Group slutforde forsaljningen av Opus Equipment till Mekonomen Group

® Opus Inspection beviljades certifiering enligt California BAR for sin tredje generations avgasmatare
(GENII)

® Opus Inspection tilldelades en koncession i Chile i O'Higgins regionen

Finansiell information, Koncernen

Intakter och resultat

Januari - juni 2015

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 852,9 MSEK (701,7). Omsattningen har ckat med 21,6 procent
for koncernen jamfort med motsvarande period foregdende ar. | jamforbara valutor uppgick tillvaxten till
7.0 procent. Omsattningsokningen har paverkats av forvarven av Envirotest Corp. och Drew Technologies
samt det nya bilprovningskontraktet i Virginia och hyresprogrammet i Kalifornien.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1451 MSEK (134.2), vilket motsvarar en EBITDA-margi-
nal om 170 procent (191). EBITDA paverkas av engangskostnader relaterade till nedstangningen av British
Columbia-programmet om 3,2 MSEK (0) samt forvarvsrelaterade kostnader avseende Drew om 1,7 MSEK
(0). Koncernens finansnetto uppgick till -13,2 MSEK (-6,3), varav rantenetto -23,3 (-173) MSEK,
valutakursdifferenser 16,3 (13,0) MSEK och ovriga finansiella poster -6,2 (-2,0) MSEK. Avskrivningar uppgick
totalt till -78,7 MSEK (-39,0) varav avskrivningar pa materiella tillgdngar var -45,2 MSEK (-23,0) och
avskrivningar pa& immateriella tillgdngar uppgick till -33,5 MSEK (-16,0). Okningen beror framst pa forvarvet av
Envirotest Corp. Resultatet efter skatt uppgick till 40,1 MSEK (65,8).

Intakter och resultat

April - juni 2015

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 452,1 MSEK (404,3). Omsattningen har okat med 11.8
procent for koncernen jamfort med motsvarande period foregdende ar. | jamforbara valutor uppgick
tillvaxten till -2,5 procent. Omsattningen har paverkats positivt av forvarvet av Drew Technologies Inc.
samt det nya bilprovningskontraktet i Virginia och hyresprogrammet i Kalifornien.

Investerarrelationer, ir@opus.se

Opus Group AB (publ) | Org.nr. 556390-6063 |
Adress. Backstensgatan 11D, SE-431 49 MaIndal, Sverige | Gotebaorg 2015-08-21
Tel. +46 31 748 34 00 | www.opus.se |



g OPUS GROUP

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 94,2 MSEK (88,8), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal om 20,8 procent (21.9). EBITDA paverkades av engdngskostnader relaterade till uppstarts-
kostnader for hyresprogrammet for utrustning i Kalifornien om 2,8 MSEK (0). Koncernens finansnetto
uppgick till -53,7 (2,3) MSEK, varav rantenetto -11,5 (-9,6) MSEK, valutakursdifferenser -379 (12,9) MSEK och
ovriga finansiella poster -4,3 (-1,0) MSEK. Avskrivningar uppgick totalt till -39,3 MSEK (-25,9) varav avskriv-
ningar pa materiella tillgangar var -23,1 MSEK (-14,9) och avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till
-16,2 MSEK (-11,0). Resultatet efter skatt uppgick till -1,5 MSEK (43,1).
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Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel

Tillgangliga likvida medel vid periodens utgang uppgick till 280,2 MSEK (123,8) inklusive en outnyttjad
checkrakningskredit om 473 MSEK (25,0).

Eget kapital
Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 855,3 MSEK (524,1), vilket motsvarade 2,98 SEK (2,08) per
utestaende aktie vid periodens slut.

Soliditet
Soliditeten vid periodens slut uppgick till cirka 33,5 procent (26.3).

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden januari - juni 2015 uppgick till 96,0 MSEK (58,9)
inklusive en forandring av rorelsekapitalet med 3.3 MSEK (-48,6). Det negativa kassaflodet 2014 berodde pa
en tillfallig okning av lagret kopplat till bolagets nya affarsmodell med hyreskontrakt for

utrustning pa den amerikanska marknaden samt storre leverantorsbetalningar relaterade till New York
State kontraktet. Tillfalliga effekter pa rorelsekapitalet relaterade till lageruppbyggnad ar en del av bolagets
normala verksamhet vid lansering av nya besiktnings- och hyresprogram.

Investeringar

Investeringsverksamheten uppvisade under perioden januari - juni 2015 ett kassaflode pa -281,9 MSEK
jamfort med -631,6 MSEK for motsvarande period foregaende ar. Investeringen utgors huvudsakligen
av forvarvet av Drew Technologies Inc. om 214.4 MSEK. Investeringarna i materiella anlaggningstillgang-
ar utgjordes i huvudsak av inventarier, maskiner och andra tekniska anlaggningar pa bolagets nya
affarsmodell med hyreskontrakt for utrustning i Kalifornien och uppgick till -43,3 MSEK (-72,9). Investe-
ringar i aktiverade utvecklingskostnader uppgick till -7.5 MSEK (-21.8) och ar huvudsakligen relaterade
till bolagets egenutvecklade IT-system for den svenska marknaden.
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Finansiering

Koncernens rantebarande skulder vid periodens utgang uppgick till 996,8 MSEK (794.6). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten under perioden januari - juni 2015 uppgick till 30,7 MSEK (230,0). For-
andringen beror pa den avslutade foretradesemissionen om ca 146 MSEK (efter emissionskostnader),
ny checkrakningskredit om ca 100 MSEK varav 48,6 MSEK utnyttjats, amortering av befintliga banklan
samt utdelning till aktieagarna om 25,8 MSEK. | samband med att Opus Group omforhandlade koncer-
nens kapitalstruktur med banken i borjan av april upptogs den nya checkrakningskrediten samtidigt
som forvarvskrediten om 58,3 MSEK relaterad till forvarvet av Opus Bilprovning lostes. Koncernen
amorterade ca 138,9 MSEK under forsta halvaret 2015 inklusive det losta forvarvslanet. Under
resterande delen av 2015 beraknas koncernen amortera ca 33,8 MSEK per kvartal. Koncernens netto-
skuld uppgick vid periodens slut till 763,9 MSEK (677.8).

Opus Groups upplaning begransas av finansiella dtaganden i ldneavtalet i form av kreditvillkor. Dessa
utgors av de finansiella nyckeltalen nettoskuldsattningsgrad, rantetackningsgrad och nettoskuld/
EBITDA.

Utdelningspolicy

Opus Groups styrelse har antagit foljande utdelningspolicy: Opus Groups utdelningspolicy ar att dela
ut 10-20% av vinsten pa EBITDA-niva, under forutsattning att foretaget uppfyller det finansiella malet
for nettoskuldsattning. For rakenskapsaret 2014 foreslog styrelsen en utdelning om SEK 0,09 (SEK 0,06)
per aktie. Beslut om utdelningen togs pa arsstamman 2015.

Finansiella mal

Opus Groups finansiella mal, dver en konjunkturcykel, ar:

- Genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt (CAGR) om minst 10% under en femarsperiod

- EBITDA-marginal om lagst 15% (fore 2014: 10%)

- Den rantebarande nettoskuldsattningen i forhallande till EBITDA skall inte overstiga 3,0 ggr

Kvartalsvis utveckling av finansiella mal

TSEK kv 2 kv 2 Helar

Omsattningstillvaxt: o o o
Arlig omsattningstillvaxt om minst 10% 18% oL 39e%
EBITDA-marginal* o 0 )
EBITDA-marginal om lagst 15% (10%) 208% c1.9% 16.8%
Nettoskuldsattning:

Den rantebarande nettoskuldsattningen i forhallande till 2,7x 2.2x 2,6x
EBITDA** skall inte overstiga 3,0 ggr

* EBITDA-marginalen har justerats for forvarvsrelaterade justeringar och kostnader.
** EBITDA har beraknats pa tolv manaders rullande basis justerat for forvarvsrelaterade justeringar och
kostnader och inkluderar proforma rakenskaper for Envirotest Corp. och Drew Technologies Inc.

Kunder

Opus Groups kunder pa den internationella marknaden ar i huvudsak myndigheter (delstater, kom-
muner m.m.), fordonsindustrin, bilverkstader och bilprovningsforetag (statliga och privata). Bilprovning
Sveriges kunder bestar av privatpersoner, foretag och myndigheter som ar agare av svenskregistre-
rade fordon eller utlandskregistrerade fordon som skall besiktigas.

Skatter

Skattekostnaden for perioden ar beraknad efter aktuell skattesats for moderbolaget och respektive
dotterbolag. Hansyn ar tagen till temporara skillnader och befintliga underskottsavdrag.

Medarbetare

Antal anstallda (heltidstjanster) i hela koncernen per slutet av aktuell rapportperiod var 1 686 personer
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(1 843). Minskningen beror framforallt pd den planerade nedstangningen av British Columbia-
programmet. Opus Groups CFO Annica Lindstrom har beslutat att ga vidare till nya utmaningar och
kommer att lamna bolaget vid arsskiftet. Processen att rekrytera en ny CFQO har inletts.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for andra kvartalet uppgick till 4,0 MSEK (3,5) och resultatet fore skatt
uppgick till -34,8 MSEK (13,9). Resultatet inkluderar netto valutakursforluster pa 374 MSEK.

Transaktioner med narstdende
En avsattning avseende tillaggskopeskilling for forvarvet av Systech 2008 har redovisats till Lothar
Geilen i sin roll som tidigare agare. Mer information om villkoren for avtalet for tillaggskopeskillingen
finns beskriven i Opus Groups arsredovisning for 2014.

Affarsenheter

Opus Groups verksamhet bestar av tva divisioner och tre segment. Divisionerna ar Bilprovning och
Utrustning. Division Bilprovning bestar av tvd segment: Bilprovning Sverige och Bilprovning Internatio-
nellt.

Bilprovning

Bilprovning Internationellt (Bilprovningsverksamhet utanfor Sverige)

TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Segmentets nettoomsattning 258 663 213 753 493 875 336 450 783 288
EBITDA 60 749 54 232 97 936 80 736 161 305
Nedstangningskostnader - - 3239 - 6 646
Forvarvskostnader - - 1718 - -
Uppstartskostnader 2779 - 6 795 - -
Justerat EBITDA 63 528 54 232 109 688 80 736 167 951
EBITDA-marginal 24,6% 25.4% 22,2% 24,0% 21.4%

Nettoomsattningen i Q2 2015 uppgick till 258,7 MSEK (214,8). Omsattningstillvaxten i SEK uppgick till
21 % och paverkades framst av valutakursvinster. Omsattningstillvaxten innefattar en okning om 9 %
relaterat till forvarvet av Drew Technologies i mars 2015.

Den organiska tillvaxten* var -5.2 % justerat for omrakningseffekter och paverkades framst av regula-
toriska forandringar i Colorado. Detta kompenserades delvis av starten av det nya hyresprogrammet
for emissionsutrustning BAR-DAD i Kalifornien och av intakter fran bilprovningsprogrammet i Virginia.

EBITDA uppgick till 60,7 MSEK (54.2). Den ojusterade EBITDA-marginalen uppgick till 23,5% (25,4). Antal
anstallda vid slutet av rapportperioden uppgick totalt till 1 048 personer (1208).

A procurement is currently under way for the continuation of the Missouri emission testing contract,
currently held by Opus Inspection. An award was made in favor of Worldwide Environmental Products,
Inc. However, there are protests pending.

En upphandling pagar fornarvande for ett nytt kontrakt for bilprovningsprogrammet i Missouri, vilket
bedrivs av Opus Inspection. Ett tilldelningsbeslut har utfardats till Worldwide Environmental Products,
Inc. Protester har inlamnats och utvardering pagar.

* Den organiska tillvaxten exkluderar bilprovningsprogrammet i British Columbia, ett program med ett ars Ioptid som var en del av
forvarvet av Envirotest.
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Tabellen nedan visar extern nettoomsattning, EBITDA och justerat EBITDA i lokal valuta (USD).

April - juni Jan - juni Jan - dec
Lokal valuta (TUSD) 2015 2014 2015 2014 2014
Extern nettoomsattning * 30716 32 552 58 948 51532 T4 220
EBITDA 7214 8119 1 690 12,061 23 521
Nedstangningskostnader - - 395 - 1021
Forvarvskostnader - - 206 - -
Uppstartskostnader 330 - 81 - -
Justerat EBITDA 7 505 8119 13102 12 061 24 542
EBITDA-marginal 24,4% 24,9% 22,2% 23.4% 214%

* Extern nettoomsattning for jamforbara enheter och i lokal valuta. Se aven sidan 7 “Omrakning av utlandsverksamheter”.

Bilprovning Sverige

April - juni Jan - juni Jan - dec
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Segmentets nettoomsattning 165 824 162 217 304 517 305 383 559 528
EBITDA 36 837 33 494 50 031 52 019 85 871
EBITDA-marginal 22,2% 20,6% 16,4% 17.0% 15.3%

Intakterna under Q2 2015 uppgick till 165,8 MSEK (162,2). Den organiska tillvaxten var 2,1%. De okade
intakterna beror pa hojning av besiktningsavgifter som infordes 1 januari 2015 som fick full effekt forst
under Q2 2015. Effekten av prishojningarna har delvis motverkats av lagre marknadsandelar under Q2
2015 jamfort med Q2 2014, Det nya IT-systemet ar nu fullt integrerat vilket har resulterat i en okad
automatisering och hogre besiktningskapacitet. Marknadsandelen uppgick till 26,2 procent i slutet av
mars 2015 och steg till 28,1 procent i juli 2015. Opus Bilprovning fortsatter att fokusera sitt arbete pa att
erbjuda en god tillganglighet for kunderna.

EBITDA uppgick till 36,8 MSEK (33,5), en EBITDA-marginal pa 22.2% (20,6). Hojningen av besiktningsavgif-
terna har paverkat EBITDA-marginalen positivt. Antal anstallda vid slutet av rapportperioden uppgick
totalt till 555 personer (558).

Utrustning
Utrustning
April - juni Jan - juni Jan - dec
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Segmentets nettoomsattning 36 910 33903 73 626 69 624 135 412
EBITDA 545 221 2949 3340 7733
EBITDA-marginal 1.5% 6.7% 4,0% 4,8% 57%

Nettoomsattningen under Q2 2015 uppgick till 36,9 MSEK (33,9). EBITDA uppgick till 0,5 MSEK (2.3) med
en EBITDA-marginal pa 15% (6,7). Bakgrunden till den forsamrade marginalen ar en produktmix med
lagre marginal under kvartalet samt hogre inkopskostnader pa grund av en forsvagning av SEK. Antal
anstallda vid slutet av rapportperioden uppgick totalt till 77 personer (72).

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de har antagits av EU,
och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen och rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for
" finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillampats som i ars-
redovisningen for 2014. Inga nya eller reviderade IFRS eller tolkningsuttalanden har haft ndgon vasent-
lig effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.
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Uppskattningar och bedomningar for redovisnings-
andamal

Att uppratta finansiella rapporter i overensstammelse med IFRS kraver att styrelsen och ledningen
gor redovisningsmassiga bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar till-
lampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Omrakning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmassiga o6ver- och un-
dervarden, omraknas till svenska kronor, till den valutakurs som rader per balansdagen, medan samtliga
poster i resultatrakningarna omraknas till genomsnittskurs for perioden. Vid omrakningen av utlands-
verksamheter har foljande valutakurser anvants:

Genomsnittskurs Balansdagens kurs

Jan - juni Jan - juni Jan - dec
Valuta 2015 2014 2014 30 juni 2015 30 juni 2014

USA, Peru, Chile och

Cypern usb 838 6.53 6,86 824 6,74 781
Hong Kong HKD 1.08 0.84 0.88 1.06 0.87 1.01
Kina CNY 135 1.06 m 133 1,09 126
Pakistan PKR 0,08 0,06 0,07 0,08 0,07 0,08

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Opus Group AB (publ) och de i Opus-koncernen ingdende foretagen ar genom sina verksamheter ut-
satta for risker av bade finansiell karaktar och rorelsekaraktar, vilka bolagen sjalva kan paverka i storre
eller mindre omfattning. Inom bolagen pagar kontinuerliga processer for att identifiera forekommande
risker samt bedoma hur dessa ska hanteras.

Bolagens verksamhet, lonsamhet och finansiella stallning ar direkt beroende av investeringar inom
fordonsindustrin och regleringar inom miljo- och sakerhetskontroll av fordon. | affarsenheten Bilprovning
Internationellt bedriver koncernen bilprovningsprogram via langa kontrakt med statliga myndigheter. Det
finns en risk att dessa kontrakt sags upp i fortid vilket skulle ha negativa konsekvenser for koncernen.
Vidare har koncernen en valutarisk genom dess omrakningsexponering av verksamheten i USA. Opus
Groups huvudsakliga valutaexponering av nettotillgangar ar amerikanska dollar. Till foljd av att Opus
Group framst finansieras i svenska kronor och lanar ut i amerikanska dollar till sina dotterbolag uppstar
en valutarisk som bolaget valt att inte valutakurssakra. Nettoexponeringen i amerikanska dollar per 30
juni 2015 uppgick till 92 MUSD. En utforlig beskrivning av moderbolagets och dotterbolagens risker och
riskhantering ges i Opus Groups arsredovisning 2014.

Utblick

Under 2015 kommer Opus Group att ha en god forvarvs- och valutadriven tillvaxt. Den forvarvsdrivna
tillvaxten fran Envirotest och Drew Technologies, kombinerat med de nya program vi har tecknat samt
uthyrningsverksamheten i Kalifornien kommer val att motverka de negativa effekterna av nedstangning-
en i British Columbia och minskningen i Colorado programmet. Under aret kommer fokus vara att inforliva
Drew Technologies i Opus Group och utveckla deras affarsmojligheter samt arbeta vidare med nya kon-
traktsmojligheter inom bilprovning. Det nya IT-systemet for bilprovning Sverige fungerar val och kommer
att ge battre kundservice och effektivitet.

Bolaget ser fortsatta tillvaxtmojligheter genom att vinna fler bilprovningskontrakt pa saval befintliga som
nya marknader. Opus Group har genom Bilprovningsdivisionen nu en val etablerad stallning som nummer
tva i Sverige och marknadsledare pa den amerikanska marknaden.

Langsiktigt har Opus Group som mal att expandera sin verksamhet inom fordonsbesiktning pa flera
marknader internationellt. Detta kan ske pa etablerade bilprovningsmarknader saval som i tillvaxt- och

utvecklingslander dar man planerar att infora bilprovning.

Opus Group lamnar inga prognoser.
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Kommande rapporttillfallen

20 november 2015, Delarsrapport (januari - september 2015)
Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Moalndal den 21 augusti 2015
Magnus Greko
Verkstallande direktor och koncernchef

Adress och kontaktuppgifter
Opus Group AB (publ), (org nr 556330-6063)
Backstensgatan 11D

SE-431 48 Molndal, Sverige

Tel: +46 31 748 34 00

E-post: info@opus.se

WWW.0pUs.se

For eventuella fragor om delarsrapporten kontakta Magnus Greko, VD och koncernchef,
+46 31 748 34 91.

Om Opus Group AB (publ)

Opus Group ar ett ledande bilprovningsforetag med starkt fokus pa kundservice och innovativ tekno-
logi. Opus Group ar en av de ledande aktarerna inom bilprovning i USA och Sverige. Opus Bilprovning
har 74 bilprovningsstationer i Sverige. Opus Inspection bedriver bilprovningsprogram i USA, Chile, Peru,
Pakistan och pa Bermuda och ar verksamt inom forsaljning och service av emissionskontrollutrustning
i Nordamerika och Mexiko. Opus Groups omsattning 2014 uppgick till ca 1458 MSEK. Opus Groups aktier
ar noterade pa Nasdag Stockholm.
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

15-04-01 14-04-01 15-01-01 14-01-01 14-01-01
TSEK 15-06-30 14-06-30  15-06-30  14-06-30 14-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 452 126 404 322 852 944 701676 1457 610
Ovriga rorelseintakter 337 1636 1148 2 042 8 855
Summa rorelsens intakter 452 463 405 958 854 092 703 718 1466 465
Rorelsens kostnader -358 268 -317156  -709 036  -569 565 -1220193
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 94195 88 802 145 056 134 153 246 272
Avskrivningar -39 336 -25 884 -78 735 -39 012 -97 T4
Rorelseresultat (EBIT) 54 859 62 918 66 321 95 141 148 558
Finansnetto -53 730 2359 -13 228 -6 257 36 628
Resultat efter finansiella poster 1129 65 277 53 093 88 884 185 186
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt -2 588 -16 133 -12 958 -23 047 -43 037
Periodens resultat -1459 49 144 40135 65 837 142 149
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -1 459 49 44 40135 65 837 142149

Resultat per aktie
Antal aktier i genomsnitt, fore

Utspadning, tusental 284 884 258 575 272 689 258 575 259 136
Antal aktier i genomsnitt, efter

Utspadning, tusental 292 796 268130 280 601 268 130 266 738
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 286 763 251430 286 763 251430 253163
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 294 675 260 985 294 675 260 985 260 765
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,01 019 015 025 0,55
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,00 018 0,14 0.25 0,53

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

15-04-01 14-04-01 15-01-01 14-01-01

TSEK 15-06-30 14-06-30  15-06-30 14-06-30

Periodens resultat -1459 49 144 40135 65 837 142 149
Poster som kan komma att omklassas till arets resultat

Periodens omrakningsdifferenser -12 342 8 417 15133 8 342 45 679
Kasseflodessakring 614 -1340 190 -1 961 -3322
Skatteeffekt av kassaflodessakring -135 295 -42 595 894
Periodens 6vriga totalresultat -11 863 7372 15 281 6 976 43 251
Periodens totalresultat -13 322 56 516 55 416 72 813 185 400
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -13 322 56 516 55 416 72813 185 400
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KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
TSEK 15-06-30 14-06-30 14-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 1200 558 986 898 911 904
Materiella anlaggningstillgangar 718 848 585 795 687 915
Finansiella anlaggningstillgangar 5 364 7 627 7809
Uppskjuten skattefordran 30 816 30 552 35 341
Summa anlaggningstillgdngar 1955 586 1610 872 1642 969
Varulager 125 026 89383 108 196
Kortfristiga fordringar 238 762 177 403 193 756
Likvida medel 232 851 12 599 382 299
Summa omsattningstillgangar 596 639 379 385 684 251
SUMMA TILLGANGAR 2 552 225 1990 257 2327 220
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 855 340 524 069 638 628
Langfristiga rantebarande skulder 820 946 622 156 871272
Langfristiga icke rantebarande skulder och avsattningar 260 315 380 802 250 498
Kortfristiga rantebarande skulder 175 820 172 468 192 649
Kortfristiga icke rantebarande skulder och avsattningar 439 804 290 762 374173
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 552 225 1990 257 2327 220

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Antal (")vrigt
utestaende Aktie- tillskjutet Balanserade
aktier kapital kapital Reserver vinstmedel
Eget kapital 2014-01-01 233 470 508 4 669 417 510 15 690 27 761 465 630
Periodens totalresultat - - - 6 976 65 837 72 813
Nyemission 17 959 269 359 337 - - 696
Inlosen teckningsoptioner - - - - 16 16
Utdelning - - - - -15 086 -15 086
Eget kapital 2014-06-30 251429 777 5028 L7 847 22 666 78 528 524 069
Periodens totalresultat - - - 36 275 76 312 T2 587
Inlosen teckningsoptioner 1733 642 35 1953 - -16 1972
Eget kapital 2014-12-31 253 163 419 5063 419 800 58 941 154 824 638 628
Periodens totalresultat - - - 15 281 40135 55 416
Teckningsoptioner - - 131 - - 131
Apportemission 5 470 Thb 109 41341 - - 41 450
Nyemission 28 129 268 563 44 961 - - 145 524
Utdelning - - - - -25 809 -25 809
Eget kapital 2015-06-30 286 763 431 5735 606 233 T4 222 169 150 855 340

RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

14-01-01
TSEK 14-06-30
f;rs‘esI::IE:;tfarlén den lopande verksamheten fore bindning i 92 706 107 499 200 154
Forandring av rorelsekapital 3315 -48 605 -41 676
Kassaflode fran den lopande verksamheten 96 021 58 894 158 478
Kassaflode fran investeringsverksamheten -281875 -631880 -697 436
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 30 686 229 999 450 626
Likvida medel vid periodens ingang 382 299 452 923 452 923
Omrakningsdifferens 5720 2 663 17 708
Periodens kassaflode -155 168 -342 987 -88 332
Likvida medel vid periodens utgang 232 851 112 599 382 299
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NYCKELTAL

15-01-01 14-01-01 14-01-01

15-06-30 14-06-30 14-12-31
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent 3.0 10.2 238
Avkastning pa totalt kapital, procent 2.2 6.7 175
Avkastning pa eget kapital, procent 1Al 255 257
EBITDA marginal, procent 170 191 16.8
Rorelsemarginal (EBIT), procent 78 135 101
Vinstmarginal, procent 6.2 12,6 126
Omsattningstillvaxt, procent 216 4571 392
Nettoskuld, TSEK 763 915 677 849 681 621
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 09 13 11
Rantetackningsgrad, ggr 13 30 2.4
Soliditet, procent 335 26.3 2TL
Kassalikviditet, procent 76.6 60,6 101.6
Antal anstallda vid periodens slut 1686 1843 1754

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, fore utspadning. tusental 286 763 251 430 253163
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadning, tusental 294 675 260 985 260 765
Antal aktier i genomsnitt, fore utspadning, tusental 272 689 258 575 259136
Antal aktier i genomsnitt, efter utspadning. tusental 280 601 268 130 266 738
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kronor 298 2.08 2.46
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kronor 2,90 2,01 239
Vinst per aktie, fore utspadning, kronor 015 025 0,55
Vinst per aktie, efter utspadning, kronor 014 0.25 053
Utdelning per aktie, fore utspadning, kronor - - 0.09
Utdelning per aktie, efter utspadning, kronor - - 0,09

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, fore

utspadning, kronor 035 0.23 0.61
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, efter
utspadning, kronor 034 0,22 0,59

Utestaende teckningsoptioner ger upphov till en utspadningseffekt da genomsnittskursen for stam-
aktierna oversteg den diskonterade losenkursen for teckningsoptionerna.

For definition av nyckeltal, se Opus Groups arsredovisning 2014.

Genomsnittligt antal aktier har omraknats med hansyn till fondemissionselement i foretradesemissio-
ner. Detta har pdverkat nyckeltalsberakningar for ovanstaende redovisade perioder.
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KVARTALSVIS UTVECKLING FOR KONCERNEN

Segmentsinformation 2015 2014

TSEK kv 1 kv 2

Totala intakter

Utrustning 36 860 36 798 35 815 34163 26 989 39 470
Bilprovning Sverige 138 707 165 832 143 330 162 342 N7 810 142 087
Bilprovning Internationellt 235 564 258 955 122 767 214 756 220 395 225 543
Bilprovning Internationellt i lokal

valuta TUSD 28 257 30 750 18 991 32 705 31879 30 453
Koncernen 401 629 452 463 297 760 405 958 361691 401051
EBITDA

Utrustning 2 403 545 1070 2271 176 2 676
Bilprovning Sverige 13194 36 837 18 525 33 494 14 648 19 204
Bilprovning Internationellt 37187 60 749 26 504 54 232 47 950 32 619
Bilprovning Internationellt i lokal

valuta TUSD 4L 461 724 4100 8119 6929 4 404
Koncernen 50 861 94195 45 351 88 802 62 709 49 410

EBITDA marginal

Utrustning 6.5% 15% 3.0% 6.6% 6.4% 6.8%
Bilprovning Sverige 9.5% 22,2% 12.9% 20,6% 12.4% 13.5%
Bilprovning Internationellt 15,8% 23,5% 21,6% 253% 21.8% 14,5%
Koncernen 12,7% 20,8% 15,2% 21,9% 173% 12,3%

Resultatrakning

TSEK

Nettoomsattning 400 818 452 126 297 353 404 322 361393 394 541
Totala intakter 401629 452 463 297 760 405 958 361697 401 051
Rarelsens kostnader -350 768 -358 268 -252 409 -317 158 -298 988 -351 640
&‘;‘*T'B‘Zr)esu'tat fore avskrivningar 50 861 94 195 45 351 88 800 62 709 49 47
% marginal 12.7% 20,.8% 15.2% 21.9% 173% 123%
Avskrivningar -39 399 -39 336 -13 128 -25 884 -27 336 -31367
Rorelseresultat (EBIT) 1 462 54 859 32 223 62 916 35373 18 044
Finansnetto 40 502 -53 730 -8 616 2359 19 459 23 426
Resultat efter finansiella poster 51964 1129 23 607 65 275 54 832 41 470
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt -10 370 -2 588 -6 914 -16 133 -9 536 -10 454
Periodens resultat 41594 -1459 16 693 49 142 45 296 31016

Kassaflodesanalys

TSEK

Kassaflode fran den lépande

verksamheten 30 584 65 437 -19 253 78146 39 830 59 755
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -251 722 -30 153 -561 693 -70186 -21 645 -43 912
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 133 320 -102 634 275 922 -45 923 -12 522 233149
Periodens kassaflode -87 818 -67 350 -305 024 -37 963 5663 248 992

Likvida medel vid periodens

borjan 382 299 305 942 452 923 149 900 112 599 125 745
Omrakningsdifferens N 461 -5 741 2001 662 7483 7562
Likvida medel vid periodens slut 305 942 232 851 149 900 112 599 125 745 382 299
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AKTIEN

Aktiekapitalet i Opus Group AB uppgar till 5 735 268,62 SEK fordelat pa totalt 286 763 431 aktier, envar
med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Samtliga aktier har en (1) rost vardera och ager lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och vinst. Opus Groups borsvarde uppgick till 2 237 MSEK den 30 juni 2015. Till foljd
av den foretradesemission riktad till aktieagarna i Opus Group AB och den riktade emission till saljarna
av Drew Technologies Inc. som registrerades under april 2015 har antalet aktier och roster i Opus Group
totalt okat med 33 600 012. Den riktade emissionen uppgick till 5 470 744 aktier och foretradesemis-
sionen uppgick till 28 129 268 aktier.

@ Opus Group Jimfor » Hindelser » TA » Graftyp /v O

OMX Stockholm 30 x

Utv. 757.,14%

Jul 12 Jan 13 Jul 13 Jan 14 Jul 14 Jan 15
W

Baserat pa uppgifter fran Euroclear. Antalet aktieagare uppgick till 7 800. Aktieagarstrukturen i Opus
Group framgar av tabellen nedan. De 10 storsta agarna per den 30 juni 2015.

; Antal Andel av aktier
Agare aktier och roster, %

Magnus Greko och Jorgen Hentschel,

privat och via AB Kommandoran 41798 425 14.6%
Lothar Geilen 19 291013 6.7%
Andra AP-fonden 18 621167 6.5%
JP Morgan Chase N.A. 11005 539 3.9%
Nykredit Bank 10 278 962 3.6%
Invesco Funds 10 164 085 3.5%
JP Morgan Bank Luxembourg 9219 621 3.2%
Handelsbanken Fonder 8 917 924 31%
Forsakringsaktiebolaget Avanza 8 768 691 31%
Grandeur Peak Global 6 945 246 2.4%
Deltotal 145 010 676 50,7
Ovriga agare 141752 755 49,3
Totalt 286 763 431 100,0
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Not 1. Tillaggskopeskilling

| samband med Systech forvarvet 2008 tecknades ett avtal om tillaggskopeskilling vid vinst av nya
kontrakt for storre bilprovningsprogram. Programmen i Wisconsin, North Carolina, New York State,
Idaho och Virginia kvalificerar sig for tillaggskopeskilling vilket innebar att Opus har reserverat en total
avsattning om 89,3 MSEK (langfristig avsattning 75,3 MSEK och kortfristig avsattning 14,0 MSEK) for
kontraktsperioderna (fem ar, tva ar respektive sju ar). Denna tillaggskopeskilling paverkar bolagets
goodwill med motsvarande belopp. Mer information om villkoren for avtalet for tillaggskopeskillingen
finns beskriven i Opus Groups arsredovisning for 2014.

Not 2. Avvecklade verksamheter

Den 15 juni 2015, tecknade Opus Group AB ett bindande avtal om att salja 100% av sin utrustnings-
verksamhet, till MECA Scandinavia AB, ett dotterbolag till Mekonomen Group. Forsaljningen slutfordes
den 1 juli 2015 och omfattade Opus Equipment AB med dotterbolag, med verksamhet i Sverige och Kina.
Genom forsaljningen renodlar Opus Group sin verksamhet med fokus pa att vara ett ledande globalt
bilprovningsforetag. Slutlig kopeskilling kommer att faststallas under Q3 2015. Den beraknade kopeskil-
lingen uppgar till cirka 52 MSEK pa skuldfri basis och erlaggs kontant. Forlusten fran forsaljningen
beraknas bli cirka 6,5 MSEK baserat pa nettotillgdngar som avyttrats om 58,5 MSEK. Resultat fran
avvecklade verksamheter uppgar till 1,0 MSEK och ar inkluderade i koncernens nettoresultat.

Avyttrade nettotillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 18 469
Materiella anlaggningstillgdngar 1127
Varulager 39 989
Kortfristiga fordringar 21196
Likvida medel -

Langfristiga rantebarande skulder -
Langfristiga icke rantebarande skulder -523

Kortfristiga rantebarande skulder -
Kortfristiga icke rantebarande skulder -21722
Avyttring av nettotillgdngar 58 536
Beraknad forlust -6 517
Beraknad kopeskilling 52 019

Not 3. Forvarv

Forvarv av Drew Technologies Inc.

Den 23 mars 2015 forvarvades 100% av aktierna i Drew Technologies (Drew Tech) av Opus Groups dot-
terbolag Opus Inspection. Drew Tech ar verksamma inom fordonskoammunikationsanalys och diagnostik
for bilprovningsbranschen och for OEM fordonsindustrin. Kopeskillingen uppgick till 30 MUSD cirka 255
MSEK och maximalt 4.4 MUSD (cirka 37 MSEK) i eventuell tillaggskopeskilling att betalas ut over fem ar.

Drew Tech med huvudkontor i Ann Arbor, Michigan, USA grundades 1996 och har utvecklats till en
ledande leverantor av OBD-utrustning for fordonskommunikationsanalys och diagnos till fordonstillver-
kare, verkstader, bilforsaljare och bilprovningsstationer globalt. All produktutveckling, design och slutlig
produktion sker i Ann Arbor. Verksamheten har 28 anstallda. Foretaget ligger i framkant inom den se-
naste OBD-tekniken som anvands for att besiktiga fordon for bade miljo och sakerhetskontroll av for-
don. Forvarvet innebar att Opus Group far tillgang till den viktiga OBD-tekniken som Bolaget anvander
pa flera marknader. Detta ar en teknik som ar av stor vikt for Opus Inspections framtida produkt- och
tjansteutbud pa bland annat den amerikanska bilprovningsmarknaden.
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Transaktionen finansierades genom 25 MUSD (cirka 211 MSEK) i kontanter, 5 MUSD (cirka 42 MSEK) i en
riktad apportemission till saljarna av Drew Tech och 4.4 MUSD (cirka 37 MSEK) i tillaggskopeskilling over
fem &r. Direkta forvarvskostnader uppgick till 17 MSEK och har belastat "Ovriga externa kostnader” i
koncernens resultatrakning under 2015.

Forvarvsanalysen ar fortfarande preliminar och presenteras darfor inte. Det ar framst de immateriella
tillgangarna som kvarstar att identifiera och vardera men aven slutlig vardering av ovriga forvarvade
nettotillgdngar kvarstar.
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

15-04-01  14-04-01 15-01-01 14-01-01 14-01-01
TSEK 15-06-30  14-06-30 15-06-30  14-06-30 14-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 4L 027 3 454 8 009 6 057 9 825
Ovriga rorelseintakter 65 212 460 244 1353
Summa rorelsens intakter 4 092 3 666 8 469 6301 1178
Rorelsens kostnader -10 M6 -4, 949 -20 544 -8 385 -16 215
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -6 024 -1283 -12 075 -2 084 -5 037
Avskrivningar -64 -45 -124 -86 -197
Rorelseresultat (EBIT) -6 088 -1328 -12 199 -2 170 -5 234
Resultat fran finansiella poster -28 675 15180 27 77 10 446 78 039
Resultat efter finansiella poster (EBT) -34 763 13 852 15 518 8 276 72 805
Bokslutsdisposition - - - - 15 925
Resultat fore skatt -34 763 13 852 15 518 8 276 88 730
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt 7256 -3048 -3805 -1821 -20 266
Periodens resultat -27 507 10 804 n73 6 455 68 464

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

15-04-01 15-01-01
TSEK 15-06-30 15-06-30
Periodens resultat -27 507 10 804 nmn3 6 455 68 464
Poster som kan komma att omklassificeras till arets resultat
Kassaflodessakring 614 -1340 190 -1961 -3322
Skatteeffekt av kassaflodessakring -135 295 -42 595 894
Omrakning av nettoinvestering -938 570 1042 566 3179
Periodens ovriga totalresultat -459 -475 1190 -800 751
Periodens totalresultat -27 966 10 329 12 903 5 655 69 215

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 14-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 643 551 580
Materiella anlaggningstillgangar 233 287 273
Finansiella anlaggningstillgangar 1792153 1324 964 1490 579
Anlaggningstillgangar 1793 029 1325 802 1491432

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 56 917 81288 72 560
Kassa och bank 79 568 - 240 954
Summa omsattningstillgangar 136 485 81288 313 514
SUMMA TILLGANGAR 1929 514 1407 090 1804 946
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 686 756 447 021 512 553
Obeskattade reserver 35 817 6 742 35817
Langfristiga rantebarande skulder 815 626 616 710 866 101
Langfristiga icke-rantebarande skulder och avsattningar 75 LBL 69 805 83 169
Kortfristiga rantebarande skulder 173 31 159 207 190 267
Kortfristiga icke-rantebarande skulder och avsattningar 142 540 107 605 17 039
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1929 514 1407 090 1804 946

Poster inom linjen
Stallda sakerheter 612 220 606 220 606 220
Ansvarsforbindelser 107 268 96 921 108 357
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9 OPUS GROUP

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver de vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Molndal den 21 augusti 2015

Lothar Geilen
Styrelseledamot

Jan Ake Jonsson
Styrelseledamot

Goran Nordlund
Ordforande

Magnus Greko
Verkstallande direktor och koncernchef

Anders Lonngvist
Styrelseledamot

Heléne Mellquist
Styrelseledamot
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