Opus Group AB (pubil)
Delarsrapport (januari - september 2017)

Rapportperiod (januari - september 2017)

® Nettoomsattningen uppgick till 1361,5 MSEK (1266,9), en omsattningstillvaxt om 7,5 procent.
Justerat for forvarv och valutaeffekter, uppgick den organiska omsattningstillvaxten till 1,7
procent.

® Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 245,7 MSEK (264.2), vilket matsvarar en
EBITDA-marginal om 18,0 procent (20,8).

® Finansnettot inkluderar valutakursdifferenser (netto) om -23,7 MSEK (19,8).
® Periodens resultat uppgick till 49,3 MSEK (63.9).

® Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,18 kronor (0,22).

® Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 150,9 MSEK (165,0).

Rapportperlod (juli - september 2017)

Nettoomsattningen uppgick till 4577 MSEK (419,4), en omsattningstillvaxt om 9,1 procent. Justerat
for forvarv och valutaeffekter, uppgick den organiska omsattningstillvaxten till 3,1 procent.

® Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 83,5 MSEK (86.7), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal om 18,2 procent (20.6).

® Finansnettot inkluderar valutakursdifferenser (netto) om -14,9 MSEK (3,9).
® Periodens resultat uppgick till 12,7 MSEK (11,3).

® Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,05 kronor (0,04).

® Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 68,0 MSEK (61,2).

Vasentliga handelser under tredje kvartalet
® Opus undertecknade en 20-arig bilprovningskoncession i Sindhprovinsen i Pakistan.

® QOpus forvarvade Farsight, en leverantor av fjarrdiagnostik och fordonskommunikationsteknik for
fordonseftermarknaden i Nordamerika.

® (Opus mottog ett tilldelningsbeslut om ett kontrakt fran delstaten New Jersey. En protest mot
denna tilldelning har lamnats in och utvarderas for narvarande av The State of New Jersey,
Department of Treasury.

RESULTATOVERSIKT

Nettoomsattning L5771 4194 13615 1266,9 16972
Totala intakter 4583 4205 13629 12679 16986
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 83,5 86,7 2457 2642 3320
EBITDA-marginal 18.2% 20,6% 18.0% 20,8% 19.5%
Periodens resultat 127 n3 493 639 85,4
Resultat per aktie efter utspadning 0,05 0,04 018 022 0.29
Kassaflode fran den lopande verksamheten 68,0 61,2 1509 165.0 204.2
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Ytterligare steg mot var femariga tillvaxtplan

Opus rapport for det tredje kvartalet uppvisar en stark omsattningstillvaxt jamfort med
2016, med en god underliggande organisk tillvaxt. Sammantaget ar vi nojda med kvartalet
som inneburit ytterligare steg mot att realisera var femariga tillvaxtplan.

Vart EBITDA var nagot lagre jamfort med foregaende ar vilket ar ett resultat av de
expansionsaktiviteter vi nu genomfor for att realisera var strategi. Dessa aktiviteter
paverkar dock var lonsamhet negativt pa kort sikt.

Kostnaderna i samband med var fortsatta expansion inkluderade uppstartskostnader
for vara aktiviteter under Equipment as a Service (EaaS) och dess utrullning av miljo-
kontrollsutrustning i Kalifornien och Pennsylvania. Vi har ocksa tagit etablerings-

kostnader i Pakistan, Chile och Argentina dar vi aktivt expanderar in i nya marknader.

| USA erholl vi ett tilldelningsbeslut om ett kontrakt fran New Jersey for att bedriva del-
statens utokade bilprovningsprogram. Beslutet om tilldelning ar foremal for protest, vars
resultat for narvarande ar okant.

| Pakistan har vi nu undertecknat kontraktet for bilprovningsprogrammet i Sindh-
provinsen. Detta ar vart andra stora kontrakt i landet, utover bilprovningsprogrammet i
Punjab. Vi 6ppnade ocksa nya besiktningsstationer i Chile, och starkte darmed ytterligare
var position i landet.

Vi fortsatter att gora strategiska forvarv som passar bra in i vart erbjudande inom
fordonseftermarknaden. Farsight, som forvarvades under kvartalet, tillhandahaller fjarr-
diagnostik och fordonskommunikationsteknik for den amerikanska fordonseftermarkna-
den. Detta ar ett bra komplement till Autologic, som forvarvades under Q2 2017, eftersom
det mojliggor for oss att erbjuda diagnostik till fler bilmarken.

| Sverige oppnade vi nya stationer i Hallands lan och Goteborgsregionen under kvarta-
let. EBITDA-resultatet minskade nagot, framst pa grund av kostnader i samband med
oppnandet av nya besiktningsstationer. Var marknadsandel ar dock fortsatt stabil och vi
ser en positiv utveckling av omsattningen per besiktning.

De steg vi nu tar lagger grunden for framtida tillvaxt och lonsamhet, vilket kommer att
gynna vara investerare, anstallda, kunder och andra intressenter.

Goteborg i november 2017
Lothar Geilen
VD
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Vasentliga handelser under aret

For mer information se pressmeddelanden pa www.opus.se

Under forsta kvartalet

Opus lanserade en ny 5-arig strategisk plan under namnet 400/100/25.

Opus utsag Lothar Geilen till ny VD fran 1 april 2017.

Opus forvarvade tre koncessioner och paborjade bilprovning i Cordoba, Argentina.
Opus paborijade bilprovning i Parral, Chile under koncessionen i Maule-regionen.

Under andra kvartalet

Nashville, Tennessee tecknade nytt kontrakt med Opus.

Opus valkomnade Sandra McCulloch som ny President of Vehicle Inspection U.S. & Rest of World
samt ny VD for Opus Inspection, Inc.

Opus forvarvade europeiska RSLab.

Opus erhall tilkannagivande om tilldelning fran regeringen i Sindh, Pakistan.
Ohio tecknade fornyat kontrakt med Opus.

Opus forvarvade Autologic Diagnostics i Storbritannien.

Opus bolag omnamndes i rattstvist.

Opus emitterade en foretagsobligation i USA om 25 MUSD.

Under tredje kvartalet

Opus undertecknade en 20-arig bilprovningskoncession i Sindhprovinsen i Pakistan.
Opus forvarvade Farsight, en leverantor av fjarrdiagnostik och fordonskoammunikationsteknik for
fordonseftermarknaden i Nordamerika.

Opus anstallde Helene Carlson som ny Director of Corporate Communications & Investor
Relations.

Opus mottog ett tilldelningsbeslut om ett kontrakt fran delstaten New Jersey. En protest mot
denna tilldelning har lamnats in och utvarderas for narvarande av The State of New Jersey,
Department of Treasury.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Opus emitterade en foretagsobligation i USA om 50 MUSD.

Finansiell information
Intakter och resultat
Januari - september 2017

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 1361,5 MSEK (1 266,9). Den redovisade omsattningen
ar 75 procent hogre for koncernen jamfort med motsvarande period foregaende ar. Nettoom-
sattningen har paverkats positivt av forvarvet av de tre bilprovningskoncessionerna i Cardoba,
Argentina, som slutfordes 2 mars 2017, forvarvet av Autologic, som slutfordes den 16 juni 2017 samt
av valutakursforandringar. Justerat for omsattningen fran de férvarvade verksamheterna och
justerat for valutaeffekter sa ékade omsattningen i koncernen med 17 procent.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 245,7 MSEK (264,2), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal om 18,0 procent (20,8). EBITDA har paverkats negativt av kostnader for inter-
nationell expansion till nya geografiska regioner, en farstarkning av var organisation, uppstarts-
kostnader om 16,4 MSEK i samband med nya EaaS-kontrakt och Drew Techs RAP-tjanst samt av
direkta forvarvskostnader om 3,1 MSEK i samband med forvarven av Autologic och Farsight.

Avskrivningar uppgick totalt till -149,0 MSEK (-132,4) varav avskrivningar pa materiella anlaggnings-
tillgangar utgjorde -89,3 MSEK (-777) och avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till -59,7
MSEK (-54,7). Okningen av avskrivningar beror framst pa levererad utrustning inom EaaS-program.

Koncernens finansnetto uppgick till -69,3 MSEK (-22,8), varav rantenettot uppgick till -40,9 MSEK
(-36.8). valutakursdifferenser till -23,7 MSEK (19,8) och ovriga finansiella poster till -4,8 MSEK (-5,8).

Investerarrelationer, ir@opus.se

Opus Group AB (publ) | Org.nr. 556390-6063 | 3
Adress. Basargatan 10, SE-411 10 Goteborg, Sverige | Goteborg 2017-11-10
Tel. +46 31 748 34 00 | www.opus.se |



g oPusS

e Den redovisade inkomstskatten ar positiv for perioden till foljd av en positiv skatteeffekt om 32,2
MSEK avseende avdragsgilla, ej bokforda kostnader i form av valutakursforluster som redovisats
over eget kapital.

e Periodens resultat uppgick till 49,3 MSEK (63,9).

Juli - september 2017

¢ Nettoomsattningen for perioden uppgick till 4577 MSEK (419,4). Den redovisade omsattningen ar 9,1
procent hogre for koncernen jamfort med motsvarande period foregaende ar. Nettoomsattningen
har paverkats positivt av forvarvet av de tre bilprovningskoncessionerna i Cordoba, Argentina som
slutfordes 2 mars 2017, forvarvet av Autologic som slutfordes den 16 juni 2017 och negativt av valu-
takursforandringar. Justerat for omsattningen fran de forvarvade verksamheterna och justerat for
valutaeffekter okade omsattningen i koncernen med 3,1 procent.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 83,5 MSEK (86.7), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal om 18,2 procent (20,6). EBITDA har paverkats negativt av kostnader for inter-
nationell expansion till nya geografiska regioner, en forstarkning av var organisation, uppstarts-
kostnader om 5,5 MSEK i samband med nya EaaS-kontrakt samt av direkta forvarvskostnader om
0.9 MSEK i samband med forvarvet av Farsight.

e Avskrivningar uppgick totalt till -49,3 MSEK (-45,4) varav avskrivningar pa materiella anlaggnings-
tillgangar utgjorde -28,8 MSEK (-26.9) och avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till -20,5
MSEK (-18,5). Okningen av avskrivningar beror framst pa levererad utrustning inom EaaS-program
och avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar.

e Koncernens finansnetto uppgick till -30,7 MSEK (-6,7), varav rantenettot uppgick till -14,2 MSEK
(-14,2), valutakursdifferenser till -14,9 MSEK (9,9) och ovriga finansiella poster till -1,6 MSEK (-2.5).

¢ Den redovisade inkomstskatten ar positiv for perioden till foljd av en positiv skatteeffekt om 10,6
MSEK avseende avdragsgilla, ej bokforda kostnader i form av valutakursforluster som redovisats

over eget kapital.

e Periodens resultat uppgick till 12,7 MSEK (11,3).
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Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 455,0 MSEK (511,9) varav 34,1 MSEK utgor sparrade
likvida medel som inte ar tillgangliga for koncernen. Sparrade likvida medel utgors av en kontraktsenlig
investeringsfond for en av delstaterna i USA. Foljaktligen uppgick tillgangliga likvida medel vid perio-
dens utgang till 420,9 MSEK (486.7).
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Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens utgdng uppgick till 881,5 MSEK
(955,5) vilket motsvarade 3,04 SEK (3,31) per utestaende aktie vid periodens slut fore utspadning. For pe-
rioden januari - september 2017 har ej bokforda kostnader i form av valutakursforluster som redovisats
over eget kapital paverkat det egna kapitalet med -158,3 MSEK (28.4).

Soliditet
Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 28,5 procent (32.4).

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den lépande verksamheten for perioden januari - september 2017 uppgick till 150,9 MSEK
(165,0) inklusive en forandring av rorelsekapitalet med -21.2 MSEK (-16,1).

Investeringar

Investeringsverksamheten uppvisade under perioden januari - september 2017 ett kassaflode pa -356,3
MSEK jamfort med -113,7 MSEK for motsvarande period foregaende ar. Kassaflode relaterat till forvarv
uppgick till -158,5 MSEK (0). Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till -152,8 MSEK
(-79,4) och utgjordes i huvudsak av inventarier, maskiner och andra tekniska anlaggningar i bolagets
affarsmodell med EaaS-kontrakt samt investeringar i nya besiktningsstationer i Sverige, Pakistan,
Argentina och Chile. Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till -13,9 MSEK (-15,4) och ar i huvud-
sak relaterade till koncernens nya koncession i Sindh. Koncernens fria kassaflode, fore forvarv, uppgick
till -15,9 MSEK (70,2).

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder vid periodens utgang uppgick till 1393,8 MSEK (1191,6). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 184,2 MSEK (199,3) under perioden januari - september 2017.
Forandringen beror framst pa det upptagna obligationslanet i USA om cirka 220 MSEK (efter transak-
tionskostnader), utdelning till aktieagarna om -34,8 MSEK samt amortering av 1an till kreditinstitut om
-1.9 MSEK. Koncernens nettoskuld uppgick till 938,9 MSEK (679,6) vid periodens slut.

Opus obligationslaneavtal innehaller sedvanliga villkar, forbehall och dtaganden. Obligationslaneavtalen
innehaller tva finansiella kovenanter vilka utgors av rantetackningsgrad och nettoskuld/EBITDA.

Rattsliga processer

Pradeep Tripathi och ett av hans foretag, Nexus Environmental, LLC, har startat en rattstvist gentemot
Opus Group AB (publ) och Opus Inspection, Inc. (kollektivt "Opus”) i United States District Court for the
Southern District of New York. Tripathi ar en tidigare agare till Systech International, LLC, ett foretag
som Opus Group AB (publ) forvarvade 2008. Tripathi havdar att Opus har brutit mot sitt kontrakt fran
2008 att utfora betalningar av tillaggskopeskilling om minst 2,2 MUSD relaterat till forvarvet av Systech
och Tripathi soker skadestand pa minst 15 MUSD. Vidare havdas att Opus engagerade sig i konkurrens-
begransande beteende som pastas ha hindrat Nexus fran att konkurrera pa bilprovningsmarknaden i
Kalifornien. Nexus har begart skadestand pa 3,5 MUSD och har begart provning om upp till trefaldiga
skadestand enligt federala lagar och konkurrenslagstiftning i Kalifornien. Opus fornekar pastdenden i
klagomalet och kommer att bestrida dem.

Kunder

Opus kunder pa den internationella marknaden ar i huvudsak myndigheter (delstater, kommuner m.m.)
och fordonsindustrin, inklusive bilverkstader. Bilprovning Sveriges kunder bestar framst av privatper-
soner, foretag och myndigheter som ar agare av svenskregistrerade fordon.

Medarbetare

Antal anstallda (heltidstjanster) i hela koncernen per slutet av aktuell rapportperiod var 1 943 personer
(1 705).
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Skatter

Skattekostnaden for aret ar beraknad efter aktuell skattesats for moderbolaget och respektive dotter-
bolag. Hansyn ar tagen till temporara och permanenta skillnader.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for tredje kvartalet uppgick till 4,1 MSEK (3,4) och resultatet fore skatt
uppgick till -1,9 MSEK (171). Resultatet inkluderar netto valutakursdifferenser om -59,8 MSEK (20,2).

Utdelningspolicy

Opus Groups styrelse har antagit foljande utdelningspolicy: Opus Groups utdelningspolicy ar att dela ut
10-20% av vinsten pa EBITDA-niva, under forutsattning att foretaget uppfyller det finansiella malet for
nettoskuldsattning. For rakenskapsaret 2016 foreslog styrelsen en utdelning om SEK 0,12 (SEK 0,10) per
aktie. Beslut om utdelningen togs pa arsstamman 2017 och utdelningen verkstalldes den 22 maj 2017.

Finansiella mal

Styrelsen i Opus Group har antagit finansiella mal:

Opus Groups finansiella mal ar:

- Omsattning om 400 MUSD att uppnas for verksamhetsaret 2021.

- EBITDA-marginal om 25 procent att uppnas for verksamhetsaret 2021.

- Nettoskuld/EBITDA skall inte overstiga 3,0 over de senaste 12 manaderna. (Kommentar: Nettoskuld/EBITDA
kan temporart komma att tillatas overstiga 3,0 om investeringsmojligheter uppstar dar EBITDA-bidraget
uppkommer under efterfoljande perioder.)

e Nettoskuld/EBITDA* for de senaste 12 manaderna (1 oktober 2016 - 30 september 2017) uppgick till 2.8

ganger.

* EBITDA inkluderar proformarakenskaper for forvarvade verksamheter.

Nettoomsattning (MSEK) och EBITDA-marginal 6ver rullande 12 manader
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Transaktioner med narstdende

En avsattning avseende tillaggskopeskilling for forvarvet av Systech 2008 har redovisats till Lothar
Geilen i sin roll som tidigare agare. Mer information om villkoren for avtalet for tillaggskopeskillingen
finns beskriven i not 1.
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Divisioner och segment

Opus-koncernen bestar for narvarande av divisionen Vehicle Inspection med de tva segmenten; Vehicle
Inspection International och Vehicle Inspection Sweden

Vehicle Inspection International

TSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Segmentets nettoomsattning 321042 285 938 913 302 817 479 1091972
Totala intakter 321 404 286 797 914 181 818 373 1092 897
EBITDA 60 534 68 846 176 621 197 808 246 204
EBITDA-marginal 18,8% 24,0% 19.3% 24,2% 22,5%
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -24 813 -23 427 -77 484 -67 241 -92 948
EBITA 35721 45 419 99137 130 567 153 256
EBITA-marginal 1.1% 15,8% 10,8% 16,0% 14,0%
Uppstartskostnader* 5541 4 055 16 358 9148 16 626

* Uppstartskostnader i samband med nya EaaS-kontrakt samt programmet for Drew Techs RAP-tjanst.

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet uppgick till 321,0 MSEK (285,9). Omsattningstillvaxten

i SEK uppgick till 12,3 procent, medan den organiska tillvaxten i lokal valuta var 3,5 procent. EBITDA-
resultatet uppgick till 60,5 MSEK (68,8). EBITDA-marginalen var 18,8 procent (24,0). Den lagre EBITDA-
marginalen ar primart hanforlig till kostnader for den internationella expansionen till nya geografiska
regioner samt uppstartskostnader for EaaS.

Vehicle Inspection International (TSEK)
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| USA mottog Opus ett tilldelningsbeslut om ett kontrakt fran New Jersey for att bedriva delstatens
utokade bilprovningsprogram. Tilldelningsbeslutet ar foremal for en protest vars resultat for tillfallet ar
okant. Opus driver inte detta program idag.

Opus har fortsatt expansionen av Remote Assist Program (RAP) service och FastLign pa den ameri-
kanska marknaden. For RAP service har vi nu levererat 2 000 enheter. Ytterligare leverans av RAP-
enheter forvantas fortsatta i en stark takt. Pilotprogrammet for FastLign pagar med fler an 40 installe-
rade enheter hos verkstader som anvander systemet. Information samlas in och analyseras fran dessa
enheter for fortsatt kammersiell utveckling.
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EaaS-verksamheten fortsatter att vaxa. Omsattningstakten pa arsbasis uppgick till 181 MUSD i sep-
tember 2017, vilket ar en ckning med 16 procent jamfort med juni 2017. Det motsvarar 60 procent av
vart mal pa 30 MUSD som ingar i var 5-ariga tillvaxtplan. Uppstartkostnader relaterade till forsaljnings-
provisioner for de nya EaaS-kontrakten uppgick till 5.5 MSEK under kvartalet. Vi forvantar oss fortsatt
tillvaxt av EaaS-kontrakten for miljékontrollutrustning under de kommande 12 manaderna, framforallt i
Kalifornien och Pennsylvania.

Arstakt intakter fran EaaS (TUSD)
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Den latinamerikanska bilprovningsverksamheten utvecklas val. | Cordoba, Argentina, har Opus, i sam-
arbete med den lokala myndigheten, fortsatt att utveckla bilprovningsprogrammet. Under tredje
kvartalet infordes en 28 procentig prisokning och ytterligare steg mot att sakerstalla efterlevnaden

i bilprovningsprogrammet har tagits for att oka besiktningsvolymen over tid. Opus férvarvade ocksa
kontrollen over ytterligare en bilprovningsverksamhet Argentina, vars verksamhet forvantas paborja
under forsta halvaret 2018. | Chile fortsatter vi utvecklingen av nya stationer som kommer att oppnas
under aret. Under det tredje kvartalet var tre stationer verksamma. Malet ar att ha atta bilprovnings-
stationer i drift i borjan av 2018.

| Pakistan vann Opus ett nytt kontrakt i Sindhprovinsen, dar ett 20-arigt koncessionsavtal for bilprov-
ning har blivit undertecknat. De beraknade intakterna under det forsta aret efter att programmet har
blivit fullt implementerat ar cirka 4 MUSD med en arlig intaktsokning pa 7 - 15 procent under de forsta
tio verksamhetsaren. | vart bilprovningsprogram i Punjab fortsatter vi med genomforandet av fas 2.
Det omfattar byggnationen av ytterligare 37 bilprovningsstationer under 2017 och 2018, varav 13 bestar
av permanent bemannade fullserviceanlaggningar.

| kvartalet forvarvade Opus det amerikanska bolaget Farsight, med huvudkontor i New York. Farsight
tillhandahaller fjarrdiagnostik och fordonskommunikationsteknik for fordonseftermarknaden i Nord-
amerika. Farsight blev sammanslaget med Autologic under det tredje kvartalet. Opus fortsatter darmed
att salja Farsights produkter som en del av Autologics produkterbjudande.

Antalet anstallda vid rapportperiodens slut uppgick till 1366 (1 145).
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Vehicle Inspection Sweden

juli - september januari - september januari - december
TSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Segmentets nettoomsattning 141 042 137 386 463 368 462 602 622 966
Totala intakter 141186 137 480 463 T2L 462 782 623 195
EBITDA 25 698 30 281 78 834 82 418 104 902
EBITDA-marginal 18,2% 22,0% 17.0% 17.8% 16.8%
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -3 997 -3 577 -11 964 -10 660 -14 531
EBITA 21701 26 704 66 870 71758 90 371
EBITA-marginal 15.4% 19,4% 14,4% 15.5% 14,5%

Nettoomsattningen under tredje kvartalet 2017 uppgick till 141,0 MSEK (1374). EBITDA-resultatet under
tredje kvartalet uppgick till 25,7 MSEK (30,3) med en EBITDA-marginal pa 18,2 procent (22,0). EBITDA-
resultatet har paverkats negativt av kostnader hanforliga till ppnandet av nya stationer.

Vehicle Inspection Sweden (TSEK)
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m Nettoomsdttning s EBITDA-marginal
Trots ett lagre EBITDA-resultat under kvartalet jamfort med samma kvartal foregdende ar ar margi-

nalen fortsatt god. Opus har en positiv utveckling av omsattning per besiktning som vi forvantar oss
vara bestaende och vi bibeholl en marknadsandel pa cirka 26 procent.

Under tredje kvartalet oppnade Opus sin forsta station i Hallands lan (Halmstad) och sin andra
station i Goteborgsregionen. Totalt har Opus oppnat sex nya stationer i Sverige under de senaste 12

manaderna.

Antalet anstallda vid utgdngen av perioden uppgick till 571 personer (554).
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de har antagits av EU,
och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen och rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillampats som i ars-
redovisningen for 2016. Inga nya eller reviderade IFRS eller tolkningsuttalanden har haft ndgon vasent-
lig effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

Uppskattningar och bedomningar

For att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kravs att foretagsledningen gor

olika bedomningar, uppskattningar och antaganden som paverkar redovisade tillgangar, skulder,
intakter, kostnader, eventualfarpliktelser och eventualtillgangar. Dessa bedomningar, uppskattningar
och antaganden baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer som under radande forhallan-
den kan antas vara rimliga. Vardering av goodwill, avsattning for tillaggskopeskilling samt forvarvade
immateriella tillgdngar ar omraden som omfattas av bedomningar som kan ha betydande inverkan pa
de finansiella rapporterna. Per 1 januari 2017 har ytterligare del av koncerninterna lan i USD omklassi-
ficerats till nettoinvestering i utlandsverksamhet och i koncernen redovisas darmed valutakurs-
effekterna i ovrigt totalresultat via en omrakningsreserv i eget kapital, istallet for over finansnettot i
resultatrakningen.

Omrakning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmassiga over- och
undervarden, omraknas till svenska kronor, till den valutakurs som rader per balansdagen, medan
samtliga poster i resultatrakningarna omraknas till genomsnittskurs for perioden. Vid omrakningen av
utlandsverksamheter har foljande valutakurser anvants for valutor som ar vasentliga for koncernen:

Genomsnittskurs Balansdagens kurs

jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep jan - dec 30 sep 30 sep 31 dec
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Valuta

usb 814 8,52 8,61 8.40 856 8mn 8,62 910
ARS 0.47 - 053 - 0,58 047 - 057
PKR 0,08 0,08 0,08 0.08 0.08 0,08 008 0.09
GBP 1064 - 1097 - - 10.87 -

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Opus ar genom sina verksamheter utsatt for risker av varierande betydelse och karaktar, vilka kan
ha en negativ inverkan pa bolagets verksamhet och finansiella stallning. Opus lagger stor vikt vid att
identifiera och utvardera de risker som verksamheten ar utsatt for, samt att sakerstalla att effektiva
atgarder finns for att begransa effekten av risker. Opus tillampar en riskhanteringsmodell dar poten-
tiella risker identifieras och utvarderas utifran sannolikhet och konsekvens pa en femgradig skala.
Identifierade risker delas in i tre kategorier; omvarldsrisker, operativa risker och finansiella risker.

Till foljd av att moderbolaget framst finansieras i svenska kronor och lanar ut i amerikanska dollar till sina
dotterbolag uppstar en valutarisk som bolaget valt att inte valutakurssakra. Koncernens nettoexpone-
ring av lan i USD per 30 september 2017 uppgar till ca 146 MUSD, varav nettoexponering av lan omrakna-
de over resultatrakningen, d.v.s. exklusive nettoinvestering i utlandsverksamhet, uppgar till ca 16 MUSD.
En utforlig beskrivning av moderbolagets och dotterbolagens risker och riskhantering ges i Opus Groups
arsredovisning 2016.
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Utblick

Den okade rarligheten och fordonsflottan i lag- och medelinkomstlander skapar ett behov av bil-
provningsprogram for att bekampa luftfororeningar och forbattra trafiksakerheten. Som respons har
Opus utvecklat en tillvaxtstrategi for de kommande fem aren for att delta i denna vaxande marknad.

Opus ser en fortsatt stark marknadsposition pa sina befintliga marknader, vilka genererar kassafloden
for den planerade expansionen. Utover tillvaxtmojligheterna pa nya geografiska marknader ser Opus
ocksa ytterligare expansion av sin framgangsrika affarsmodell Equipment as a Service (EaaS) for mil-
jokontrollutrusting i en handfull delstater i USA. Dessutom finns det en god potential i Opus nya tjanst
Remote Assist Program (RAP Service), som kommer att erbjudas till verkstader och aterforsaljare pa den
amerikanska marknaden. Nya bilprovningsprogram, EaaS och RAP har en kortsiktigt negativ inverkan

pa EBITDA samt kassafloden pa grund av investeringar. Dessa nya projekt bidrar dock positivt till Opus
underliggande langsiktiga kassaflode och var EBITDA-marginal.

Under 2017 kommer Opus att fortsatta expansionen i Latinamerika samt undersoka mojligheter i andra
regioner, framst i Asien. Opus ar overtygat om att tidigare och kommande investeringar, kombinerat med
de investeringar som planeras for 2017, kommer att ta bolaget till en ny tillvaxtperiod. Den forvantade
tillvaxten kommer till stor del att vara organisk men kan ocksa innefatta forvarv.

Opus Group lamnar inga prognoser.

Kommande rapporttillfallen
® 16 februari 2018 - Bokslutskommunike 2017
® 17 maj 2018 - Arsstamma 2018 pa Elite Park Avenue Hotel i Goteborg

Adress och kontaktuppgifter
Opus Group AB (publ), (org nr 556390-6063)
Basargatan 10

SE-41110 Goteborg, Sverige

Tel: +46 31 748 34 00

E-post: ir@opus.se

WWW.0pUS.se

For eventuella fragor om deldrsrapporten kontakta bolaget genom kontaktuppgifterna ovan.

Denna information ar sadan information som Opus Group AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 10 november 2017 kl. 08:30 CET.

Om Opus Group AB (publ)

Opus ar ett teknologidrivet tillvaxtforetag pa marknaderna for bilprovning och fordonsrelaterade tjans-
ter. Bolaget har ett starkt fokus pa kundservice och innovativ teknik inom utslapps- och sakerhets-
kontroller och fordonsrelaterade tjanster. Koncernen hade en omsattning pa cirka 1,7 miljarder SEK
under 2016 med ett starkt rorelseresultat och kassaflode. Opus plan ar att fordubbla omsattningen till
400 MUSD och 100 MUSD i EBITDA till 2021. Den huvudsakliga tillvaxten beraknas komma fran expan-
sionen av verksamheten inom fordonskommunikation och service samt den internationella expansio-
nen av bilprovningsverksamheten med huvudfokus pa de latinamerikanska och asiatiska marknaderna.
Opus har cirka 2 000 anstallda med huvudkontor i Goteborg i Sverige och 30 regionala kontor, 20 i USA
och de ovriga i Sverige, Argentina, Chile, Mexiko, Peru, Pakistan, Storbritannien, Tyskland och Austra-
lien. Opus har egna produktionsanlaggningar i Hartford, Ann Arbor och Tucson i USA. Opus aktie ar
noterad pa Nasdag Stockholm.
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 457 671 419 445 1361495 1266 874 1697 150
Ovriga rorelseintakter 653 1010 1371 1074 1475
Summa rorelsens intakter 458 324 420 455 1362 866 1267 948 1698 625
Rorelsens kostnader -374 813 -333 715 -1117 122 -1 003 700 -1366 607
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 83 511 86 740 245 Thiy 264 248 332 018
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -28 776 -26 939 -89 310 -T7 Thiy -107 270
EBITA 54 735 59 801 156 434 186 504 224 748
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -20 488 -18 492 -59 707 -54 682 -75 595
Rorelseresultat (EBIT) 34 247 41309 96 727 131 822 149153
Finansnetto -30 669 -6 732 -69 343 -22 766 -3930
Resultat efter finansiella poster 3578 34 577 27 384 109 056 145 223
Inkomstskatt 9159 -23 270 21906 -45 124 -59 846
Periodens resultat 12737 307 49 290 63 932 85377
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 14 654 N 4b2 53 536 64 093 87 051
Innehav utan bestammande inflytande -1917 -135 -4 246 -161 -1 674

Resultat per aktie
Genomsnittligt antal utestdende aktier, fore

utspadning, tusental 290 318 288 712 289 877 288 712 288 712
Genomsnittligt antal utestdende aktier, efter

utspadning, tusental 295 818 300 091 295 377 288 712 300 091
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,05 0.04 018 0,22 030
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,05 0.04 018 0,22 0.29

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Periodens resultat 12737 1307 49 290 63 932 85377
Poster som kan komma att omklassificeras till arets

resultat

Periodens omrakningsdifferenser -56 633 4 Lhy -158 277 28 434 79 475
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet - - -7 302 - -
Kassaflodessakring -4 689 599 -3 435 1213 1862
Skatteeffekt av kassaflodessakring 1032 -132 756 -267 -410
Periodens oOvriga totalresultat -60 290 14 91 -168 258 29 380 80 927
Periodens totalresultat -47 553 26 218 -118 968 93 312 166 304
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -45335 26 356 -113 686 93 477 167 235
Innehav utan bestammande inflytande -2 218 -138 -5282 -165 -931
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KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 1447 205 1255 600 1320 616
Materiella anlaggningstillgangar 800 327 761319 814 945
Finansiella anlaggningstillgangar 29 655 21812 22790
Uppskjuten skattefordran 31538 26 882 31521
Summa anlaggningstillgdngar 2308 725 2 065 613 2189 872
Varulager 41 512 T4 428 85258
Kortfristiga fordringar 214 454 339713 224145
Likvida medel 454 959 511932 507 300
Summa omsattningstillgdngar 810 925 926 073 816 703
SUMMA TILLGANGAR 3 119 650 2 991686 3 006 575

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 881546 955 463 1029 221
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande

inflytande 7 ou2 12727 12 524
Totalt eget kapital 888 788 968 190 1041 745
Langfristiga rantebarande skulder 1192 714 1188 970 987 990
Langfristiga icke rantebarande skulder och avsattningar 354 728 334 449 380 368
Kortfristiga rantebarande skulder 201118 2 586 204 078
Kortfristiga icke rantebarande skulder och avsattningar 482 302 497 491 392 394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3119 650 2991686 3 006 575

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Innehav

5 Balanse- utan
Antal Ovrigt rade bestam- Totalt
utestdende Aktie- tillskjutet vinstme- mande eget
aktier kapital kapital Reserver del Summa inflytande kapital
Eget kapital 2016-01-01 288 711 959 5774 610 122 79 312 195 459 890 667 -10 890 657
Periodens totalresultat - - - 29 384 64 093 93 477 -165 93 312
Teckningsoptioner - - 190 - - 190 - 190
Utdelning - - - - -28 871 -28 871 - -28 871

Transaktioner med agare
med innehav utan bestam-

mande inflytande - - - - - 0 12 902 12 902
Eget kapital 2016-09-30 288 711 959 5774 610 312 108 696 230 681 955 463 12727 968 190
Periodens totalresultat - - - 50 800 22 958 73758 -766 72992

Transaktioner med agare
med innehav utan bestam-

mande inflytande - - - - - 0 563 563
Eget kapital 2016-12-31 288 711 959 5774 610 312 159 496 253639 1029 221 12524 1041745
Periodens totalresultat - - - -167 222 53 536 -113 686 -5282 -118 968
Inlosen teckningsoptioner 1606 287 32 817 - - 849 - 849
Utdelning - - - - -34 838 -34 838 - -34 838
Eget kapital 2017-09-30 290 318 246 5 806 611129 -7 726 272 337 881546 7242 888 788
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG
2017-07-01  2016-07-01  2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01

TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Rorelseresultat (EBIT) 34 247 4131 96 727 131 822 149153
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

- Avskrivningar 49 264 45 432 149 017 132 426 182 866
- Ovrigt -859 -847 -6 742 -3027 -4 933
Rantenetto -14 427 -14.176 -41 643 -36 825 -50 602
Betald inkomstskatt -8 439 -8 831 -25 206 -43 351 -42 829
Forandring av rorelsekapital 8169 -1684 -21242 -16 066 -29 451
Kassaflode fran den lépande verksamheten 67 955 61205 150 91 164 979 204 204

Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av dotterbolag/verksamhet

netto efter forvarvad/avyttrad kassa -35 688 - -158 514 - -12 601
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -59 421 -19 088 -152 838 -79 390 =127 2ub
Investeringar i immateriella tillgangar -12 567 -14 609 -13 928 -15 436 -17.155
Ovrigt -4 982 -2 733 -30 983 -18 907 -16 868
Kassaflode fran investeringsverksamheten -112 658 -36 430 -356 263 -113 733 -173 868

Finansieringsverksamheten

Utdelning - - -34 838 -28 871 -28 871
Upptagna 1&n -219 165 220110 492101 496 395
Nettoforandring av checkrakningskredit - - - -71408 -71408
Amortering av skuld till kreditinstitut -608 -640 -1938 -192 673 -193 352
Ovrigt - 190 848 190 753
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -827 -285 184 182 199 339 203 517
Likvida medel vid periodens ingang 518 791 484 571 507 300 256 214 256 214
Omrakningsdifferens -18 302 2871 -31171 5133 17 233
Periodens kassaflode -45 530 24 L90 -21170 250 585 233 853
Likvida medel vid periodens utgang 454 959 511932 454 959 511 932 507 300
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NYCKELTAL

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

Avkastning pa sysselsatt kapital, procent Lb 6.6 T4
Avkastning pa totalt kapital, procent 32 L7 5.4
Avkastning pa eget kapital, procent * 56 6.9 91
EBITDA-marginal, procent 18,0 208 195
EBITA-marginal, procent n5 a7 132
Rorelsemarginal (EBIT), procent Al 104 8.8
Vinstmarginal, procent 2.0 8.6 85
Omsattningstillvaxt, procent 75 23 2.8
Nettoskuld, TSEK 938 873 679 624 684 768
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 11 o7 0.7
Rantetackningsgrad. ggr 21 3.0 25
Soliditet, procent 285 324 34,6
Kassalikviditet, procent 98,0 1703 159
Antal anstallda vid periodens slut 1943 1705 1691

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, fore utspadning, tusental 290 318 288 712 288 712
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadning, tusental 295 818 300 091 300 091
Genomsnittligt antal utestaende aktier, fore utspadning, tusental 289 877 288 712 288 712
Genomsnittligt antal utestaende aktier, efter utspadning, tusental 295 377 288 712 300 091
Eget kapital per aktie, fore utspadning. kronor * 3,04 331 356
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kronor * 2.98 318 343
Resultat per aktie, fore utspadning, kronor * 018 022 030
Resultat per aktie, efter utspadning. kronor * 018 0,22 0,29
Utdelning per aktie, fore utspadning, kronor - - 012
Utdelning per aktie, efter utspadning, kronor - - 012

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, fore utspad-

ning, kronor 052 0.57 0.
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, efter ut-
spadning, kronor 051 057 0,68

* exklusive minaritetsintressen

Utestdende teckningsoptioner ger upphov till en utspadningseffekt under 2017 d& genomsnitts-
kursen for stamaktierna oversteg den diskonterade losenkursen for teckningsoptionerna.

For definition av nyckeltal, se Opus Groups arsredovisning 2016.
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KVARTALSVIS UTVECKLING FOR KONCERNEN

Segmentsinformation
TSEK

Totala intakter

Vehicle Inspection Sweden 141186 176 452 146 086 160 413 137 480 184 066 141235
Vehicle Inspection International 321 404 304 938 287 839 274 524 286 797 273 L66 258 1M
Koncernelimineringar -4 266 -5 827 -4 946 -4 260 -3 822 -5359 -4 027
Koncernen 458 324 475 563 428 979 430 677 420 455 452173 395319
Vehicle Inspection International i TUSD 39 499 34 652 32 258 30 361 33 660 33303 30 521
EBITDA

Vehicle Inspection Sweden 25 698 38 323 4 812 22 484 30 281 44,789 7348
Vehicle Inspection International 60 534 57 270 58 817 48397 68 846 T4 367 54 595
Koncerngemensamma kostnader -2 721 -5231 -1758 -3 -12 387 -3 058 -532
Koncernen 83 511 90 362 7187 67 770 86 740 116 098 6141
Vehicle Inspection International i TUSD 7 439 6508 6 592 5352 8 080 9 056 6 456
EBITDA-marginal

Vehicle Inspection Sweden 18.2% 21.7% 10,1% 14,0% 22.0% 24,3% 52%
Vehicle Inspection International 18,8% 18,8% 20.4% 17.6% 24,0% 272% 21.2%
Koncernen 18.2% 19,0% 16,8% 15,7% 20,6% 25,7% 15,5%

Resultatrakning

TSEK

Nettoomsattning 457 671 475157 428 667 430 276 419 445 452 301 395 128
Totala intakter 458 324 475 563 428 979 430 677 420 455 452173 395319
Rorelsens kostnader -374 813 -385 201 -357108  -362 907 -333715 -336075 -333908
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 83 511 90 362 71871 67 770 86 740 116 098 61411
EBITDA-marginal 18.2% 19,0% 16.8% 15.7% 20,6% 25.7% 15.5%
Avskrivningar -49 264 -49 L9T7 -50 257 -50 439 -45 431 -43 222 -L3 774
Rorelseresultat (EBIT) 34 247 40 865 21614 17 331 41309 72 876 17 637
Finansnetto -30 669 -22 931 -15 742 18 836 -6 732 4 340 -20 374
Resultat efter finansiella poster 3578 17 934 5872 36 167 34 577 77 216 -2737
Inkomstskatt 9159 10 366 2 381 <14 722 -23 270 -26 702 4 848
Periodens resultat 12 737 28 300 8 253 21 445 11307 50 514 2Mm

Kassaflodesanalys

TSEK

Kassaflode fran den lopande verksamheten 67 955 31868 51088 39 225 61205 94 808 8 966
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -112 658 -156 835 -86 770 -60 135 -36 430 -51505 -25798
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -827 184 775 234 4178 -285 239 896 -40 272
Periodens kassaflode -45 530 59 808 -35 448 -16 732 24 490 283199 -57 104
Likvida medel vid periodens borjan 518 791 468 878 507 300 51 932 484 571 194 830 256 214
Omrakningsdifferens -18 302 -9 895 -2 974 12 100 2 871 6 542 -4 280
Likvida medel vid periodens slut 454 959 518 791 L68 878 507 300 51932 484 571 194 830
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AKTIEN

Aktiekapitalet i Opus Group AB uppgar till 5 806 365 SEK fordelat pa totalt 290 318 246 aktier, envar
med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Samtliga aktier har en (1) rost vardera och ager lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och vinst. Opus Groups borsvarde uppgick till 1 814 MSEK den 30 september 2017.
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Baserat pa uppgifter fran Euroclear uppgick antalet aktieagare till 12 307 per den 30 september 2017.
Aktieagarstrukturen i Opus Group framgar av tabellen nedan som visar de 10 storsta agarna per den
30 september 2017.

. Antal Andel av aktier
Agare aktier och roster, %
MORGAN STANLEY AND CO LLC, W9 42 669 343 14.7%
Magnus Greko och Jorgen Hentschel, privat och via AB Kommandoran 42 560 439 14.7%
Lothar Geilen 19 628 132 6.8%
Forsakringsaktiebolaget Avanza 19 095 318 6.6%
Andra AP-fonden 18 621167 6.4%
BNY MELLON SA/NV (FORMER BNY), W8IMY 10 534 903 3.6%
CBNY-NATIONAL FINANCIAL SERVICES LL 5977 7Li 21%
DEUTSCHE BANK AG, W8IMY 4 841 403 17%
Nordnet Pensionsfarsakring 4 042 480 1.4%
CACEIS BANK - UCITS CLIENTS TREATY 3000 000 1.0%
Deltotal 170 970 929 58,9%
Ovriga agare 19 347 317 411%
Totalt 290 318 246 100,0%
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NOTER

Not 1. Tillaggskopeskilling Systechforvarvet

| samband med Systechforvarvet 2008 tecknades ett avtal om tillaggskopeskilling vid vinst av vissa nya
kontrakt for storre bilprovningsprogram. Under 2017 har det nya Nashville-programmet och konces-
sionerna i Chile tillkommit till de kontrakt som ar kvalificerade for tillaggskopeskilling. Opus har reserve-
rat en total avsattning om 114,8 MSEK (langfristig avsattning 95,2 MSEK och kortfristig avsattning 19,6
MSEK). Forandringar av vardet pa denna tillaggskopeskilling paverkar koncernens goodwill med mot-
svarande belopp. Mer information om villkoren for avtalet for tillaggskopeskillingen och redovisningen
av den finns beskriven i Opus Groups arsredovisning for 2016.

Not 2. Bilprovningskoncessionen i Pakistan
Bilprovningskoncessionen i Punjab-provinsen i Pakistan redovisas i enlighet med IFRIC 12 "Avtal om
ekonomiska eller samhalleliga tjanster”.

Redovisade intakter for verksamheten i Pakistan, avseende entreprenadtjanster i enlighet med IFRIC
12, uppgick under forsta tre kvartalen till 2,8 MSEK med en EBITDA-marginal om 4,8%. Resultatet fore

skatt avseende entreprenadverksamheten uppgick till 0,9 MSEK.

Mer information om bilprovningsprogrammet i Pakistan ges i Opus Groups arsredovisning 2016.

Not 3. Finansiella instrument varderade till verkligt varde

Avsattningar, tillaggskopeskilling 164 499 16127 145 063
Derivat 5923 3137 2 488
Redovisat varde 170 422 9 264 147 551

Vardering av avsattning for tillaggskopeskillingar till verkligt varde hanfars till niva 3 i hierarkin for
verkligt varde. Derivatinstrument avser en ranteswap och en valutatermin och varderingen till verkligt
varde ar hanforlig till niva 2 i hierarkin for verkligt varde. Inga forandringar har gjorts avseende
varderingstekniker eller antaganden i jamforelse med arsredovisning 2016.

Not 4. Forvarv

Forvarv av tre bilprovningskoncessioner i Cordoba, Argentina.

Den 2 mars 2017 slutforde Opus argentinska dotterbolag Opus Inspection SA forvarvet av tre bil-
provningskoncessioner i Cordoba, Argentina. Kopeskillingen har vid denna tidpunkt inte offentliggjorts
men motsvarar mindre an tre procent av Opus Group AB:s borsvarde och ar sdledes i sammanhanget
obetydlig. De tre bilprovningskoncessionerna forvarvades enligt ett inkramsavtal med det portugisiska
bilprovningsforetaget Inspecentro. Regeringen i Cordoba har tilldelat de tre bilprovningskoncessionerna
till Opus argentinska dotterbolag Opus Inspection SA. Koncessionerna inkluderar drift av 18 testlinjer i
tre statligt agda bilprovningsstationer. Opus paborjade driften av de tre bilprovningsstationerna den 1
mars 2017. Den aterstaende kontraktslangden av bilprovningsverksamheten i Cordoba ar sju ar exklu-
sive forlangningar.

Forvarv av Remote Sensing Laboratory S.L. (RSLab).

Den 24 april 2017 forvarvade Opus Inspection 60% av RSLab, det Madridbaserade, ISO17025 ackreditera-
de laboratoriet for fjarrmatning av verkliga utslapp pa vag. Foretaget kommer att namnandras till Opus
RS Europe S.L. och kommer att leda Opus kommersiella verksamhet inom Remote Sensing i Europa.
RSLab har representerat Opus Remote Sensing teknologi pa de europeiska marknaderna sedan 2007
och har genomfort ett stort antal studier av verkliga utslapp pa vag med hjalp av Remote Sensing.
Bade kopeskillingen och RSLabs omsattning ar obetydliga i relation till Opus-koncernens omsattning
och balansomslutning. Forvarvet genomfors av strategiska skal och positionerar Opus som ledande for
saval nuvarande som potentiella framtida affarsmojligheter inom Remote Sensing i Europa.
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Forvarv av Autologic Diagnostics

Den 16 juni 2017 forvarvade Opus Group AB (publ) 100 procent av aktierna i Autologic Diagnostics
(Holdings) Ltd. Autologic ar ett varldsledande foretag inom avancerad fordonsdiagnostik till eftermark-
naden for bilindustrin. Kopeskillingen inklusive kassa uppgick till 9,3 MGBP (cirka 103 MSEK). Autologic
hade vid forvarvstidpunkten en kassa om 1,3 MGBP (cirka 14 MSEK) och skulder till de tidigare agarna
om 9,3 MGBP (cirka 103 MSEK) som betalades i samband med forvarvet. Kopeskillingen exklusive net-
toskuld uppgick till 1 GBP (8 MGBP exklusive kassa).

Autologic med huvudkontor i Oxford i Storbritannien och med dotterbolag i USA, Tyskland och Austra-
lien grundades 1999 och har utvecklats till ett varldsledande bolag inom avancerad fordonsdiagnostik
till eftermarknaden for bilindustrin. Foretaget omsatte cirka 16,5 MGBP (cirka 184 MSEK) under 2016
med ett EBITDA (justerat for engdngsposter) om cirka 2,6 MGBP (cirka 29 MSEK). Autologic tillhanda-
haller marknadsledande programvara, hardvara och professionella supporttjanster for att bista den
globala eftermarknaden for bilindustrin att utfora diagnos och atgarda fel pa personbilar. Autologic
har en etablerad narvaro i de viktiga geografiska omradena for eftermarknaden for fordonsindustrin
genom sina verksamheter i Europa, USA och Australien. Autologic har langvariga relationer med de
viktigaste fordonstillverkarna och en kundbas med 6 000 konton i 120 lander runt om i varlden, framst
bestdende av specialiserade verkstader. Autologics verksamhet passar val ihop med Opus dotterbolag
Drew Technologies och forvarvet starker Opus position inom fordonsdiagnostik och fordonskommuni-
kation som bolaget ser som en viktig verksamhet for att adressera utvecklingen av okad datarisering
av fordon.

Transaktionen om 8 MGBP finansierades genom Opus befintliga kassa. Direkta forvarvskostnader
uppgick till 2,2 MSEK och har belastat "Rorelsens kostnader” i koncernens resultatrakning. Forvarvet
har bidragit med 38,5 MSEK till koncernens nettoomsattning och 0,6 MSEK till koncernens EBITDA. Om
forvarvet hade slutforts den 1 januari 2017, beraknar Opus att Autologic skulle ha bidragit med cirka 101
MSEK till koncernens nettoomsattning och cirka 13 MSEK till EBITDA till och med sista september 2017.

Nedanstaende tabell visar faststallda varden pa forvarvade nettotillgdngar samt paverkan pa koncer-
nens kassaflodesanalys avseende forvarvet.

Kundkontrakt och -relationer 20 519
Varumarke 15 699
Produktrattigheter 5 414
Ovriga immateriella tillgangar 1741
Materiella anlaggningstillgangar 4154
Varulager 6 915
Kundfordringar 4 365
Ovriga omsattningstillgangar 17 022
Uppskjuten skatteskuld -8 325
Langfristiga rantebarande skulder -103 347
Langfristiga icke rantebarande skulder -10 4712
Kortfristiga icke rantebarande skulder -69 818
Forvarvade nettotillgdngar -116 072
Goodwill 16 072
Kopeskilling 0
Avgar:

Betalda skulder till tidigare agarna -103 347
Forvarvade likvida medel 14290
Paverkan pa koncernens likvida medel -89 056

Tillaggsforvarv i Argentina

Den 31 juli 2017 forvarvade Opus kontroll aver ett bolag i Argentina. Opus forvarvar i detta skede inte
aktierna i bolaget men har via ett avtal erhallit kontroll over bolagets verksamhet och avkastning. Avta-
let innehaller en kopoption som ger Opus ratten att dverta 100% av aktierna i bolaget. Den forvarvade
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verksamheten kommer att bedriva bilprovningsverksamhet som forvantas paborjas under forsta halv-
aret 2018. Forvarvet ger Opus ett starkare fotfaste i Argentina och kommer att mojliggora resurs- och
kunskapsdelning samt bidra till en starkare tillvaxt for Opus i landet. Forvarvsbeloppet for att erhalla
kontroll over verksamheten bedoms inte som vasentligt i forhallande till Opus-koncernens omsattning
och balansomslutning.

Forvarv av Farsight

Den 4 augusti 2017 forvarvade Opus dotterbolag Autologic 100 procent av aktierna i det New York-
baserade foretaget MVDS, LLC d/b/a Farsight (Farsight) till en kopeskilling om 1,2 MUSD (cirka 9,8 MSEK).
Direkta forvarvskostnader uppgick till 0,9 MSEK och har belastat "Rorelsens kostnader” i koncernens
resultatrakning. Farsight har fusionerats med Autologic och dess verksamhet har integrerats med
Autologics i Nordamerika.

Farsight grundades i New York 2016 av tidigare anstallda pa Autologic och ar pa vag att uppna intakter
om cirka 2 MUSD under 2017. Foretaget tillhandahdller marknadsledande hardvara och tjanster som gor
det mojligt for den nordamerikanska fordonseftermarknaden att diagnostisera och atgarda fel pa
personbilar. De kombinerade bolagen Autologic och Farsight kommer att leverera tjanster till en
befintlig kundbas hos Opus med nastan 40 000 bilverkstader i USA och starka Autologics tjanster med
erfaren personal, nya innovativa produkter och utokade serviceerbjudanden. Farsight passar aven val
ihop med Opus dotterbolag Drew Tech som kommer att kunna ta tillvara pa bade Autologics och
Farsights resurser for att utoka sin RAP-tjanst.

Not 5. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter for skulder till

kreditinstitut

Fastighetsinteckningar 27 949 29 934 31516 - - -
Pantsatta aktier i dotterbolag 512 549 601786 558183 512 549 558 168 558 168
Summa 540 498 631720 589 699 512 549 558 168 558 168
Eventualforpliktelser

Borgensforbindelse till forman for

koncernforetag 608 3232 2729 608 3232 2729
Garantiataganden 2 660 2 624 2 848 2 660 2 624 2 848
Tillaggskopeskilling T2 LB6 98 052 81 004 72 466 98 052 81 004
Ovriga eventualforpliktelser = 603 62 729 = - 14 895
Summa 75735 104 51 149 310 75735 103 908 101 476

Investerarrelationer, ir@opus.se

Opus Group AB (publ) | Org.nr. 556390-6063 | 20
Adress. Basargatan 10, SE-411 10 Goteborg, Sverige | Goteborg 2017-11-10
Tel. +46 31 748 34 00 | www.opus.se |



€) orus
Avstamning mellan IFRS och nyckeltalsbegrepp

Opus presenterar i denna rapport vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets resultat och stallning.
Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt ar dessa inte alltid jamforbara
med matt som anvands av andra foretag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett
komplement snarare an en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

Organisk tillvaxt

TSEK juli - september januari - september
Nettoomsattning 2017 457 671 1361495
- Paverkan av forvarv/avyttringar -38 387 -51 644
Jamférbar nettoomsattning 419 284 1309 851
Nettoomsattning 2016 419 445 1266 874
- Paverkan av forvarv/avyttringar - -
- Netto valutaeffekter -12 683 21212
Jamforbar nettoomsattning 406 762 1288 086
Omsattningstillvaxt (%) 91% 75%
Organisk tillvaxt (%) 0.0% 3.4%
Valutajusterad organisk tillvaxt (%) 3,1% 17%

Avkastning pa sysselsatt och totalt kapital

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Rorelseresultat (EBIT) 96 727 131 822 149 153
Finansiella intakter exklusive valutakursvinster 1781 1233 2146
Summa 98 508 133 055 151299
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2258 217 2 005 339 2 042 372
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 4,4% 6,6% T4%
Genomsnittligt totalt kapital 306313 2 811 547 2 818 992
Avkastning pa totalt kapital (%) 3,2% 4,7% 5.4%

Rantetackningsgrad

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Rorelseresultat (EBIT) 96 727 131822 149153
Finansiella intakter exklusive valutakursvinster 1781 1233 2146
Summa 98 508 133 055 151299
Finansiella kostnader exklusive valutakursdifferenser L7 467 43 825 59 512
Rantetackningsgrad (ggr) 21 3,0 2,5

Kassalikviditet

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Kortfristiga fordringar 214 454 339713 224145
Likvida medel 454 959 511932 507 300
Summa 669 413 851 645 731445
Kortfristiga skulder 683 420 500 077 596 472
Foreslagen utdelning - - 34 838
Summa 683 420 500 077 631310
Kassalikviditet 98,0% 1703% 115,.9%
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

Roérelsens intakter

Nettoomsattning 4124 3367 12 631 10 030 13 260
Ovriga rorelseintakter -29 7 -4 22 88
Summa rorelsens intakter 4 095 3374 12 617 10 052 13 348
Rorelsens kostnader -6 953 -15 829 -20 238 -26 021 -32 730
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -2 858 -12 455 -7 621 -15 969 -19 382
Avskrivningar -167 -98 -L17 -281 -383
Rorelseresultat (EBIT) -3 025 -12 553 -8 038 -16 250 -19 765
Resultat fran finansiella poster 1138 29 691 -46 045 71050 152 792
Resultat efter finansiella poster (EBT) -1887 17 138 -54 083 54 800 133 027
Bokslutsdisposition - - - - 4 616
Resultat fore skatt -1887 17138 -54 083 54 800 137 643
Skatt pa periodens resultat 1 415 -6 045 29 596 -14 321 -32 540
Periodens resultat 9528 11093 -24 487 40 479 105 103

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Periodens resultat 9528 11093 -24 487 40 479 105 103
Poster som kan komma att omklassificeras till arets

resultat

Kassaflodessakring -4 689 599 -3 435 1214 1862
Skatteeffekt av kassaflodessakring 1032 -132 756 -267 -410
Periodens dvriga totalresultat -3 657 L67 -2 680 947 1452
Periodens totalresultat 5871 11 560 -27 167 41 426 106 555

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 1632 937 954
Materiella anlaggningstillgdngar 975 206 181
Finansiella anlaggningstillgangar 1850 885 1847 240 1938 591
Summa anlaggningstillgdngar 1853 492 1848 383 1939 726
Kortfristiga fordringar 158 618 48 673 98 150
Kassa och bank 261 049 335 064 325 264
Summa omsattningstillgangar 419 667 383 737 423 L4
SUMMA TILLGANGAR 2273159 2232120 2363 140

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 725 321 721345 786 475
Obeskattade reserver 98 379 49 396 98 379
Langfristiga rantebarande skulder 990 268 1186 989 986 567
Langfristiga avsattningar 95193 72788 98 765
Kortfristiga rantebarande skulder 201274 - 201349
Kortfristiga icke rantebarande skulder och avsattningar 162 724 201 602 191 605
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2273159 2232120 2363 140
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Styrelsen forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhets-
faktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 10 november 2017

Katarina Bonde

Ordforande
Anne-Lie Lind ﬁdgérd Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Friedrich Hecker Magnus Greko Anders Lonnqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Investerarrelationer, ir@opus.se

Opus Group AB (publ) | Org.nr. 556390-6063 | 2
Adress. Basargatan 10, SE-411 10 Goteborg, Sverige | Goteborg 2017-11-10
Tel. +46 31 748 34 00 | www.opus.se |



g oPusS

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delars-
rapporten) for Opus Group AB (publ) per den 30 september 2017 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En aversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Goteborg den 10 november 2017
KPMG AB

Jan Malm
Auktoriserad revisor
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