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Ordlista

ATL
Forkortning for ”Automatic Test Line”, viket dr en automatisk
testbana for emissions- och sikerhetskontroll av fordon.

Centraliserad bilprovning

Centraliserad bilprovning innebir att staten i egen regi bedriver
bilprovningsprogram alternativt att staten auktoriserar en mot-
part att utféra samtliga bilprovningskontroller samt att skapa
nédvindiga databaser for exempelvis inkallelse och registerhan-
tering. | ett centraliserat system sker kontrollen av ett fordon
pa en station medan atgarden av eventuella fel normalt sker pa
en extern bilverkstad.

Decentraliserad bilprovning

Decentraliserad bilprovning innebar att fristdende verkstader
far s6ka ackreditering for att utféra sikerhets- och miljckon-
troller. Staten i fraga auktoriserar normalt en huvudentreprenér
som i sin tur kontrakterar ett antal verkstider att utfora dessa
kontroller men endast ett foretag att utrusta samtliga verksta-
der. Hantering av exempelvis register och inkallelse administre-
ras av staten sjilv, alternativt har staten lagt ut dven denna del
pa entreprenad.

EBIT

Forkortning for "Earnings Before Interest and Taxes”. Detta ar
ett matt av ett bolags intdkter fran den I6pande verksamheten
fore justering av rantekostnader och skatt, men efter avdrag for
avskrivningar.

EBITDA

Forkortning for ”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortisation”. Detta ar ett matt av ett bolags operativa
kassaflode fore justeringar av rantekostnader, skatt och avskriv-
ningar.

EDBMS

Forkortning for ”Emission Database Management System”
vilket dr ett mjukvarusystem utvecklat av SysTech for bilprov-
ningsprogram. EDBMS dr ett system som bland annat bestar av
enVID vilken férenar data fran bilprovningsstationerna.

EOBD

Forkortning for ”European On Board Diagnostics”, vilket avser
diagnos av ett fordons funktion via datorer inbyggda i fordonet
och dr den europeiska standarden fran 2001. Bensindrivna bilar
tillverkade efter 2001 skall vara utrustade med EOBD. For
dieseldrivna bilar giller 2003. (Se dven "OBD”.)

EVAP

Forkortning for ”Evaporative Emission Control System”. Detta
ar en produkt som mater lickage fran en bransletank for att pa
detta sitt faststilla kolviteutslapp.

I/M program

Forkortning for ”Inspection and Maintenance program” vilket
ar den amerikanska motsvarigheten av fordonsinspektionspro-
gram vilka i Sverige utférs av Svensk Bilprovning AB. Syftet med
I/M program ar att forbattra luftkvaliteten och trafiksidkerheten
genom att identifiera fordon med héga avgashalter i behov av
reparation och fordon med sikerhetsbrister genom inspektion,
avgastest, och/eller nedladdning av felkoder fran fordonets
inbyggda datorsystem.

LPG
Forkortning for Liquefied Petroleum Gas”. En LPG-bil drivs
med gasol.

OBD

Forkortning fér ”On Board Diagnostics”, vilket avser diagnos
av ett fordons funktion via datorer inbyggda i fordonet. Dagens
OBD mojliggor, genom standardiserade kommunikationsproto-
koll, en snabb statuskontroll av ett fordons olika system.

OBDII

Forkortning for ”On Board Diagnostics II”. OBDII ar den ame-
rikanska standarden fran 1996. Bilar tillverkade efter 1996 skall
vara utrustade med OBDII. Standarden &r en vidareutveckling
av den ursprungliga OBD-standarden och ger stérre méjlighe-
ter att avldsa ett fordons status. Standarden omfattar per idag
miljorelaterade felkoder. (Se dven "OBD”.)

PBBT

Forkortning for ”Performance Based Brake Tester”, vilket ér ett
instrument for att mita hjulens bromskraft och anvinds vid
kontroll av tunga fordons bromsar i USA och i Kanada.

Remote OBD

Motsvarande tradl6s bilprovning pa svenska.TradIos bilprovning
innebdr att en liten apparat kopplas till bilens OBD-uttag. Nar
bilen passerar en mottagarantenn (sa kallad "hot spot”) sands
eventuella felkoder 6ver till myndigheternas databas tillsam-
mans med ett ID.

SAP-system
Affirssystem (mjukvara) utvecklat av programvaruleverantéren
SAP.

uUsD
Forkortning for amerikanska dollar.

VID

Forkortning for "Vehicle Inspection Database”. Detta ar ett
mjukvarusystem som samordnar data fran bilprovningar och
kan bland annat anvéndas for att sammanstilla rapporter, analy-
ser, registerhantering och kallelser.
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Detta prospekt har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkinnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ér riktiga eller fullstindiga.

Varken teckningsritterna, de betalda tecknade aktierna eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med United States Securities Act fran
1933 ("Securitites Act”) eller nagon provinslag i Kanada och far inte 6verlatas eller utbjudas till forsiljning i Amerikas Forenta Stater,i Kanada eller till personer med hemvist i
Australien, Japan eller Nya Zeeland.

Opus har givit Nordea i uppdrag att ombesdrja att teckningsrétter, som annars skulle ha distribuerats till sidana amerikanska, australiensiska, japanska, kanadensiska och nyzeeldndska
personer som inte omfattas av Féretradesrittsemissionen, siljs och att forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, utbetalas till dem. Belopp om mindre an 100 kronor kommer
inte att utbetalas. Féretradesrittsemissionen riktar sig inte heller i &vrigt till sadana personer vars deltagande férutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgirder an de
som féljer av svensk ritt. Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller Féretridesrattsemissionen kraver atgird enligt féregaende mening eller strider mot
regler i sadant land. Anmilan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.

For detta prospekt giller svensk ritt. Tvist med anledning av innehillet i detta prospekt eller dirmed sammanhingande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt innehaller framtidsinriktade uttalande som aterspeglar Opus aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Dessa framtidsinriktade
uttalanden giller endast vid tidpunkten for prospektet och Opus gér ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd
av ny information, framtida hindelser eller dylikt. Aven om Opus anser att forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden ir rimliga, finns det ingen garanti for
att dessa framtidsinriktade uttalanden férverkligas eller visar sig att vara korrekta och féljaktligen bér presumtiva investerare inte ligga otillbérlig vikt vid dessa och andra framtids-
inriktade uttalanden. | avsnitt "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling skiljer sig fran fram-
tidsinriktade uttalanden.

Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser, daribland avseende storleken pa marknader dir Opus ar verksamt. Informationen har himtats fran
utomstaende killor och Opus ansvarar for att sadan information har angivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa killor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Opus kanner till och kan férsikra genom jaimforelse med annan information av tredje parter
varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utlimnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Nordea ir finansiell radgivare till Opus, och ingen annan, i samband med Féretradesrittsemissionen och Erbjudandet och ansvarar inte gentemot nagon annan 4n Opus med
avseende pa det skydd som ges till Nordeas kunder eller fér radgivning i samband med Féretridesrittsemissionen och Erbjudandet. Informationen i detta prospekt har tillhanda-
hallits av Opus. Nordea har inte atagit sig nagon skyldighet att verifiera informationen hiri och fransager sig allt ansvar med anledning av sadan information.




Villkor i sammandrag

Foretradesritt: Sex (6) befintliga aktier i Opus berittigar till
teckning av fem (5) nya aktier.

Teckningskurs: 1,20 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid: I5— 30 maj 2008

Handel med teckningsritter: I5—27 maj 2008

Handel med BTA: I5 maj— 5 juni 2008

ISIN-kod for aktie i Opus: SE0001696683

ISIN-kod for teckningsritter i Opus: SE000244961 |

ISIN-kod fér BTA i Opus: SE0002449629

Tidpunkter for finansiell information

For de kommande tolv manaderna beriknas finansiella rapporter publiceras enligt foljande tidplan:

Delarsrapport for perioden | januari — 30 juni 2008 25 augusti 2008.
Delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2008 10 november 2008.
Bokslutskommuniké fér 2008 23 februari 2009.
Delarsrapport for perioden | januari— 31 mars 19 maj 2009.
Definitioner

Med ”Opus”, "Bolaget” och/eller ”Koncernen” avses i detta prospekt, beroende pd sammanhang, Opus Prodox
AB (publ) (organisationsnummer 556390-6063) eller den koncern vari Opus Prodox AB (publ) ar moderbolag.
Med ”SysTech” och/eller ”SysTech International” avses SysTech International LLC och systerbolaget TriLen
LLC, de bolag som forvirvats av Opus ("Forvirvet”). | sadana sammanhang da risk for missférstand bedéoms
foreligga anvinds i fortydligande syfte beteckningen ”Den Nya Koncernen” fér Opus med dotterbolag efter
forvarvet av SysTech. Med "Nordea” avses Nordea Bank AB (publ) (organisationsnummer 516406-0120),
finansiell radgivare till Bolaget i den férevarande Foretridesrittsemissionen. Med “Foretradesrittsemissionen”
eller ”Erbjudandet” avses den nyemission som inbjuds till genom féreliggande prospekt. Med ”Nyemissio-
nerna” avses den nyemission som inbjuds till genom foreliggande prospekt samt den nyligen genomférda
riktade nyemissionen till séljarna av SysTech och den nyligen genomfdrda riktade nyemissionen till ett antal
institutionella och professionella investerare.

Vixelkurser

For all finansiell information relaterat till forvarvet av SysTech som omriaknats till svenska kronor, har foljande

vixelkurser anvints genomgaende i detta prospekt:

— Forvirvsrelaterad information som ar denominerad i USD, sasom kopeskilling, tilliggskopeskilling,
langsiktiga forvarvslan, siljarreverser etc: USD/SEK 6,000.

— Finansiell information hamtat fran SysTechs resultatrakning for 2007: USD/SEK 6,761.

— Finansiell information hamtat fran SysTechs balansrikning for 2007: USD/SEK 6,468.

— Finansiell information hamtat fran SysTechs kassaflédesanalys for 2007: USD/SEK 6,761.
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Sammanfattning

Féljande sammanfattning gér inte ansprdk pa att vara full-
stdndig utan skall ses som en introduktion till prospektet.Varje
beslut om att investera i aktierna skall baseras pd en bedém-
ning av prospektet i dess helhet. Sammanfattningen skall
ldsas mot bakgrund av den mer detaljerade information och
Bolagets rdkenskaper med tillhérande noter som dterfinns pa
andra stdllen i detta prospekt. En investerare som vécker
talan vid domstol med anledning av uppgifterna i prospektet
kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversdttning av
prospektet. En person fdr goras ansvarig for uppgifter som
ingdr i eller saknas i sammanfattningen eller en éversdttning
av den bara om sammanfattningen eller 6versdttningen dr
vilseledande eller felaktig i forhdllande till de andra delarna av
prospektet.

Bakgrund och motiv till
Foretradesrittsemissionen

Som ett led i Opus tillvixtstrategi forvarvades det amerikanska
bolaget SysTech med tilltrade den 29 april 2008. Forvirvet
accelererar Opus tillvixt och férvantas forstarka intjaningsfor-
magan bade pa kort och lang sikt. Den Nya Koncernen antas
generera starka kassafléden och dirigenom skapa varde for sina
aktiedgare. Opus raknar med att forvarvet kommer att ha en
positiv effekt pa vinst per aktie for 2008.

Kopeskillingen for SysTech uppgick till USD 37 749 468
(cirka 226 miljoner kronor) exklusive eventuella tilliggskope-
skillingar. Som ett led i finansieringen av forvirvet av SysTech,
Opus storsta forvarv hittills, beslutade Opus styrelse den 7 april
2008 att foresla aktiedgarna i Opus att bemyndiga styrelsen att
fatta beslut om att Bolagets aktiekapital skall 6kas med hogst
| 792 687 kronor till hogst 3 898 818 kronor genom nyemis-
sion med foéretradesritt till teckning for Opus aktiedgare.
Bolagsstimman lamnade bemyndigande enligt styrelsens forslag
den 25 april 2008 och den 4 maj 2008 beslutade styrelsen om
den forevarande Foretradesrittsemissionen. Efter genomférd
nyemission kommer Opus dven fortsittningsvis att vara rustat
for ytterligare forvarv med bibehallen god finansiell stéllning.
Majligheterna till fortsatt expansion, genom savil férvarv som
organisk tillvaxt, bedéms som goda.

Genom Foretradesrittsemissionen okar antalet utestaende
aktier i Opus vasentligt. Hirigenom bedéms forutsittningarna
forbittras for en regelbunden och likvid handel med Opus
aktier pa First North. Bolagets styrelse planerar for att notera
Bolagets aktie pa OMX Small Cap under 2008. Den del av for-
varvet som inte ticks av Foretradesrittsemissionen finansieras
genom upplaning, genom en nyligen genomférd riktad nyemis-
sion till sdljarna av SysTech samt genom en nyligen genomford
riktad nyemission till ett antal institutionella och professionella
investerare, daribland Andra AP-fonden. Upplaningen ar i form
av dels langfristig lanefinansiering om 55 miljoner kronor fran

Nordea och dels kortfristig lanefinansiering om totalt hogst 76
miljoner kronor. Syfte ar att den kortfristiga lanefinansieringen i
sin helhet skall amorteras med de medel som flyter in fran den
forevarande Foretradesrattemissionen. Den kortfristiga lanefi-
nansieringen bestar dels av banklan fran Nordea om 30 miljoner
kronor, dels av siljarreverser om USD 7 661 298 (cirka 46 mil-
joner kronor). Séljarreverserna |6per med en rianta om 5 pro-
cent till och med 13 juni 2008, svarande mot avstamningsdag for
influtna medel fran den férevarande Féretradesemissionen och
dérefter med en ranta om |15 procent. Opus dger ritt att utan
kostnad |6sa siljarreverserna under dess 16ptid, dock senast
den 31 juli 2009.

Forvarvet av SysTech

SysTech ligger i framkant av produktutveckling och teknologi
relaterat till miljokontroll och 4r ett av de snabbast viaxande
bolagen pa den amerikanska marknaden for bilprovning.
SysTech utvecklar och levererar diagnosutrustning, IT-|6sningar
och tjanster for bilprovning, och deras kundbas utgérs framst av
amerikanska delstater. SysTechs kontrakt inkluderar allt fran
leverans av bilprovningsutrustning, I T-I6sningar och nitverk,
service och underhill av bilprovningsstationer till full drift av
bilprovningsprogram.

SysTech omsatte 2007 cirka | I3 miljoner kronor, uppvisade
ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om cirka 26
miljoner kronor och hade cirka 90 anstillda vid arets utgang.
SysTech har under det senaste aret uppnitt en organisk tillvaxt
overstigande 250 procent och en EBITDA-marginal 6versti-
gande 20 procent. SysTech har vunnit sju av de senaste nio
upphandlingarna som bolaget har deltagit i rérande bilprov-
ningskontrakt i USA. SysTechs kontrakterade orderbok uppgar
till cirka 467 miljoner kronor med en genomsnittlig marginal
overstigande den redovisade EBITDA-marginalen om cirka 23
procent fér 2007. 1 forvarvet av SysTech International LLC ingar
fastighetsbolaget TriLen LLC. | detta bolag ingar sex stycken
bilprovningsfastigheter i Nashville och ytterligare fyra stycken
tomter i Tennessee.

Affaren baseras pa framst tva komponenter som bedéms
vara langsiktigt viktiga for Opus aktiedgare. Bolagets mal ar att
accelerera sin tillvaxt och till 2012 ha en nettoomsittning om
minst 500 miljoner kronor. Férvarvet av SysTech ar ett viktigt
steg for att na det malet och fér Opus att bli en virldsledande
leverantor av hogteknologiska helhetslésningar inom bil-
provning.

Den industriella logiken bakom Opus foérvarv av SysTech
handlar om att férena Opus produktportfélj med SysTechs pro-
duktutbud, IT-I6sningar och serviceerbjudande vilket skapar en
konkurrenskraftig koncern pa den globala marknaden. Opus kan
ddarmed erbjuda existerande och nya kunder kompletta |6s-
ningar for bilprovning fran en enda leverantér samt produkter
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Sammanfattning

och teknologi som anses ligga i framkant av utvecklingen inom
miljé- och sikerhetskontroll av fordon och foljaktligen ges
chans till fler och stérre atagande i kommande upphandlingar.
Forsiljningen antas dven 6ka genom integrering av de befintliga
forsiljningsnatverken. Exempelvis kan Opus produkter siljas pa
den amerikanska marknaden genom SysTechs distributionska-
naler. Genom denna process forvintas Opus ta ett visentligt
steg mot att na uppsatta tillvaxt- och |I6nsamhetsmal samt pa
sikt skapa signifikanta varden for Bolagets aktiedgare. Forvirvet
férenar tva bolag med god Idnsamhet och starka positioner pa
skilda marknader. Givet de bada bolagens olika bakgrund och
utbud finns dven stora mojligheter till utbyten kring produktion
och investeringar.

Foreningen av de tva bolagen skapar en mer diversifierad
produktmix vilken dirmed ocksa ar battre limpad att mota
efterfragan fran saval existerande som nya kunder. Opus och
SysTech kommer gemensamt att vidareutveckla SysTechs starka
serviceerbjudande i Nordamerika men dven implementera

SysTechs produktion till Opus anldggning i Kina forvintas dven
betydande kostnadsbesparingar kunna realiseras inom Den Nya
Koncernen.

Summering av Koncernens
proformaredovisning

Proformaredovisningen ar baserad pa (i) reviderade riaken-
skaper for Opus for 2007 justerade for en proforma for for-
varvade bolag under éret och (ii) reviderade rikenskaper for
SysTech for 2007 justerade for vasentliga skillnader i redovis-
ningsprinciper gentemot Opus. Opus redovisar enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards (”IFRS”) medan SysTech
redovisar enligt amerikanska redovisningsprinciper ("U.S.
GAAP”).| samband med proformaredovisningen har en genom-
gang av de vdsentligaste skillnaderna mellan U.S. GAAP och IFRS
skett med en efterfoljande justering av SysTechs redovisning till
IFRS. Justeringarna gor inte ansprak pd att vara fullstindiga, men

denna modell pa den europeiska marknaden samt pa de tillvaxt-
marknader som Opus &r narvarande pa. Genom att forlagga

Proforma resultatriakning 2007

de materiella skillnaderna har identifierats och justerats.

| januari-31 december 2007

Opus Justering SysTech Justeringar Den Nya
reviderade for reviderade och Koncernen
Tusental kronor rikenskaper EW]J och J&B rikenskaper  elimineringar " proforma
Omsittning 66 525 13830 112908 - 193 263
Roérelsekostnader —60 499 —-12287 —87 390 11493 —148 682
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 6026 1543 25518 11493 44580
Avskrivningar —470 - -1 221 -16923 -18614
Rorelseresultat (EBIT) 5556 1543 24297 -5430 25 966
Finansnetto —492 76 -1 336 —2530 —4434
Resultat efter finansiella poster 5064 1 467 22961 -7960 21 532
Skatt -1 393 —411 - -2 806 —4 609
ARETS RESULTAT 3671 1056 22961 -10766 16 922
EBITDA-marginal, procent 9,1 - 22,6 - 23,1
EBIT-marginal, procent 8,4 - 21,5 - 13,4
Vinstmarginal, procent 7,6 - 20,3 - 1,1
Nettoskuldsattningsgrad, ganger 0,2 - 0,9 - 0,3
Antal aktier i genomsnitt 59872918 - - - 188 753 393
Antal aktier vid drets slut 64181 571 - - - 193 062 046
Vinst per aktie, kronor? 0,05 - - - 0,09
Antal anstillda vid érets slut 55 - 88 — 143

1) Givet en kopeskilling om USD 37 749 468 (cirka 226 miljoner kronor), exklusive tilliggsképeskilling, plus transaktionskostnader om uppskattningsvis 8 miljoner kronor (exklusive emissions-
kostnader), forvintas forvirvet av SysTech resultera i ett 6vervarde om cirka 212 miljoner kronor som allokeras ut pa avskrivningsbara immateriella anliggningstillgangar (73,8 miljoner kronor)
och goodwill (138,2 miljoner kronor). Justeringarna har pa grund av amerikanska skatteregler inte belastas med skatteeffekt. Avskrivningar om 14,760 miljoner kronor pa de uppkomna

immateriella anliggningstillgangarna har belastat resultatet f6r Den Nya Koncernen.

Uppstartskostnader foér Rhode Island-, Nashville- och Missouri-kontrakten har aterforts med netto 9,330 miljoner kronor, justerat for ett ars avskrivningar, och aktiverats i balansrakningen. Scha-

blonskatt om 40 procent pa det aterférda beloppet har belastat arets resultat.

Rintekostnaden for lanefinansieringen av forvarvet av SysTech beréknas till 4,6 procent av den langfristiga linefinansieringen om 55 miljoner kronor, motsvarande 2,530 miljoner kronor.
Skatt har justerats for schablonskatt om 40 procent pa SysTechs resultat samt en schablonskatt om 28 procent pa de 6kade rintekostnaderna och uppskattade emissionskostnaderna.
2) Vinst per aktie for Opus 2007 har omriknats med hénsyn till fondemissionselementet i Féretradesrattsemissionen.

3) Baserat pé antal aktier vid arets slut.
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Vision

”Opus vision dr att vara vdrldsledande inom innovativ teknik for
miljo- och sdkerhetskontroll av fordon och skapa majlighet for
industri- och tillvixtldnder att forbdttra sin miljo genom att pd bdsta
sdtt utnyttja den senaste och mest kostnadseffektiva tekniken.”

Affarsidé

”Opus affdrsidé dr att utveckla, producera och sdlja produkter och
tjdnster inom Automotive Test Equipment, Fleet Management och
Tradlos Bilprovning for den globala marknaden.”

Mal

Efter forvarvet av SysTech International har Opus organisation
forandrats med avseende pa storlek, tillvaxtutsikter och 16n-
samhet. Bolagets mal har mot denna bakgrund reviderats.

B Opus mdl dr for den ndrmaste tredrsperioden att uppnd en
genomsnittlig drlig nettoomsdittningstillvéxt om 30 — 40 procent,
genom organisk tillvdxt och forvdrv.

B Opus mdl dr for den ndrmaste tredrsperioden att uppnd en
genomsnittlig rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA-
marginal) overstigande 20 procent.

B Opus strdvar efter att limna utdelning i en utstrdckning som
mojliggor savdl fortsatta forvdrv som betydande organisk tillvéxt.
Med hdnsyn till Bolagets tillvéxtambitioner dr det styrelsens
bedémning att ndgon utdelning inte kan foreslas/limnas for den
kommande tredrsperioden.

Strategi
Opus produkter och tjanster skall vara unika genom kombina-
tionen av kvalitet, pris och teknik. De tre affirsomradena skall
komplettera och stédja varandra for att uppna synergieffekter.
Bolagets tillvaxt skall delvis vara organisk genom att etablera
Bolagets produkter pa nya marknader samt genom utveckling
av nya produkter vilka erbjuds till befintliga kunder. Viss del av
tillvaxten kommer att drivas av férvarv. Dessa skall vara av
kompletterande natur och skall 6ka [6nsamheten efter finansie-
ringskostnader, bade pa kort och lang sikt. Forvarv skall inte
goras av konkurrerande verksamheter pa befintliga marknader
eftersom Opus ledning ej tror att denna typ av férvarv utan
svarigheter realiserar de 6nskade synergierna.

Sammanfattning

Verksamhet

Opus ar en industriell koncern inom milj6- och sikerhetskon-
troll av fordon. Bolagets affirsidé ar att utveckla, producera och
silja produkter och tjinster for fordonsindustri, bilprovningar,
och fordonsverkstider pa den globala marknaden.Verksamhet
bedrivs inom tre affirsomraden:

B Automotive Test Equipment

B Fleet Management

B TradlIs Bilprovning

Automotive Test Equipment erbjuder kompletta program av
utrustning for centraliserad och decentraliserad bilprovning och
for bilverkstader. Bland produkterna finns avgasmitare, diagnos-
utrustning, bromsprovare samt hjulinstillningsutrustning. Inom
Fleet Management erbjuder Opus produkter for kontroll av hur,
nar och var fordon anvands sasom elektroniska kérjournaler.
Trad|6s bilprovning (sa kallad Remote OBD) ér en teknologi dir
fordon 6vervakas kontinuerligt genom en elektronisk miljckon-
troll (OBDII/EOBD).

Opus omsatte under 2007 cirka 67 miljoner kronor; en
Okning om cirka 80 procent jimfort med foregaende ar, och
uppvisade ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om
6,0 miljoner kronor, motsvarande en EBITDA-marginal om 9,1
procent. Opus marknadsfoér och siljer sina produkter i Gver 50
lander. Under 2007 forflyttades delar av Bolagets tillverkning till
en nybyggd produktionsanliggning i Kina. Fére forvarvet hade
Opus cirka 50 medarbetare. Opus aktie ir listad pa First North
sedan september 2006.

Kunder

Opus kunder ar i huvudsak bilprovningsforetag (statliga och pri-
vata), bilverkstider som ar auktoriserade att utfora bilprovning,
miarkesverkstader och sé kallade fria fordonsverkstader. En av
Opus viktigaste referenskunder ar Svensk Bilprovning AB som
utfér cirka 5,4 miljoner" fordonstester per ar med cirka 600
avgasmatutrustningar och ett stort antal bromsprovare fran
Opus.

Inom affirsomréadet Fleet Management finns Bolagets kun-
der framst i Sverige och i Tyskland. | Sverige ér det organisatio-
ner, privata som offentliga, vilka innehar storre bilflottor som vill
ha en bittre kontroll 6ver fordonens anvandning samtidigt som
administrationen av bilflottan blir enklare och mer precis.

De framtida kunderna inom affirsomradet Tradl6s Bilprov-
ning ar i ena fallet bilprovningsféretag, som vill effektivisera sin
verksamhet, och i andra fallet bildgare, vilka for att slippa aka in
pa arlig kontroll later montera en enhet som automatiskt kon-
trollerar bilen.

1) Killa: Svensk Bilprovning AB.
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Sammanfattning

Marknad

Marknaden fér Opus produkter ar framst driven av nya och
hardare miljélagstiftningar. Det 6kande antalet fordon ar en
annan drivkraft vilken i dagslaget ar speciellt framtradande i
utvecklingslinder saisom Kina och Indien. Konkurrensen pa
marknaden har historiskt sett framst kommit fran Europa och
da i huvudsak Tyskland och England samt sedan en tid tillbaka
aven fran Italien.

Forutsittningar for marknadstillvixt finns framst pa utveck-
lingsmarknader dar emissionskontroll dnnu inte inforts eller ar
undermalig. Inom den narmaste femarsperioden ar det framst i
Asien, Mellanéstern och Sydamerika Bolaget forvintar sig stark
tillvaxt. Under de senaste aren har Opus lyckats med flera pre-
stigefyllda projekt pa dessa tillvixtmarknader, exempelvis i
Mongoliet, p Filippinerna och iVietnam. Pa de mogna markna-
derna i Europa och Nordamerika drivs tillvixten framst av
ersittningsinvesteringar, en foljd av att antingen utrustningen
narmar sig slutet av livscykeln eller att nyare teknologi efterfra-
gas. Utvecklingen i dessa lander ror sig mot att gynna leveranto-
rer med kompletta produktutbud. Bilprovning laggs i allt hogre
utstrackning ut pa entreprenad, en affirsmodell som i dagslaget
tillimpas i USA, dir leverantdren skéter den fullstandiga driften
av bilprovningen och far betalt per utfort test. Utvecklingen pa
de mogna marknaderna ror sig aven mot ny och mer anvandar-
vanlig teknologi dar bilisten tar en mer aktiv roll i utbyte mot
okad flexibilitet i bilprovningen. Genom forvirvet av SysTech
kommer Opus att tillféras betydande konkurrensfordelar
gentemot 6vriga aktdrer pa marknaden, dels genom en mer
komplett produkt- och servicemix och dels genom tillgang till
den teknologi som kommer att efterfragas pa grund av den
forvantade marknadsutvecklingen.

Riskfaktorer

Presumtiva investerare bér noga verviga riskfaktorer i anslut-
ning till Opus verksamhet och bransch, Bolagets aktie samt
Foretradesrittsemissionen. Dessa riskfaktorer ar framforallt
relaterade till priser och tillganglighet pa insatsvaror, konjunk-
turkianslighet, beroende av utvecklingen pa nya marknader,
internationell affirsverksamhet, beroende av ett fatal projekt

och kunder, den konkurrensutsatta marknaden, integrations-
processen, ny teknik, nyckelpersoner, politiska beslut, I T-infra-
struktur, legala processer, garantiataganden, skatterisker,
forhallande till arbetarorganisationer, valutarisk, ranterisk,
finansieringsrisk, kredit- och motpartsrisk samt risker férenade
med aktien och Erbjudandet.

Foretradesrattsemissionen

Vid extra bolagsstimma i Opus den 25 april 2008 bemyndigades
styrelsen att besluta om nyemission av aktier med foretrades-
ratt for Bolagets aktiedgare, i syfte att delfinansiera forvarvet av
samtliga andelar i SysTech. Styrelsen beslutade den 4 maj 2008
att Bolagets aktiedgare har ritt att teckna fem (5) nya aktier for
sex (6) befintliga aktier till en teckningskurs om 1,20 kronor
per aktie. Foretradesrattsemissionen omfattar hogst

87 755 475 aktier, envar aktie & kvotvirde 0,02 kronor, inneba-
rande att Opus aktiekapital 6kas med hogst | 755 110 kronor
samt att Opus tillfors hogst cirka 105 miljoner kronor fére
emissionskostnader." Under férutsittning att Féretradesritts-
emissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital efter Fore-
tradesrattsemissionen att uppga till 3 861 241 kronor férdelat
pa 193 062 046 aktier. De erbjudna aktierna i Féretradesritts-
emissionen motsvarar cirka 45 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget efter fullt genomférd nyemission.

AB Kommandoran, HW] Holding ApS,Vision Invest Sprl,
Fore C Investment Sprl och Digital Image SA, vilka tillsammans
innehar aktier motsvarande cirka 36 procent av kapital och
roster i Opus, har forbundit sig att i Foretradesrattsemissionen
teckna kontant fér minst 6,0 miljoner kronor totalt och dar-
utodver teckna ytterligare aktier kassaflodesneutralt (det vill
sdga teckning i sadan utstrackning som kan finansieras genom
forsaljning av teckningsritter och/eller aktier i Opus).

De institutionella och professionella investerarna som teck-
nat aktier i den nyligen genomférda riktade nyemissionen fore-
gaende denna féretradesrittsemission, vilka tillsammans inne-
har aktier motsvarande cirka 20 procent av kapital och réster i
Opus, stiller sig positiva till Foretradesrittsemissionen och har
forklarat sin avsikt att teckna sina andelar i Foretradesritts-
emissionen.

1) Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 7 miljoner kronor férutsatt att Foretridesrittsemissionen fulltecknas. Detta omfattar alla kostnader hianférda till samtliga nyemissioner i samband
med forvarvet av SysTech. Féretradesrittsemissionen forvintas medfora emissionskostnader om 5 miljoner kronor férutsatt att Féretradesrittsemissionen fulltecknas.
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Styrelse, foretagsledning, radgivare
och revisorer

Styrelsen for Opus bestar av Goéran Nordlund, Bertil Engman,
Jérgen Hentschel, Jan-Crister Persson och Henrik Wagner
Jérgensen. Foretagsledningen bestér av Magnus Greko, J6rgen
Hentschel, Lotta Edlund, Thomas Sernevall och Henrik Wagner
Jorgensen.

Opus finansiella radgivare i den férevarande Foretriades-
riattsemissionen dar Nordea Bank AB (publ) och Bolagets legala
radgivare i samband med den férevarande Foéretridesrattsemis-
sionen ar Advokatfirman Glimstedt. Bolagets revisionsbyra ar
BDO Nordic Géteborg KB.

Storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Opus uppgick till 1 286 den 31 mars 2008,
justerat for nyemissionerna som genomférdes i april 2008 i
syfte att delfinansiera forvirvet av SysTech. De storre aktie-
dgarna ar Magnus Greko och Jérgen Hentschel via AB
Kommandoran, Lothar Geilen (Verkstillande direktor for
SysTech), Pradeep Tripathi (grundare av SysTech) och Henrik
Wagner J6rgensen via HW) Holding ApS.

Sammanfattning

Transaktioner och avtal med narstaende

Verksamheten i Danmark bedrivs i férhyrda lokaler och med
HW| Holding ApS som hyresvird. Hyresgist ar Opus dotter-
bolag EW) Teknik A/S. HW] Holding ApS ar storre aktiedgare i
Opus och Henrik Wagner J6rgensen, dgare till HW] Holding
ApS, ar ocksa styrelseledamot i Opus.

Beslut finns fran Opus styrelse innebdrande att om styrelse-
ledamot utfor arbete i omfattning utéver vad som kan anses
folja av uppdraget som styrelseledamot, ar ledamoten beritti-
gad till viss ersittning fran Opus. Styrelsens bedémning ar att
den ersittning som kan komma att utga dr marknadsmassig.

Foretradesritt:  Sex (6) befintliga aktier i Opus berittigar

till teckning av fem (5) nya aktier.

Teckningskurs: 1,20 kronor per aktie.
Courtage utgar ej.

Teckningstid: |5 — 30 maj 2008

Handel med
teckningsratter: 15— 27 maj 2008

Handel med BTA: |5 maj— 5 juni 2008
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr forenade med risktagande. Ett antal
riskfaktorer paverkar och kan komma att pdverka verksam-
heten i Den Nya Koncernen. Risker finns betrdffande bdde
sddana forhdllanden som direkt och indirekt har anknytning
till Den Nya Koncernen.

Nedan beskrivs utan inbérdes rangordning de riskfaktorer
som bedéms ha vdsentlig betydelse for Den Nya Koncernens
framtida utveckling. Samtliga nedanstdende risker samt
osdkerheter som omndmns i detta prospekt kan komma att
ha en negativ pdverkan pd savdl Den Nya Koncernens verk-
samhet som dess finansiella stdllning och framtidsutsikter.
Detta kan medfora en negativ pdverkan pd vérderingen av
Den Nya Koncernens aktie och kan innebdra att aktiedgare
forlorar hela eller del av sitt investerade kapital. Det kan
dven finnas andra risker som dnnu ej dr kdnda for Den Nya
Koncernen eller som Den Nya Koncernen for ndrvarande
uppfattar som ovdsentliga. Dessa 6vriga, ej beskrivna risker,
kan komma att vésentligt paverka Den Nya Koncernens verk-
samhet och ddrmed pdverka priset pd Den Nya Koncernens
aktier. Utover nedan beskrivna risker bor en investerare dven
beakta annan information i detta prospekt.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Priser och tillgdnglighet pa insatsvaror

Den Nya Koncernens verksamhet dr beroende av vissa
insatsvaror sasom elektronikkretsar och systemkomponenter
med hog komplexitet. Trots att Den Nya Koncernen arbetar
med interna inkopsforbittringar kan Den Nya Koncernen inte
kontrollera alla faktorer som paverkar prissattningen av de
insatsvaror som Den Nya Koncernen ar beroende av. Vidare
kan Den Nya Koncernen inte garantera att Den Nya Koncernen
vid var tid har tillgang till den kvantitet av dessa insatsvaror som
behovs for att slutféra den tillverkning som Den Nya Koncer-
nen har blivit anlitad for att utfora.

Konjunkturkanslighet

Den Nya Koncernen paverkas av férandringar i den globala
konjunkturen, vilket har effekt pa nivan av investeringar inom
dess olika affirsomraden. En svag konjunktur i Sverige eller
internationellt kan komma att medféra lagre marknadstillvaxt
for Den Nya Koncernens produkter och tjanster dn vad som
forvantas. Foljaktligen finns det en risk att Den Nya Koncernens
forsialjning och resultat kan paverkas negativt av en negativ kon-
junkturutveckling. Efterfragemonstret paverkas av ett antal all-
manna faktorer utanféor Den Nya Koncernens kontroll, bland
annat av rantor, valutakurser, inflations- och deflationsnivaer,
skatter, offentliga finanser och investeringsplaner, lokala mark-
nadsférutsdttningar, andra ekonomiska faktorer, Gvriga bran-
schers investeringsplaner och osikerheter om framtida ekono-
miska utsikter. Konjunkturberoendet reduceras i viss man av att
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Den Nya Koncernens forsiljning ar férdelad pa ett antal olika
kundgrupper inom béde privat naringsliv och offentlig sektor
samt pa flera geografiska marknader.Trots det finns det inga
garantier for att Den Nya Koncernen kan bibehalla den histo-
riska omsattningen eller uppritthalla nuvarande I6nsamhetsniva
vid en konjunktursvingning.

Beroende av utvecklingen pa nya marknader

Den Nya Koncernen dr verksam pa marknader vilka vantas
uppvisa en betydande tillvixt under de nirmaste aren sasom
Kina, Indien och Mellanéstern. Laingsammare marknadstillviaxt
an vad Bolaget férvintar kan komma att paverka Den Nya
Koncernens forsiljnings- och resultatutveckling negativt.

Internationell affirsverksamhet

Den Nya Koncernen bedriver verksamhet i mer @n 50 lander,
varav flera lander dr under stark utveckling och omvandling
mot marknadsekonomi. Den Nya Koncernen ar dirmed utsatt
for sadana risker som foljer av internationell affirsverksamhet
sasom handelspolitiska beslut i form av inférande eller
utokande av tullar pa Den Nya Koncernens marknader, vilket
skulle viasentligen kunna stéra Den Nya Koncernen. Darutéver
finns det skillnader i regelverk mellan olika linder, begransat
rattsligt skydd for immateriella rattigheter i vissa lander, olika
redovisningsstandarder och skattesystem, skiftande betalnings-
villkor mellan olika lander och risk fér politisk instabilitet.Var
och en av ovanstaende risker skulle kunna fa negativ inverkan
pa Den Nya Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Beroende av ett fatal projekt och kunder

| dagslaget har Den Nya Koncernen avtal med ett tiotal storre
kunder pa den amerikanska marknaden. Dessa kontrakt ar lang-
siktiga och en uppsigning ar forknippad med bade direkta och
indirekta kostnader for kunden. | det fall Den Nya Koncernen
anda skulle forlora ett eller flera av dessa kontrakt kan detta ha
en betydande negativ inverkan pa Den Nya Koncernens forsilj-
nings- och resultatutveckling.

Den Nya Koncernen verkar pa en konkurrensutsatt
marknad

Den Nya Koncernens langsiktiga tillvixt och vinst dr beroende
av dess formaga att fortsdtta utveckla produkter och tjanster
som ar konkurrenskraftiga kvalitets- och prismiassigt. Om inte
Den Nya Koncernen klarar av att i fortsattningen utveckla och
sdlja konkurrenskraftiga produkter och tjanster kan Den Nya
Koncernens resultat och finansiella stillning paverkas negativt. |
dagslaget ar Den Nya Koncernen utsatt fér betydande konkur-
rens bade pa den nordiska och internationella marknaden. De
huvudsakliga konkurrenterna aterfinns i form av tyska, engelska,
italienska, franska och amerikanska bolag.



Vissa av Den Nya Koncernens nuvarande eller framtida kon-
kurrenter kan ha storre resurser an Den Nya Koncernen och
kan komma att anvinda sig av dessa for att 6ka sina marknads-
andelar genom aggressiva prissattningsstrategier. Detta kan leda
till att Den Nya Koncernen tvingas sanka sina priser for att
kunna konkurrera och inte férlora marknadsandelar. Om Den
Nya Koncernen utsitts for 6kad priskonkurrens eller forlorar
marknadsandelar kan det fa en negativ inverkan pa dess verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Integrationsprocessen

Opus forvarv av SysTech medfér en kommande integration av
tidigare oberoende verksamheter. Svarigheterna med att kom-
binera verksamheterna omfattar bland annat nédviandigheten
att behalla personal, koordinera geografiskt spridda verksam-
heter, system och anldggningar fran ett operationellt, finansiellt
och legalt perspektiv. Den Nya Koncernens féretagsledning
kommer, utéver den dagliga verksamheten, att dgna betydande
uppmarksamhet och tid at integrationsprocessen. Forseningar
eller svarigheter som uppstar i samband med integrationen kan
komma att paverka Den Nya Koncernens verksamhet, |6nsam-
het och finansiella stillning negativt. Opus har samarbetat med
SysTech och huvudméannen bakom bolaget sedan 1990 vilket
beddéms underlitta integrationsprocessen mellan de tva bolagen.

Ny teknik

For produkterna inom emissionskontroll av fordon finns en risk
att marknaden kan minska i takt med att fordonens inbygga
kontrollfunktioner blir mer avancerade. Om behovet for efter-
kontroll av avgasutsldappen minskar paverkar detta behovet for
matutrustning pa kontrollstationer och fordonsverkstider
negativt. Den Nya Koncernen har dock uppmarksammat denna
risk, varfor satsningen pa den nya teknologin for tradlos bilprov-
ning (sa kallad Remote OBD) genomforts. Pa langre sikt kan
nuvarande motorteknik komma att erséttas med ny teknik som
exempelvis brinsleceller vilka minimerar avgasutslapp. En sadan
utveckling skulle kunna leda till minskad efterfragan pa Den Nya
Koncernens produkter inom miljékontroll av fordon.

Pa sikt kan bilindustrin dven komma att integrera elektro-
niska kérjournaler i fordons firddatorer. En sadan utveckling
kan ha negativ inverkan pa affirsomradet Fleet Management
och dirmed pa Den Nya Koncernens forsiljning och resultat.
Detta affirsomrade ar en relativt liten del av Den Nya Koncer-
nen varfor denna inverkan bedéms vara begransad.

Nyckelpersoner

Inom Den Nya Koncernen finns ett antal nyckelpersoner i
ledande befattningar. Dessa personer bidrar med hog kompe-
tens och lang erfarenhet, vilket &r viktigt for att utveckla Den
Nya Koncernens verksamhet. Om en eller flera av dessa nyckel-

Riskfaktorer

personer lamnar Den Nya Koncernen skulle det kunna ha en
negativ inverkan pa dess verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Ett flertal medarbetare inom Den Nya Koncernen &r direkt
eller indirekt involverade i utvecklingen av nya produkter. Kvali-
ficerad personal inom forskning och utveckling ar en forutsatt-
ning for framtagandet av nya produkter. | det fall Den Nya Kon-
cernen misslyckas att rekrytera och/eller behilla kvalificerad
personal kan dven det komma att fa negativa konsekvenser for
dess verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Politiska beslut

Efterfragan pa Den Nya Koncernens produkter och tjanster ar
till viss del beroende av en fortsatt politisk vilja att minska och
kontrollera avgasutslapp fran fordon. Det kan inte uteslutas att
denna vilja av en eller annan orsak férandras pé vissa marknader.
Ej heller kan det uteslutas att statsmakten pa vissa marknader
stravar efter en helt inhemsk eller statsidgd kontroll pa denna
typ av produkter. Den Nya Koncernen kan dven paverkas av
politiska beslut som generellt paverkar marknaden sasom
exempelvis subventioner vilka gynnar konkurrerande teknolo-
gier. Det finns darfor inga garantier for att Den Nya Koncernen
i framtiden kan bibehalla den historiska omséttningen eller for-
bli I6nsamt.

IT-infrastruktur

Den Nya Koncernen ir beroende av en effektiv | T-infrastruktur
i dess verksamhet. Svarigheter med att underhilla, uppgradera
och integrera dessa system kan leda till ett forsimrat renommé
bland kunder, 6kade kostnader och minskad I6nsamhet for Den
Nya Koncernen.

Legala processer

Opus dr inte part i nagot rittsligt forfarande eller skiljeforfa-
rande som har eller nyligen haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stillning eller I6nsamhet. Opus styrelse kdnner inte
heller till nagra omstindigheter som skulle kunna leda till att
nagot sadant rittsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle
uppsta. Det finns dock risk att Opus i framtiden blir involverat i
legala processer och en negativ utgiang for Den Nya Koncernen
i en eller flera av dessa processer skulle kunna paverka dess
verksambhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

SysTech &r instamt vid amerikansk domstol for patent-
intrang. Den risk som ar forknippad med denna stimning, lik-
som eventuellt tillkommande krav fran tredje man, har reglerats
i avtalet om Forviarvet. SysTech ar vidare involverat i ett antal
tvister. Det ar dock styrelsens bedémning att detta inte medfér
nagon pataglig risk for Den Nya Koncernen. For ytterligare
information kring tvister, se avsnitt "Legala fragor och 6vriga
upplysningar”.
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Riskfaktorer

Garantiataganden

Den Nya Koncernen har garantidtaganden gentemot dess kun-
der. Det kan inte uteslutas att de avsittningar som gjorts i den
I6pande forvaltningen for sadana ataganden visar sig ej vara till-
rackliga. Om detta ar fallet kan det komma att ha en negativ
inverkan pa Den Nya Koncernens resultat och finansiella still-
ning.

Skatterisker

Opus verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag,
bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gillande skattelagar
och skattemyndigheters krav. Det kan inte generellt uteslutas
att Bolagets tolkning av tillimpliga lagar, bestimmelser eller av
berérda myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ
praxis ar felaktig, eller att sadana regler andras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Bolag i Koncernen kan bli féremal for skatte-
revision. Genom en skattemyndighets beslut kan Opus tidigare
eller nuvarande skattesituation forsamras, vilket kan inverka
negativt pd Den Nya Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Forvirvet av SysTech genomfors i tva steg diar immateriella
rittigheter liggs i ett bolag utanfér USA och den 6vriga rorel-
sen i ett USA-registrerat bolag. Nar Opus i framtiden siljer och
utnyttjar de immateriella réttigheterna blir denna forsiljning ej
beskattningsbar i USA. Opus har vidtagit nédvandiga undersok-
ningar for att sikerstilla att detta 4r i enlighet med respektive
lands skattelagsstiftning. Skulle denna bolagskonfiguration
underkinnas av nagon skattemyndighet kan det paverka Den
Nya Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning
negativt.

Forhallande till arbetarorganisationer

Delar av Den Nya Koncernens arbetskraft ar anslutna till, och
foretradda av, olika fackliga organisationer. Bolaget arbetar kon-
tinuerligt med att bibehalla och forbittra relationen till anstillda
och fackliga organisationer. Aven om Bolaget har och har haft
en god relation till anstéllda och fackliga organisationer kan det
inte uteslutas att problem kan uppsta i framtiden. Om sadana
problem resulterar i strejk eller lockout skulle detta kunna
medféra produktionsavbrott och en visentlig negativ inverkan
pa Den Nya Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Finansiella risker

Valutarisk

Den Nya Koncernen ar utsatt for valutarisk genom framst
exportforsiljning (transaktionsrisk) i Europa och vissa andra
linder samt konvertering av nettoresultat och nettotillgangar
fran utlindska dotterbolag i Europa, USA och Kina (omriak-
ningsrisk). Den Nya Koncernens nettoinfléde av utlindsk valuta
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utgoérs framst av amerikanska dollar och euro. Det kan inte ute-
slutas att framtida forandringar i vaxelkursen for utlandska valu-
tor gentemot den svenska kronan kan komma att paverka Den
Nya Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt. Denna paverkan begrinsas till viss del av att Den Nya
Koncernen har delfinansierat forvirvet av SysTech med lan i
amerikanska dollar. | det fall att den amerikanska dollarns vaxel-
kurs utvecklas sa att det har en negativ paverkan pa Den Nya
Koncernens intikter minskar aven kostnaderna for forvarvs-
lanet.

Rénterisk

Réanterisk definieras som en resultatférsamring som orsakas av
en forandring i marknadsrantorna. Den Nya Koncernens finan-
sieringskillor utgors i huvudsak av eget kapital, kassaflode fran
den operativa verksamheten samt upplaning. Den Nya Koncer-
nens upplaning |6per for narvarande med rorlig ranta vilket
innebdr att Den Nya Koncernen exponeras for ranterisk. Per
den 31| mars 2008 uppgick Bolagets nettoskuldséttning till cirka
7 miljoner kronor.

For att genomfora forvarvet av SysTech har Opus upptagit
nya langfristiga lan om 55 miljoner kronor samt kortfristiga lan
om hogst 76 miljoner kronor med avsikt att den kortfristiga
lanefinansieringen skall amorteras med de medel som erhalls i
Foretradesrittsemissionen.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av
verksamheten ar svar och/eller dyr att erhalla. Om Den Nya
Koncernens utveckling avviker fran den planerade utvecklingen
kan det inte uteslutas att det i framtiden uppstar en situation da
nytt kapital maste anskaffas. Det kan inte garanteras att ytter-
ligare kapital kan anskaffas pa villkor som ar gynnsamma for
Opus aktiedgare, eller att sadant kapitaltillskott, om det anskaf-
fas, ar tillrackligt for att fullfolja Bolagets strategi. | det fall Opus
misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital i framtiden, kan
Bolagets fortsatta verksamhet ej garanteras.

Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisker innebir risk for att motparten inte
fullgor sina ataganden, vilket leder till en férlust for Den Nya
Koncernen. Denna risk begriansas genom att, vid i forsta hand
storre affirer, kontrollera motpartens betalningsférméga och
eventuellt krava sikerheter. Den Nya Koncernen har en stor
kundexponering mot statliga bolag samt vialrenommerade bolag
dar kreditrisken bedéms vara lag. Det kan dock inte uteslutas
att nagon av Den Nya Koncernens motparter inte fullgér sina
ataganden gentemot Den Nya Koncernen, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Den Nya Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.



Risker forenade med aktien och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Nuvarande och/eller potentiella investerare i Opus aktie bor
beakta att en investering i denna ar férenad med risk. Aktiekur-
sen i Opus kan komma att uppvisa stor volatilitet och blir fore-
mal for stora fluktuationer pa grund av ett antal faktorer, vilka
ocksa kan komma att paverka Opus resultat. Dessa faktorer
inkluderar bland annat 6vriga riskfaktorer beskrivna i detta pro-
spekt sasom konjunkturen, marknadsrantan, alternativa avkast-
ningsmojligheter, kapitalfléden, politisk osakerhet samt mark-
nadspsykologi. Paverkan av yttre faktorer innebar att dven om
Opus verksamhet och I6nsamhet utvecklas positivt kan aktie-
priset sjunka och att en investerare vid forsiljning kan drabbas
av en kapitalférlust.

Opus styrelse beslutat om att snarast anséka om notering
pa OMX Nordiska Bérs i Stockholm AB ("OMX’’) med malsitt-
ningen att Opus aktie skall noteras pa OMX Small Cap under
2008.

Utdelning
Innehavare av Opus aktier ar berittigade till framtida utdelning,
inklusive utdelning som avser rikenskapsaret 2008. Storleken pa
eventuella framtida utdelningar 4r beroende av Opus framtida
resultat, kassafléden, finansiella stillning, rérelsekapitalbehov,
investeringskapitalbehov och andra faktorer som bedéms som
viasentliga av Opus styrelse. Det kan darfér inte garanteras att
utdelning kommer att foreslas eller betalas ut under ett visst ar.
Opus stravar efter att liamna utdelning i en utstrackning som
moijliggor saval fortsatta forvarv som betydande organisk
tillvaxt. Med hansyn till Bolagets tillvixtambitioner ar det styrel-
sens bedémning att nagon utdelning inte kan foreslas/lamnas for
den kommande trearsperioden.

Riskfaktorer

Erbjudande av nya aktier i framtiden eller forsiljning
av aktier av dgare kan paverka aktiekursen

Aven om Opus for nirvarande inte har nigra planer pa att géra
ytterliggare emissioner av aktier kan Opus i framtiden behéva
gora ett storre forviryv eller annan investering. En framtida
emission av aktier av Opus, forsiljning av ett visentligt antal av
Opus aktier pa den allmdanna marknaden eller en kinsla av att
en sadan forsdljning kan komma att intriffa kan paverka aktie-
kursen pa Opus aktier vasentligt och negativt.

Erbjudandet blir inte fulltecknat

Styrelsen har beslutat att 6ka aktiekapitalet med hogst

I 755 110 kronor genom Foretradesrittsemissionen och dar-
med erhalla hogst cirka 105 miljoner i likvid. En teckning av en
aktiedgare for nya aktier med stéd av teckningsritter ar oater-
kallelig och kan inte upphavas eller modifieras av aktiedgaren.
Under svensk lag ar Opus skyldig att avsluta Foretradesritts-
emissionen oavsett hur manga som har accepterat Erbjudandet
och tecknat sig for nya aktier. Som ett resultat kan Opus inte
garantera att den kommer erhalla cirka 105 miljoner kronor i
likvid fran Foretradesrittsemissionen. Om Opus erhaller en
vasentligt mindre likvid 4n planerat kan det betyda att de aktie-
dgare som har accepterat Erbjudandet har investerat i ett bolag
som kan behova vidarefinansiering, vilket i sin tur kan paverka
Opus finansiella stillning, resultat och aktiekurs.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Opus Prodox AB (publ)

Harmed inbjuds aktiedgarna i Opus till teckning av aktier i Bolaget enligt villkoren i foreliggande prospekt.

Vid extra bolagsstimma i Opus den 25 april 2008 bemyndigades styrelsen att besluta om nyemission av
aktier med foretradesritt for Bolagets aktiedgare, i syfte att delfinansiera forvarvet av samtliga andelar i
SysTech. Styrelsen beslutade den 4 maj 2008 att Bolagets aktiedgare har ritt att teckna fem (5) nya aktier for
sex (6) befintliga aktier till en teckningskurs om 1,20 kronor per aktie. Féretradesrattsemissionen omfattar
hogst 87 755 475 aktier, envar aktie a kvotvarde 0,02 kronor, innebarande att Opus aktiekapital 6kas med
hégst | 755 110 kronor samt att Opus tillférs hégst cirka 105 miljoner kronor fére emissionskostnader."
Under forutsittning att Foretradesrittsemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital efter
Foretradesrittsemissionen att uppga till 3 861 241 kronor fordelat pa 193 062 046 aktier. De erbjudna
aktierna i Foretradesrittsemissionen motsvarar cirka 45 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget efter
fullt genomférd nyemission.

AB Kommandoran, HW] Holding ApS,Vision Invest Sprl, Fore C Investment Sprl och Digital Image SA, vilka
tillsammans innehar aktier motsvarande cirka 36 procent av kapital och réster i Opus, har férbundit sig att i
Foretradesrittsemissionen teckna kontant for minst 6,0 miljoner kronor totalt och darutéver teckna kassa-
flodesneutralt (dvs. teckning av nya aktier i sadan utstrackning som kan finansieras genom forsiljning av teck-
ningsritter och/eller aktier i Opus).?

De institutionella och professionella investerarna som tecknat aktier i den nyligen genomférda riktade
nyemissionen foregaende denna foretradesrittsemission, vilka tillsammans innehar aktier motsvarande cirka
20 procent av kapital och réster i Opus, stiller sig positiva till Foretradesrattsemissionen och har férklarat sin
avsikt att teckna sina andelar i Foretriadesrittsemissionen.

| 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket dr upprittat av styrelsen for Opus med anledning
av den férevarande Foretradesrittsemissionen.

Goteborg den 12 maj 2008

Opus Prodox AB (publ)
Styrelsen

1) Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 7 miljoner kronor férutsatt att Féretridesrittsemissionen fulltecknas. Detta omfattar alla kostnader hanférda till
samtliga nyemissioner i samband med forvirvet av SysTech. Foretradesrittsemissionen forvantas medféra emissionskostnader om 5 miljoner kronor forutsatt att
Foretridesrittsemissionen fulltecknas.

2) Se avsnitt "Legala frdgor och Gvriga upplysningar” for ytterligare information om teckningsférbindelser.
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Bakgrund och motiv

Opus grundades 1990 av Magnus Greko och Jérgen Hentschel.
Bolaget ar verksamt inom utveckling, tillverkning och forsiljning
av matinstrument for fordonsindustri, bilprovningar, och for-
donsverkstider. Bolaget borjade exportera sina produkter efter
ett par ars verksamhet och idag marknadsfor och siljer Opus
sina produkter i 6ver 50 lander i samtliga varldsdelar. Inom de
narmaste aren siktar Opus pa att vara en av de tio ledande leve-
rantérerna av produkter och tjanster for miljo- och sékerhets-
kontroll av fordon pa den globala marknaden. Som ett led i
Opus tillvixtstrategi forvirvades det amerikanska bolaget Sys-
Tech med tilltrade den 29 april 2008. SysTech utvecklar system,
metoder och teknologier for miljdkontroll av fordon. Opus har
samarbetat med SysTech och huvudmiannen bakom bolaget
sedan 1990, framst inom omradet Automotive Test Equipment
men dven inom TradlI&s Bilprovning (sa kallad Remote OBD).
SysTech omsatte 2007 cirka | |3 miljoner kronor, uppvisade ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om cirka 26 miljo-
ner kronor och hade cirka 90 anstillda vid arets utgang.

Forvarvet av SysTech etablerar Opus pa den nordamerikan-
ska marknaden for miljokontroll av fordon och relaterade tjins-
ter samt mojliggor for de bada bolagen att vidareutvecklas fran
en gemensam plattform och viaxa genom integrerade forsilj-
ningsndtverk. Opus breda produktutbud och erfarenhet inom
bilprovning kommer att kombineras med SysTechs vilutveck-
lade teknologier och system for miljckontroller. Forvarvet moj-
liggér for Den Nya Koncernen att leverera helhetslésningar till
marknaden och foljaktligen ges chans att vinna fler och stérre
upphandlingar fér miljé- och sikerhetskontroll av fordon ver
hela virlden. Utover den 6kade omsittningen forvantas siankta
kostnader och forbattrade marginaler genom dels en forflytt-
ning av SysTechs produktion till Opus anldggning i Kina men
dven genom en gemensam bas fér produkt- och systemutveck-
ling. Forvarvet accelererar Opus tillvaxt och férvantas forstarka
intjaningsformagan bade pa kort och lang sikt. Férvarvet skapar
aven forutsittningar for en framtida notering av Bolagets aktie
pa OMX.Den Nya Koncernen antas generera starka kassa-
floden och darigenom skapa virde for sina aktiedgare. Efter
forvarvet kommer Den Nya Koncernen ha totalt omkring
140 medarbetare i Sverige, Danmark, Kina och Nordamerika.
SysTech konsolideras i Opus rakenskaper fran och med den
30 april 2008. Opus raknar med att férvarvet kommer att ha en
positiv effekt pa vinst per aktie for 2008.

Kopeskillingen for SysTech uppgick till USD 37 749 468
(cirka 226 miljoner kronor) exklusive eventuella tilliggskope-
skillingar. Som ett led i finansieringen av forvarvet av SysTech,
Opus storsta forvarv hittills, beslutade Opus styrelse den 7 april
2008 att foresla aktiedgarna i Opus att bemyndiga styrelsen att
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fatta beslut om att Bolagets aktiekapital skall 6kas med hogst

| 792 687 kronor till hogst 3 898 818 kronor genom nyemis-
sion med foretradesritt till teckning for Opus aktiedgare.
Bolagsstamman limnade bemyndigande enligt styrelsens forslag
den 25 april 2008 och den 4 maj 2008 beslutade styrelsen om
den férevarande Foretradesrittsemissionen. Efter genomférd
nyemission kommer Opus dven fortséttningsvis att vara rustat
for ytterligare forvarv med bibehallen god finansiell stéllning.
Moijligheterna till fortsatt expansion, genom saval forvarv som
organisk tillvaxt, bedéms som goda.

Genom Foretradesrattsemissionen 6kar antalet utestaende
aktier i Opus visentligt. Hirigenom bedoms férutséttningarna
forbittras for en regelbunden och likvid handel med Opus
aktier pa First North. Bolagets styrelse planerar att notera
Bolagets aktie pa OMX Small Cap under 2008. Den del av for-
varvet som inte ticks av Foretradesrattsemissionen finansieras
genom uppléning, genom en nyligen genomférd riktad nyemis-
sion till séljarna av SysTech samt genom en nyligen genomférd
riktad nyemission till ett antal institutionella och professionella
investerare, diribland Andra AP-fonden. Upplaningen &r i form
av dels langfristig lanefinansiering om 55 miljoner kronor fran
Nordea och dels kortfristig lanefinansiering om totalt hogst 76
miljoner kronor. Syfte ar att den kortfristiga lanefinansieringen i
sin helhet skall amorteras med de medel som flyter in fran den
forevarande Foretradesrattemissionen. Den kortfristiga lanefi-
nansieringen bestar dels av banklan fran Nordea om 30 miljoner
kronor, dels av siljarreverser om USD 7 661 298 (cirka 46 mil-
joner kronor). Séljarreverserna |6per med en rianta om 5 pro-
cent till och med 13 juni 2008, svarande mot avstamningsdag for
influtna medel fran den férevarande Féretradesemissionen och
dérefter med en rinta om |15 procent. Opus dger ritt att utan
kostnad l6sa siljarreverserna under dess 16ptid, dock senast
den 31 juli 2009.

| 6vrigt hdnvisar styrelsen till redogorelsen i foreliggande prospekt,
vilket har uppridttats av styrelsen for Opus med anledning av Féretrd-
desrdttsemissionen. Styrelsen for Opus dr ansvarig for informationen
i detta prospekt. Hirmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsatgdr-
der har vidtagits for att sdkerhetsstdlla att uppgifterna i prospektet,
savitt Opus styrelse vet, 6verensstimmer med de faktiska forhdllan-
dena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess
innebdrd.

Goteborg den 12 maj 2008

Opus Prodox AB (publ)
Styrelsen



Anvisningar for teckning av aktier

Villkor:

For varje aktie i Opus far du fem (5) teckningsritter. Sex (6)
teckningsratter ger ritt att teckna en (1) ny aktie.

Emissionskurs:
1,20 kronor per aktie

Avstimningsdag:
12 maj 2008

Teckningstid:
I'5— 30 maj 2008

Handel med teckningsritter:
I5—27 maj 2008

Handel med BTA:
I5 maj — 5 juni 2008

For att forhindra att du férlorar vardet pa dina teckningsritter
maste du antingen utnyttja teckningsritterna for att teckna nya
aktier i Opus senast den 30 maj 2008, eller silja teckningsrit-
terna senast den 27 maj 2008. Kontakta din bank eller ditt var-
depappersinstitut om du ar osiker pa hur det gér till praktiskt.

For dig som harVP-konto:

Om du har aktierna i Opus pa ettVP-konto hos VPC AB
("VPC”) framgar det antal teckningsritter som du har erhallit
av emissionsredovisningen.

1) Om du vill utnyttja samtliga teckningsritter (benamnt “jamnt
teckningsbart”),anvind den fortryckta plusgiroavin fran VPC.

(Betala via Internet, giro eller pd ndgot av Nordeas kontor eller annat
svenskt bankkontor sd att likviden dr Nordea tillhanda senast den
30 maj 2008.)

2) Om du har kopt, sélt eller dverfort teckningsritter till/fran
ditt VP-konto, anvand den sérskilda anmilningssedel som finns
pa Nordeas kontor eller via Nordea Kundservice pa telefon
08-678 04 80.

(Betala pd ndgot av Nordeas kontor eller annat svenskt bankkontor
senast den 30 maj 2008.)

For dig som har depa:

Om du har aktierna i Opus i en depa hos bank eller annat virde-
pappersinstitut far du information fran din férvaltare om det
antal teckningsritter som de erhillit.

(Folj de instruktioner du far fran din forvaltare.)

I. Du har erhallit teckningsratter for de aktier i Opus du hade den 12 maj 2008...

| aktie 5 teckningsritter

2. ...for vilka du kan teckna nya aktier i Opus.

6 teckningsritter

1,20 kronor

Notera att det endast dr majligt att teckna en (1) ny aktie for varje jamnt sextal teckningsrdtter. Det dvilar dig att sjdlv sdlja 6verblivna tecknings-
rdtter alternativt kopa ytterligare teckningsrdtter for att fa ett antal jamnt delbart med sex (6).
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 12 maj 2008 ar registrerad
som aktiedgare i Opus dger foretradesritt att teckna fem (5)
nya aktier for sex (6) befintliga aktier.

Den utspadningseffekt som uppstar for aktiedgare som viljer
att inte teckna aktier i Féretradesrittsemissionen med stéd av
sina teckningsritter uppgar till 45,5 procent (i absoluta tal 5/11).

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,20 kronor
per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for faststillandet av vilka aktiedgare som ar
berittigade till teckningsritter ar den 12 maj 2008. Aktier i
Opus handlas utan teckningsritter fran och med den 8 maj
2008.

Redovisning fran VPC till direktregistrerade
aktiedgare

Prospekt och emissionsredovisning med vidhdngande inbetal-
ningsavi distribueras till de aktiedgare, eller foretradare for
aktiedgare,i Opus som pa avstimningsdagen den 12 maj 2008
ar registrerade i den avVPC for Opus rikning forda aktieboken.
Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna teckningsritter och det antal aktier som kan
tecknas. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen dver panthavare med flera erhiller inte
nagon emissionsredovisning utan meddelas separat.VP-avi som
redovisar registrering av teckningsritter pa aktiedgarensVP-
konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran VPC.
Anmilan om teckning och betalning skall i stillet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckningsritter

For varje aktie i Opus som innehas pa avstimningsdagen erhills
fem (5) teckningsritter. For teckning av en (1) ny aktie i Opus
fordras sex (6) teckningsritter.
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Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter dger rum pa First North under
perioden 15 — 27 maj 2008. Aktiedgare skall vinda sig direkt till
sitt kontoférande institut for att genomfora kop och forsaljning
av teckningsritter.

Teckningstid

Teckning av aktier skall géras under perioden |5 — 30 maj 2008.
Efter teckningstidens utgang saknar outnyttjade teckningsritter
varde. Dessa kommer direfter utan avisering fran VPC att avre-
gistreras fran innehavarensVP-konto.

Teckning med st6d av teckningsritter

Teckning och betalning for personer

bosatta i Sverige

Teckning av aktier med st6d av teckningsritter sker genom
kontant betalning senast den 30 maj 2008. Som framgar ovan
erhdller direktregistrerade aktiedgare eller féretradare for
dessa en emissionsredovisning med fortryckt vidhidngande inbe-
talningsavi. Teckning genom betalning skall géras antingen med
den utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med anmalnings-
sedeln, enligt faststallt formuldr, i enlighet med nedanstdende
alternativ.

Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstaimningsdagen erhallna teckningsritter,
bendamnt ”jamnt teckningsbara” pa emissionsredovisningen fran
VPC, utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvindas vid betalning. Anmélningssedeln skall inte
anvéndas.

Anmdlningssedel

| de fall teckningsritterna forvirvats eller avyttrats, eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter an det som
framgar av den fortrycka emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, skall sirskild anmalningssedel (”Anmilningssedel med
foretradesritt”) anvandas som underlag for teckning. Den for-
tryckta inbetalningsavin skall dé inte anvandas. Anmilningssedel
kan bestillas fran Nordea kundservice, telefon 08-678 04 80.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Observera att anmalan ar bindande.
Anmilningssedel méste efter betalning sindas med post i god
tid fore den 30 maj 2008, som ir sista teckningsdag, till den pa
anmilningssedeln fortryckta adressen.



Teckning och betalning for personer

ej bosatta i Sverige

Teckningsberittigade personer som ej ar bosatta i Sverige och
inte kan anvinda den fortryckta inbetalningsavin skall géra
betalning i svenska kronor via SWIFT genom nedan angiven
betalningsinstruktion.

Nordea Bank AB (publ), Stockholm
SWIFT: NDEASESS
Bankkontonummer:3001 || 49396
IBAN:SE72 3000 0000 0300 1114 9396

Vid betalning maste savil tecknarens namn och adress, referens-
nummer fran emissionsredovisningen anges som referensen i
betalningsuppdraget. Anmilningssedel och betalning skall vara
Nordea Bank AB (publ), Issuer Service A 203,SE-105 71 Stock-
holm tillhanda senast den 30 maj 2008.

Teckning utan foretradesratt

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesritt skall i
forsta hand erbjudas dem som tecknat aktier i Foretradesritts-
emissionen med stod av teckningsritter, i forhallande till det
antal aktier som tecknats.Teckning utan féretradesritt skall
goras med anmilningssedel enligt faststallt formular, varvid
onskat antal aktier skall anges, och vara Nordea Bank AB (publ),
Issuer Service A 203, SE-105 71 Stockholm tillhanda senast den
30 maj 2008. Endast en anmélningssedel per tecknare kommer
att beaktas. Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretriadesritt lamnas genom utfirdande av avraknings-
nota, vilket beraknas ske omkring den 5 juni 2008. Inget medde-
lande utgér till dem som inte erhallit tilldelning. Betalning for
aktier tecknade utan foretradesritt skall erliggas kontant
senast tre bankdagar efter avrikningsnotans utfirdande. Aktier
som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsiljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet kan den som erhdll tilldelningen av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Den som erhdll tilldelning av dessa aktier kan vidare
fa komma att svara fér eventuella kostnader for sadan overla-
telse.

Villkor och anvisningar

Betalda tecknade aktier

Teckning genom betalning registrerats hos VPC sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter betalning.
Direfter erhaller tecknaren enVP-avi med bekriftelse pa att
inbokning skett pa tecknarens VP-konto. De tecknade aktierna
kan dock ej registreras hos VPC som nyemitterade aktier forran
Foéretradesrittsemissionen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beréknas ske omkring den 10 juni 2008. Fram till denna
tidpunkt dr de tecknade och betalda aktierna sa kallade betalda
tecknade aktier ("BTA”).

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pé First North under
perioden 15 maj— 5 juni 2008. Nordea och andra banker och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
med formedling av kép och forsiljning av BTA. Handel som &ger
rum den 5 juni 2008 sker med likvid och leverans den 10 juni
2008, det vill siga med tva dagars likvidschema istillet fér nor-
malt tre dagar. Detta innebér att affirer med BTA den 4 juni och
den 5 juni 2008 har samma likviddag, namligen den 10 juni 2008.

Notering av nyemitterade aktier

Resultatet av Foretradesrattsemissionen forvintas offentlig-
goras omkring den 4 juni 2008 genom ett pressmeddelande.
De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA paVP-kontot till
dess att Foretradesrittsemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Registreringen beriknas ske omkring den 10 juni
2008, dock beriknas aktier som inte tecknats med foretrades-
ritt bli registrerade omkring den |9 juni 2008. Direfter kom-
mer BTA att bokas om till vanliga aktier. Nagon VP-avi utsinds
inte i samband med detta utbyte.

Opus aktie ar listad pa First North. Efter att Bolagsverket
har registrerat Féretradesrittsemissionen kommer dven de
nyemitterade aktierna att noteras pa First North. De nya
aktierna som tecknats med foretridesritt vantas bli foremal for
handel omkring den 9 juni 2008, medan aktier som tecknats
utan féretradesritt vantas bli foremal for handel omkring den
23 juni 2008.
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Villkor och anvisningar

Ratt till vinstutdelning

De nya aktierna medfér ritt till vinstutdelning fran och med den
utdelning som avser vinst som bel6per pa rikenskapsaret 2008.
Ratt till vinstutdelning har den som 4r inférd i aktieboken och
som pa avstdmningsdagen ar antecknad i det avVPC férda
avstamningsregistret. Om aktiedgare inte kan nis genomVPC
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
belopp och begrinsas endast genom regler om preskription.

Prospekt och anmadlningssedlar

Prospekt och anmilningssedlar kan erhallas fran Nordea
Kundservice, telefon 08-678 04 80. Prospekt och anmalnings-
sedlar for teckning utan stdd av teckningsritter finns dven
tillgangligt pd Opus hemsida (www.opus.se/emission) och
Nordeas hemsida (www.nordea.se/placera).
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Fragor

Fragor avseende Féretridesrittsemissionen besvaras av
Nordea Kundservice pa telefon 08-678 04 80.

For att inte vdrdet av erhdllna teckningsrdtter skall ga forlorat
madste aktiedgaren antingen utnyttja erhdllna teckningsrdtter
genom att teckna aktier senast den 30 maj 2008 eller sdlja
teckningsrdtter som inte avses utnyttjas senast den 27 maj
2008.




Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skattekonsekvenser som kan
aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag som forvdrvar
aktier i Opus genom detta Erbjudande. Sammanfattningen dr
baserad pd nu gdllande regler och dr endast avsedd som all-
mdn information for aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyl-
diga i Sverige, sdvida inte annat anges. Sammanfattningen dr
baserad pd nu gillande lagstiftning och dr avsedd endast som
generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

m  Situationer da vdrdepapper innehas som lagertillgdng i
ndringsverksamhet

®  Situationer da vdrdepapper innehas av handelsbolag; eller

®  De sdrskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud for kapitalforlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga pd innehav av aktier i
Opus som anses ndringsbetingade

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa speciella fore-
tagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vdrdepapper beror delvis pd dennes
speciella situation.Varje aktiedgare och innehavare av teck-
ningsrdtter bor rddfrdga skatterdadgivare om de skattekon-
sekvenser som Foretrddesrdttsemissionen kan medfora for
dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska
regler och dubbelbeskattningsavtal.

Allmant

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelning och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
berdknas normalt som skillnaden mellan férsiljningsersatt-
ningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbe-
loppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort beriknas gemensamt med tillimpning av genomsnitts-
metoden. BTA anses dérvid inte vara av samma slag och sort
som de befintliga aktierna i Opus forrin beslutet om nyemis-
sion registrerats hos Bolagsverket.Vid forsiljning av marknads-
noterade aktier, sasom aktierna i Opus, far alternativt schablon-
regeln anvandas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet
far bestammas till 20 procent av forsiljningsersittningen efter
avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (till exem-
pel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skatteplik-
tiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier samt
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa

marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast
svenska fodringsritter, sa kallade rantefonder). Av kapitalférlust
som inte dragits av genom nu namnda kvittningsmojligheter
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av for-
lusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksam-
het samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 pro-
cent av den del av underskottet som inte Sverstiger 100 000
kronor och med 21 procent av det aterstiende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som édr obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminart skatt pa utdelningar med 30 pro-
cent. Den preliminiara skatten innehalls normalt avVPC eller,
betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas kapitalvinster i inkomstslaget nérings-
verksamhet med en skattesats om 28 procent. Berakningen av
kapitalvinster respektive kapitalforluster sker pa samma sitt
som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Avdrags-
gilla kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskat-
tas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort férlusten, kan den samma ar dras av mot kapi-
talvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas som
aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger
koncernbidragsritt mellan foretagen och bada féretagen begir
det vid samma ars taxering. Kapitalférlust pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar, fir dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarritter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler giller for vissa speci-
ella foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentforetag.

Utnyttjande av erhallen teckningsritt
Om aktiedgare i Opus utnyttjar erhallna teckningsritter for
forvarv av nya aktier utloses ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsritt

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesritt att del-
taga i Foretradesrattsemissionen kan avyttra sina
teckningsritter. Vid avyttring av teckningsritter skall skatteplik-
tig kapitalvinst beriknas.Teckningsritter som grundas pa aktie-
innehav i Opus anses anskaffade fér noll kronor. Schablonregeln
far inte anvdndas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta
fall. Hela forsidljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen skall siledes tas upp till beskattning. Anskaffningsut-
giften for de ursprungliga aktierna paverkas inte.
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Skattefragor i Sverige

Forvarvad teckningsritt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar tecknings-
ritter i Opus utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjandet av teckningsritterna for teckning av akter utléser
ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp skall
medriknas vid berikning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avytt-
ras istdllet teckningsritterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Ombkostnadsbeloppet for teckningsratter beriknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonregeln far anvandas fér mark-
nadsnoterade teckningsritter forvarvade pa nu angivet sitt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som
ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent men ar i allminhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra
linder fér undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige verkstil-
ler normaltVPC eller betriffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt.
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Aktiedgare och innehavare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av aktier och teckningsritter. Aktiedgare respektive innehavare
av teckningsritter kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sdrskild regel kan dock fysiska personer som ar
begrinsat skattskyldiga i Sverige, respektive dédsbon efter
sadan person, bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid nagot till-
falle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
foregaende tio kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadig-
varande vistats har.Tillimpligheten av regeln ar dock i flera fall
begriansad genom dubbelbeskattningsavtal.






VD har ordet

Om aret som gatt

Ar 2007 kan sammanfattas som ett ar av tillvixt, férvirv och
positionering infor de narmaste tre till fyra aren.Trots att
omfattande resurser har investerats i férvirv och expansion gar
resultat- och forsiljningsutvecklingen i Opus starkt uppat under
2007 och i forsta kvartalet 2008.Var strategi att vixa med bibe-
hallen I6nsamhet ligger fast och kompletteras alltmer med mal-
sattningen att Den Nya Koncernen i sa hog grad som mojligt
ska vara oberoende av konjunktur.

En bransch i forindring skapar mojligheter
for expansion

Bilbranschen haller pa att férandras i takt med att andelen elek-
tronikstyrda system okar i fordonen. De senaste tio dren har
utvecklingen pa detta omrade gatt mycket fort och det ar inte
ovanligt att en ny bil numera kan ha upp till 50 datorer ombord.
Denna utveckling innebar att nya krav kommer att stillas pa
eftermarknaden men ocksa mojligheter for den som ar med pa
teknikskiftet. Framtidens servicemekaniker kommer i allt stérre
utstrackning att behdva vara datatekniker och den nya tekniken
kommer méjliggora allt mer forenklade och effektivare sitt att
utfora till exempel bilprovning och miljokontroll.

Aven inom miljé- och sikerhetskontroll av fordon kommer
datatekniken att medféra férandringar. Med ett helt datoriserat
system och elektronisk avldsning av fordonets ID och miljosta-
tus kan mekanikern helt enkelt inte paverka resultatet av testet
och dirmed faller argumentet om att verkstaden sitter pa tva
stolar nar man bade reparerar och kontrollerar fordonen.

| de utvecklingslinder som férvintas satsa pa miljo- och
sakerhetskontroll av fordon i framtiden finns ocksa kravet pa att
systemen skall vara fullt ut datoriserade, bland annat for att
undvika problem med korruption. | dessa linder ar man dess-
utom inte fraimmande for att ta till sig ny teknik och pa sa sétt
utnyttja teknikskiftet for att slippa investera i traditionella sys-
tem med foérhéllandevis dyr infrastruktur. Utéver detta finns
aven en trend mot att kunden vill ha en ”one-stop-shop”-leve-
rantor dd man vill undvika att ha flera leverantérer som har
problem att koppla ihop sina system och tekniklésningar.

Inom Opus har vi identifierat dessa teknik- och marknads-
skiften tidigt och har mdlmedvetet arbetat med att skapa en
koncern som kan dra nytta av dessa teknikskiften. Det dr darfor
min Svertygelse att Opus ar ett av de féretag i virlden inom
vart branschsegment som nu ar bdst rustat for att vixa och ta
marknadsandelar ndr férandringens vindar blaser.

Under 2007 och forsta kvartalet 2008 flyttade Opus fram
dess position ytterligare pa den viaxande marknaden fér utrust-
ning och tjanster for miljo- och sikerhetskontroll av fordon.Vi
vann nya prestigefyllda kontrakt i England, Frankrike, Italien, Nya
Zeeland Tyskland och USA. Flera av dessa var genombrottskon-
trakt och vi fick var forsta stora order for trad|6s bilprovning.
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Tillviaxt och
forvarv

Fortsatt god organisk
tillvaxt i kombination
med strategiskt rik-
tiga forvarv skapar en
plattform for fortsatt
god tillvaxt. Under
2007 har Opus for-
varvat bade EWJ-
koncernen och J&B
Maskinteknik AB, vil-
ket har bidragit till
den okade omsitt-
ningen, och i april
2008 genomfordes
forvarvet av SysTech International i USA. Genom férvérvet av
SysTech far vi en mycket viktig pusselbit i form av [T-system
med databaser som kan hantera fordonsregistrering, fordons-
skatter, bilprovning med mera.

Totalt 6kade Opus omsittning under 2007 med cirka 80
procent till cirka 66,5 miljoner kronor och proforma med for-
varven 2007 omsatte Opus 80,4 miljoner kronor.Rérelseresul-
tatet fére avskrivningar (EBITDA) 6kade till 6,0 miljoner kronor
under 2007 vilket motsvarar en 6kning med cirka 143 procent
gentemot féregaende ar. EBITDA-marginalen for helaret 6kade
fran 6,8 procent till 9,1 procent. Proforma 2007 med SysTech
omsatte Koncernen totalt 193,3 miljoner kronor med en
EBITDA-marginal om 23, procent.

Nya mal

| samband med férvérvet av SysTech har styrelsen reviderat
Bolagets tillvixtmal, da de tidigare tillvixtmalen redan uppnatts
eller passerats. For de nirmaste tre aren ar det Opus malsatt-
ning att vixa med i genomsnitt 30—40 procent per ar genom
organisk tillvaxt och férvarv. Bolagets mal ar att senast ar 2012
omsdtta minst en halv miljard kronor.

Under 2008 ar mélet att rérelsemarginalen fore avskriv-
ningar (EBITDA) skall 6verstiga 20 procent for heldret. Lonsam-
heten i Den Nya Koncernen forvintas att forbattras kraftigt
under 2008, dels tack vare att fler av Koncernens produkter
successivt kommer att produceras i fabriken i Kina men ocksa
genom att forvarvet av SysTech kommer att bidra till 6kad 16n-
samhet fran och med andra kvartalet och mojliggora en global
satsning pa systemsidan. | och med férvarvet av SysTech fick vi
dven Gverta en orderstock for befintliga kontrakt om cirka 467
miljoner kronor, vilket kommer att generera stabila intdkter
framover och har minskat Den Nya Koncernens konjunktur-
kanslighet.



Vidareutveckling av Opus affirsomraden

Genom forvirvet av Systech kommer Opus verksamhet att
kunna utvecklas pa ett mycket gynnsamt sitt. Den Nya Koncer-
nens fokus ar alltjamt miljé- och sakerhetskontroll av fordon
men med en ny struktur med hdgre |[6nsamhet som mal. Under
2008 kommer verksamheten att organiseras i tre affirsom-
raden:

Automotive Test Equipment — Forsiljning av test och mit-
utrustningar for bilverkstider och bilprovning via det globala
distributionsnétverket och Den Nya Koncernens varldsom-
spannande saljarnatverk.

Vehicle Inspection Systems — Systemsidan dar Den Nya
Koncernen utvecklar, marknadsfér och levererar kompletta IT-
system for fordonsregister och bilinspektion, men dven produk-
ter for kontroll och provning av milj6- och sékerhet inklusive
drift och underhall. Inom affirsomradet bedriver dven Den Nya
Koncernen miljé- och bilprovningsverksamhet pa kundens upp-
drag.

Fleet Management & Telematics — Den Nya Koncernens
tillvixtomrade for nya produkter som hjalper dgare av stora
vagnparker att halla reda pa nar, var och hur fordon anvinds.
Produkterna dr delvis en spin-off av bolagets kunskaper inom
modern bilelektronik och teknik och bestér idag av elektroniska
korjournaler, ”driver behavior” utrustning samt alkolas.

VD har ordet

Opusom 3 -4 ar

Vi har inom Opus valt att ha tydliga och héga mal. Hittills har vi

kunnat uppfylla dem och didrmed dven kunnat sitta nya och mer

krivande mal.Vara nya mal ar att:

B Opus ska vara bland de tio framsta i varlden vad giller stor-
lek, inom sitt branschsegment

B Opus ska vara en virldsledande aktdr inom utveckling av
nya tekniker och system fér miljé- och sakerhetskontroll av
fordon.

B Opus ska vara vil etablerade med distributérer i de vikti-
gaste landerna i samtliga varldsdelar.

Magnus Greko
Verkstdllande direktor och koncernchef for Opus
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Den Nya Koncernen

Den 29 april forvdrvade Opus det amerikanska foretaget SysTech. Den Nya
Koncernen har verksamhet i samtliga vdrldsdelar och erbjuder en bred portfol]
av produkter och tjdnster for miljo- och sdkerhetskontroll av fordon.

”SysTech dr ett forvdrv som vi arbetat med under det senaste dret.Vi dr 6vertygade om att Den Nya
Koncernen kommer att kunna bli en ledande spelare i vdrlden for miljo- och sdkerhetskontroll av
PRODOX AB

fordon.”, sager Magnus Greko, verkstillande direktor och koncernchef for Opus.

”Kombinationen av de tvd verksamheterna dr industriellt logiskt utifrdn ett strategiskt perspektiv.

m SysTech Jag ser framemot att fortsdtta utveckla SysTechs verksamhet i Nordamerika tillsammans med vdra
International nya dgare”, siger Lothar Geilen, verkstillande direktér fér SysTech och ny stérre aktiedgare

i Opus-koncernen.




Introduktion

Opus verkar inom miljé- och sikerhetskontroll av fordon. Bola-
gets affirsidé ar att utveckla, producera och silja mitinstrument
for fordonsindustri, bilprovningar, och fordonsverkstader pa den
globala marknaden.Verksamhet bedrivs inom tre affirsomraden:
Automotive Test Equipment, Fleet Management och Tradl6s
Bilprovning. Opus producerar hogteknologisk utrustning for
avgasmatning, fordonsdiagnostik och kontroll av sikerhetsut-
rustning. Bland produkterna finns avgasmitare, diagnosutrust-
ning, bromsprovare, hjulinstéllningsutrustning, elektroniska kor-
journaler, fleet management-system samt system for tradlos
bilprovning (s& kallad Remote OBD). Under 2007 forflyttades
delar av Bolagets tillverkning till en nybyggd produktionsanligg-
ning i Kina.

SysTech dr, enligt Bolagets bedémning, en av de mest lovande
aktdrerna pa den amerikanska bilprovningsmarknaden. SysTech
utvecklar och levererar diagnosutrustning, I T-I6sningar och
tjanster for bilprovning och deras kundbas utgors framst av
amerikanska delstater. SysTech har vunnit sju av de senaste nio
upphandlingarna som bolaget har deltagit i rérande bilprov-
ningskontrakt i USA sedan 2005 och deras kontrakt inkluderar
allt fran leverans av bilprovningsutrustning, IT-I6sningar och nit-
verk, service och underhill av bilprovningsstationer till full drift
av bilprovningsprogram. SysTech har gedigen erfarenhet av mil-
jokontroll via avlasning av fordons OBD-enheter — en kontroll-
metod som forvantas efterfragas i allt storre utstrackning i
Europa och i dvriga virlden i och med att antalet fordon i drift
med OBD-teknik installerad 6kar i takt med att fordonsflottan
ersitts och miljokrav forstarks.

Affiren baseras pa framst tva komponenter som bedéms
vara langsiktigt viktiga for Opus aktiedgare. Bolagets mal dr att
accelerera sin tillvaxt och till 2012 ha en nettoomsittning om
minst 500 miljoner kronor. Férvirvet av SysTech ar ett viktigt
steg for att na det malet och fér Opus att bli en vérldsledande
leverantor av hogteknologiska helhetsl&sningar inom bilprov-
ning.

Den industriella logiken bakom Opus forvirv av SysTech
handlar om att férena Opus produktportfélj med SysTechs
produktutbud, IT-I6sningar och serviceerbjudande, for att skapa
en konkurrenskraftig koncern pa den globala marknaden. Opus
kan dirmed erbjuda existerande och nya kunder kompletta
I6sningar for bilprovning samt produkter och teknologi som
anses ligga i framkant av utvecklingen inom miljé- och siker-
hetskontroll av fordon och féljaktligen ges chans till fler och
storre ataganden i kommande upphandlingar. Férsiljningen
antas dven 6ka genom integrering av de befintliga forsiljnings-
ndtverken. Exempelvis kan Opus produkter siljas pa den ameri-
kanska marknaden genom SysTechs distributionskanaler.
Genom denna process forvintas Opus ta ett visentligt steg
mot att na uppsatta tillvaxt- och I6nsamhetsmal samt pa sikt

Den Nya Koncernen

skapa signifikanta virden for Bolagets aktiedgare. Forvirvet for-
enar tva bolag med god I6nsamhet och starka positioner pa
skilda marknader. Givet de bada bolagens olika bakgrund och
utbud finns dven stora majligheter till utbyten kring produktion
och investeringar.

Bilindustrin och dess nérliggande industrigrenar som miljo-
och sikerhetskontroll av fordon ar sektorer som har, och for-
vantas av Opus fortsitta visa, god tillvixt och I6nsamhet pa ett
antal marknader. Denna tillvéixt dr i forsta hand driven av
6kande antal fordon i utvecklingslinder sasom Indien och Kina
men dven ett resultat av de skirpta lagstiftningarna rérande
avgasutslapp pa ett flertal marknader globalt. Opus var innan
forvirvet av SysTech endast producent av komponenter och
utrustning for bilprovning och deltog ej i systemupphandlingar,
vilka omfattade leverans av kompletta system eller ansvar for
full drift av bilprovning. Hur denna férandring i leveranskapacitet
bast skall utvecklas for att maximera virdet for aktiedgarna ar
ndgot som Opus ledning och styrelse kommer att utvirdera.
Forvirvet av SysTech mojliggor enligt Bolagets ledning och sty-
relse for Den Nya Koncernen att inom ett fatal ar ta en ledande
position som leverantdr av systemldsningar och driftsleveran-
ser i stora delar av vdrlden.

Opus anser att foljande faktorer kommer att bidra till bety-
dande synergier och viardedkningar:

Unik position for att ta del av de viktigaste
drivkrafterna pa en global marknad

Opus och SysTechs kunder bestar till stor del av statliga forratt-
ningar och fristidende bilprovningsverkstider. Inom dessa seg-
ment finns det gemensamma drivkrafter som Den Nya Koncer-
nen kommer att dra nytta av.

En drivkraft ar ett dkat miljomedvetande. Fororeningar i
storstdder har successivt tilltagit runt om i vdarlden och emis-
sionskontroller har visat sig vara ett effektfullt verktyg for att
sanka utslappshalten.Vetskapen om den inverkan som avgasut-
slapp har pa den 6kade vixthuseffekten har skapat ett medve-
tande om behovet for emissionsreduktion vilket foljaktligen
leder till en 6kad marknad fér emissionskontroller och tillhé-
rande utrustning och tjinster. Strangare lagstiftning avseende
miljdkontroll ar en drivkraft som gor att investeringstakten for
Den Nya Koncernens produkter 6kar.

En annan drivkraft dr den stindigt 6kande mangden fordon i
drift. Det ar sérskilt Indien och Kina som star for denna tillvaxt
och dessa linder kommer i framtiden sannolikt beh&va system
for att kontrollera de fordon som framférs pa vagarna.

Dessa drivkrafter skapar en situation dir dels anvindandet av
bilprovningsprodukter och diagnosutrustning fér miljé- och
sikerhetskontroller 6kar,men dven behovet av mer omfattande
och tekniskt avancerade IT-I6sningar som effektiviserar verksam-
heter och forbittrar kontrollen. Enligt Opus ledning kommer
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Den Nya Koncernen

Geografisk niarvaro

B Marknader dar Den Nya Koncernens verksamhet 4r etablerad

B Marknader dir Den Nya Koncernens verksamhet ar under uppgyggnad

sannolikt flera lander i framtiden att borja tillimpa den affirsmo-
dell som i dagslaget brukas i USA, det vill siga en modell dir bil-
provningen ar lagd pa entreprenad och leverantéren far betalt
per genomfort test (sd kallad pay-per-test). Denna affirsmodell
ger mer stabila och langsiktiga intdktsstrommar samt aven hogre
marginal till leverantdren genom ett storre och mer komplett
kundatagande &n vid endast produktleveranser.

Genom samgaendet mellan Opus och SysTech skapas, enligt
Den Nya Koncernens bedémning, en koncern med stark stall-
ning inom de produkter och tjanster som gynnas av dessa
trender, inte minst genom den kunskap som de bada bolagen
gemensamt besitter.

Plattform for tillvaxt i Nordamerika

Opus malsittning dr att inom de narmaste 3 —4 dren vara en av
de ledande leverantdrerna av bilprovningsteknologi globalt. For-
varvet av SysTech ar ett viktigt steg for att na det malet och
mojliggor for Den Nya Koncernen att integrera Opus produk-
ter i de statliga upphandlingar SysTech fér narvarande deltar i.
Foljaktligen ges chans till fler upphandlingar och till stérre kon-
trakt och dirmed dven en mdjlighet att uppna skalférdelar i
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produktionen samt kostnadsbesparingar genom eliminering av
leverantorsled. Forvirvet av SysTech innebér att Opus erhaller
en konkurrenskraftig plattform fér vidare expansion och en
starkt marknadsndrvaro i Nordamerika, men dven i Kanada och
mojligen dven pa lingre sikt i Sydamerika, Europa och Asien.
Denna tillvixt bedéms generera signifikanta virden fér Opus
aktiedgare i framtiden.

Opus bedémer att SysTechs teknologikunnande, erfarenhet
och kundnitverk pa den amerikanska marknaden pa ett férdel-
aktigt satt kan kombineras med Opus produkter sisom exem-
pelvis PBBT, bromsprovare for tunga fordon som idag ar certi-
fierade pa den amerikanska marknaden. Opus kommer didrmed
bredda sitt utbud fran att i huvudsak leverera produkter for bil-
provning till att dven kunna erbjuda kunder helhetsl&sningar i
form av en kombination mellan Opus produkter och SysTechs
servicemodell.

Den amerikanska miljdprovningen ligger utifran manga
aspekter fore i utvecklingen i jamférelse med bland annat Nor-
den och 6vriga Europa. | USA lanserades OBD-uttag pa alla bilar
fem &r innan motsvarande I6sningar lagstiftades i Europa. Mark-
naden ror sig mot nya |6sningar for bilprovning i form av sa



kallad Remote OBD (tradls bilprovning) och mer anviandar-
vanliga system sasom exempelvis OBD-kiosker dir motoristen
utfor emissionstest sjalv. Opus och SysTech har samarbetat
sedan 2003 inom tradlds bilprovning och SysTech har i dags-
laget ansokt om patent fér I6sningen pa den amerikanska och
europeiska marknaden. Patentet avses utvidgas till andra mark-
nader. Genom Opus férvirv av SysTech kommer detta projekt
att fa mojlighet att vidareutvecklas fran en gemensam plattform.
Foljaktligen bedoms Den Nya Koncernen att dven inom detta
omrade ha en framstaende position pa marknaden, vilket enligt
Opus ledning erbjuder stora méjligheter for tillvaxt under de
narmaste fem aren.

SysTech har enligt Den Nya Koncernens bedémning en stark
ndrvaro i attraktiva kundsegment, i form av centraliserade och
decentraliserade bilprovningskontrakt i ett antal amerikanska
delstater och storstider, vilket anses vara till fordel for Opus
vid en expansion pa den nordamerikanska marknaden.

Ny produktions- och distributionsplattform

Den Nya Koncernen far en produktions- och distributions-
plattform som skiljer sig fran de tva bolagen pa enskild basis.
SysTechs produkter kan i framtiden tillverkas i Opus anlidggning
i Kina, vilket skulle resultera i betydande kostnadsbesparingar
och férbattrad Idnsamhet. De bada bolagens forsiljningsnétverk
avses integreras vilket kan leda till starkt 6kad forsiljning efter-
som produkterna och tjansterna i dagslaget ar kompletterande
och inte konkurrerande. Opus produkter kan siljas genom
SysTechs natverk pa den amerikanska marknaden dar Opus
sedan tidigare inte har nigon betydande forsiljning. SysTechs
teknologiska l6sningar kan distribueras dven utanfér USA:s
granser genom Opus kundnatverk i exempelvis Europa, Kina,
Indien och Mellanéstern.

Forbattrad produktmix, méjlighet att leverera
helhetslosningar

Produktmixen forbéttras i Den Nya Koncernen genom haog till-
vaxt inom omradena fér Den Nya Koncernens huvudverksam-
het milj6- och sékerhetskontroll av fordon. Drivkrafterna for
denna tillvixt dr, som tidigare beskrivits, fraimst miljoproblem,
vaxande bilparker samt ny lagstiftning. Genom samgaendet av
de tva bolagen anser Opus att produktprogrammet blir kom-
plett och heltickande med allt fran enskilda produkter till kom-
pletta I6sningar och dirmed ocksa battre lampat for att méta
efterfragan fran saval existerande som nya kunder.

Den Nya Koncernen

Den Nya Koncernen kommer att kommersialisera SysTechs
produkterbjudande utanfér USA genom att utnyttja de befint-
liga distributionskanaler som Opus har byggt upp under manga
ar. Bolaget anser att det finns goda méjligheter att etablera sig
som en komplett leverantor av miljé- och sakerhetskontrolls-
utrustning och tjinster i bade Osteuropa, Mellanéstern och i
Asien.

Servicemodell

Opus och SysTech kommer gemensamt att vidareutveckla
SysTechs starka serviceerbjudande i Nordamerika och pa sa
satt skapa virde for kunderna. Den Nya Koncernen kan aven
implementera SysTechs servicemodell pa den europeiska mark-
naden samt pa de tillvixtmarknader som Opus 4r nirvarande
pa.Den Nya Koncernen och kunden kan édven starta langsiktiga
projekt i syfte att ta fram en 16sning pa hur kundens applikation
kan forbittras efter dennes behov.

Utbyte kring teknologi

SysTech ligger i framkant av produktutveckling och teknologi
relaterat till miljokontroll och har gedigen erfarenhet av milj-
kontroll via avlasning av fordons OBD-enheter — en kontrollme-
tod som forvintas efterfragas i allt storre utstrickning i Europa
i och med att antal fordon i drift med OBD-enheter installerade
okar och miljokrav forstirks. Miljokontroll via avlasning av for-
dons OBD-enheter har ett antal férdelar gentemot traditionell
avgasmatning eftersom den ar enklare att utféra och kan dar-
med bli billigare fér slutkunden. Kombinationen av de tva bola-
gen innebar foljaktligen att Opus far tillgang till SysTechs erfa-
renhet inom dessa teknologier vilket kan appliceras pa andra
marknader dar Den Nya Koncernen &r verksam. Vice versa ar
det Opus bedomning att SysTechs verksamhet kommer att gyn-
nas av Opus produktutbud samt erfarenhet inom bilprovning.

Antal registrerade fordon i EU+EFTA" med EOBD-enhet

Antal fordon, miljoner
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|) EFTA ar en internationell organisation for frihandel och ekonomisk integration. Féljande
lander dr medlemmar i EFTA:Island, Norge, Liechtenstein och Schweiz.
Killa: ACEA, the European Automobile Manufacturers Association.
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Den Nya Koncernen

Utbyte kring produktion och investeringar

Givet de bada bolagens olika bakgrund och utbud finns stora
mojligheter till utbyten kring produktion och investeringar. Som
redan namnts kan exempelvis SysTechs produkter tillverkas i
Opus anlédggning i Kina och Opus erfarenhet av produktion pa
ett kostnadseffektivt satt kan tillgodogoras. SysTechs spetskom-
petens inom |T-teknologi och mjukvara kan integreras i Opus
produkter for att skapa mer konkurrenskraftiga erbjudanden
inom avancerade ATL-system. Den Nya Koncernen kan dven
tillgodogora sig gemensamma investeringar framst i immate-
riella anlaggningstillgangar sisom produktutveckling men dven
investeringar i produktionsresurser i lagkostnadslinder, fram-
forallt i Kina.

Gemensamt kommer Opus och SysTech darfor att se Gver
hur man kan utnyttja de erfarenheter som finns for att fortsatta
utveckla sina anldggningar och processer och ytterligare for-
stirka de goda positionerna bolagen har var for sig.

Hog lonsamhet

Opus har stegvis byggt upp sin I6nsamhet och uppnadde under
fjarde kvartalet 2007 en rérelsemarginal om cirka |6 procent.
Dérmed nadde Bolaget sitt tidigare mal om en rérelsemarginal
om minst |0 procent. For heldret uppgick rorelsemarginalen till
cirka 8 procent. Opus hégre I6nsamhet dr ett resultat av for-
flyttningen av en del av produktionen till Kina, volymokning
samt en 6kad produktionstakt. SysTech hade for 2007 en rérel-
semarginal om 22 procent. SysTech har byggt sin hdga I6nsam-
het genom konkurrenskraftiga tekniska l6sningar och en lig
generell kostnadsmassa i bolaget. Kombinationen av Opus och
SysTech bedéms av Opus att leda till en stark position pa bil-
provningsmarknaden fér Den Nya Koncernen. Kombinationen
beddms kunna generera starka intdktsstréommar och en kon-
kurrenskraftig position pa marknaden.

Virdeskapande

Forvirvet accelererar Opus tillvaxt vilket har varit ett uttalat
mal inom koncernen. Férvirvet férvantas vidare forstarka Opus
intjaningsférmaga bade pé kort och lang sikt med tanke pa
SysTechs goda I6nsamhet och de mdjligheter som finns att inte-
grera och utoka utbudet av produkter och tjanster.

Den Nya Koncernen férvintas kunna fortsatta vaxa med i
genomsnitt 30 — 40 procent per ar under den kommande tre-
arsperioden ar med en genomsnittlig rorelsemarginal fore
avskrivningar (EBITDA-marginal) 6verstigande 20 procent. For-
varvet forvantas tillfora virde at Opus aktiedgare redan under
innevarande rikenskapsar.

Det finns andra omraden @n de som anges ovan dir det
bedéms finnas synergier. Ett omrade ar informationsteknologi
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dir Den Nya Koncernen bedéms kunna skapa effektiva standar-
diserade I6sningar med en gemensam plattform for hela Den
Nya Koncernen.Ytterligare ett omrade ar inkdp dar Den Nya
Koncernens storlek bér kunna leda till mer kostnadseffektiva
inkép och inkopsprocesser inom vissa omraden. Aven delar av
den administrativa verksamheten bedéms kunna effektiviseras
mellan de tva bolagen och darmed minska Den Nya Koncer-
nens totala kostnader.

Den Nya Koncernens affirsomraden

Genom forvarvet av SysTech kommer Opus verksamhet att
kunna utvecklas pa ett mycket gynnsamt sitt. Den Nya Koncer-
nens fokus ar alltjamt miljo- och sakerhetskontroll av fordon
men med en ny struktur och med hégre I6nsamhet. Under
2008 kommer verksamheten att organiseras i tre affirsom-
raden:

Automotive Test Equipment — Forsiljning av test och matutrust-
ningar for bilverkstider och bilprovning via det globala distribu-
tionsndtverket och Den Nya Koncernens varldsomspannande
sdljarndtverk. Har har Den Nya Koncernen idag etablerat kon-
takter och forsiljning pa over 50 linder, men detta nitverk skall
vidareutvecklas framéver till att omfatta ytterligare marknader.

Vehicle Inspection Systems — Systemsidan dir Den Nya Koncer-
nen utvecklar, marknadsfor och levererar kompletta IT-system
for fordonsregister och bilinspektion, men dven produkter for
kontroll och provning av miljo- och sékerhet inklusive drift och
underhdll. Inom affirsomradet bedriver aven Den Nya Koncer-
nen miljé- och bilprovningsverksamhet pa kundens uppdrag.
Kunderna ar kommuner, delstater eller hela land dir langa kon-
trakt upprittas med regeringar och ministerier. Lonsamheten
inom systemsidan dr hégre an inom produktsidan dd man kan ta
mer betalt for den typ av kompetens och "know-how” samt att
man tar del langre fram i vardekedjan. Dessutom ger langa kon-
trakt mojlighet till battre planering och effektivisering av verk-
samheten vilket paverkar I6nsamheten positivt.

Den Nya Koncernen forvantar sig att kunna leverera anligg-
ningar och system baserat pa "pay-per-test” (det vill siga man
tar ocksa en operatorsroll) i flera olika delar av varlden under
de narmaste aren. Den Nya Koncernen férvintar sig kraftig till-
vaxt inom detta omrade under den niarmaste femarsperioden.

Det globala nitet av distributdrer for produktsidan skall
anvindas av systemsidan som tentakler for att hitta nya kunder
och fanga upp upphandlingar och affiarer. Dessutom fungerar
distributérerna som en lokal kontaktyta och etablerad service-
organisation fér mitutrustningen. Den Nya Koncernens nya
teknologi inom Tradlds Bilprovning ingar som en systemkompo-
nent och produktgren i systemsidans affirsomrade.



Fleet Management & Telematics — Den Nya Koncernens tillvaxt-
omrade for nya produkter som hjélper dgare av stora vagnpar-
ker att halla reda pa nir, var och hur fordon anvénds. Produk-
terna dr delvis en spin-off av bolagets kunskaper inom modern
bilelektronik och teknik och bestar idag av elektroniska kor-
journaler, ”driver behavior” utrustning samt alkolds. Kunderna
ar biltillverkare och eftermarknad via distributérer och aterfor-
sdljare.

Finansiella implikationer

Forvarvet av SysTech innebir att en betydande andel av Opus
forsaljning kommer att vara hanforligt till Nordamerika. Forvar-
vet och Foretradesrittsemissionen skulle enligt proformaredo-
visningen for rakenskapsaret 2007 forbittra vinst per aktie, fran
0,06 kronor per aktie till 0,09 kronor per aktie. Nettoskuld-
sattningsgraden skulle enligt proformaredovisningen for raken-
skapsaret 2007 bli 0,3 ganger om Féretradesrattsemissionen
dgt rum den 3| december 2007. Nettoskuldsdttningsgraden
bedéms kunna reduceras genom starka kassafléden de nar-
maste aren. Detaljerade uppgifter rorande finansiella implikatio-
ner aterfinns i avsnitt "Proformaredovisning for 2007”. Se dven
"Vision, affdrsidé, madl och strategi” under avsnitt Verksamhet” for
information rérande Opus mal.

Den Nya Koncernen

Omsittning per geografiskt omrade for Opus 2007

Ovriga virlden, 6%

Norden, 56%
Ovriga EU, 39%

Omsittning per geografiskt omrade for Opus 2007 proforma

Ovriga varlden, 2%
C)vriga EU, 14%

Nordamerika, 58%
Norden, 25%
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Proformaredovisning for 2007

Andamal fér proformaredovisning

Opus forvirv av SysTech, som genomférdes den 29 april 2008,
kommer att ha en direkt paverkan pa framtida resultat och
kassafléden for Opus, dels genom det forvirvade bolaget, dels
genom den anvdnda lanefinansieringen. Genom ett bemyndi-
gande fran extra bolagsstimman den 25 april 2008, grundat pa
ett forslag till beslut fran styrelsen den 7 april 2008, beslutade
styrelsen den 4 maj 2008 att Den Nya Koncernen skall,i syfte
att ersitta delar av lanefinansieringen med eget kapital, genom-
fora en foretradesemission till Opus aktiedgare. Foretridesratt-
semissionen kommer pa motsvarande sitt att paverka Opus
resultat och stillning.

Andamalet med féljande proformaredovisning ar att redo-
gora for den hypotetiska paverkan som férvarvet och dess
finansiering hade haft pa Opus resultatrakning och kassafléden
for 2007 respektive balansrikningen per den 3| december
2007.Déarutdver har vissa utvalda nyckeltal angetts.

Forvirvet av SysTech finansieras genom lanefinansiering,
genom en nyligen genomférd riktad nyemission till siljarna av
SysTech, genom en nyligen genomférd riktad emission till ett
antal institutionella och professionella investerare samt genom
den forevarande Foretridesrittsemissionen.

Proformaredovisningen har till syfte att informera och
belysa fakta och ar till sin natur avsedd att beskriva en hypote-
tisk situation och syftar saledes e; till att beskriva Opus faktiska
eller férvintade finansiella stillning eller resultat. Samtliga juste-
ringar som gjorts i proformaredovisningen forvintas ha en
bestaende effekt.

Utformning av proformaredovisning
Proformaredovisningen ar baserad pa (i) reviderade riken-
skaper for Opus for 2007 justerade for en proforma for for-
virvade bolag under édret och (ii) reviderade rikenskaper for
SysTech for 2007 justerade for vasentliga skillnader i redovis-
ningsprinciper gentemot Opus. Opus redovisar enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards (”IFRS”) medan SysTech
redovisar enligt amerikanska redovisningsprinciper ("U.S.
GAAP”).| samband med proformaredovisningen har en genom-
gang av de visentligaste skillnaderna mellan U.S. GAAP och IFRS
skett med en efterféljande justering av SysTechs redovisning till
IFRS. Justeringarna gor inte ansprak pa att vara fullstindiga, men
de materiella skillnaderna har identifierats och justerats.
SysTech foérvarvades den 29 april 2008 for USD 37 749 468,
motsvarande cirka 226 miljoner kronor, jimte eventuella till-
laggskopeskillingar. Tillaggskopeskilling, begransad till hogst USD
25 miljoner (cirka 150 miljoner kronor), skall utga for alla nya
affirer som genereras inom |5 &r fran och med tilltrddesdagen
for forvarvet och som baseras péa den teknologi eller de affars-
koncept som var utvecklade eller planerade av SysTech fére den

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

| januari 2008.Tillaggskopeskilling for sadan ny affar kan utga
med hogst 35 procent av nettovinsten pa affiren och skall erlag-
gas arligen senast 60 dagar efter kalenderarets utgang.

Sarskild tillaggskopeskilling om USD 4 miljoner (cirka 25 mil-
joner kronor) skall utga om delstaten Wisconsin, senast den 3 |
december 2008, tilldelar SysTech kontrakt med ett kontrakts-
varde om minst USD 20 miljoner (cirka 120 miljoner kronor),
pa ett centraliserat bilprovningsprogram. Kontraktet ar i dags-
laget annu under upphandling. Kontraktet har ett uppskattat
varde om cirka USD 80 miljoner (cirka 480 miljoner kronor).
Faller denna sdrskilda tillaggskopeskilling ut skall betalning ske
senaste den 3| mars 2009.

Slutligen skall sarskild tillaggskopeskilling utga pa forsalj-
ningen i USA av system for tradl6s bilprovning (sa kallad
Remote OBD) pa det antal salda enheter,som inom |5 &r fran
och med tilltradesdagen for forvarvet, dverstiger 205 000 enhe-
ter. Denna tillaggskopeskilling uppgar till 7,5 procent av forsilj-
ningsvardet pa de enheter som &verstiger 205 000 enheter och
skall erlaggas arligen senast 60 dagar efter kalenderarets utgang.

Transaktionskostnaderna har uppskattats till cirka 8 miljoner
kronor (exklusive emissionskostnader). Dessa varden anviands i
proforman fér 2007. En forvarvsanalys (aven sa kallad purchase
price allocation) har upprittats vilken visade att 6verviardena
vid Forvarvet skall fordelas pa avskrivningsbara immateriella
anldggningstillgdngar samt pa goodwill. Avskrivningar pa i for-
varvskalkylen dsatta virden pa avskrivningsbara immateriella
anldggningstillgdngar har mot bakgrund av de amerikanska skat-
tereglerna for Limited Liability Company (LLC) bedomts som
helt avdragsgilla. De finansiella kostnaderna i samband med for-
varvet har dock belastad resultatet med beaktade av skattekon-
sekvenserna.

Foretradesrittsemissionen beraknas ge en emissionslikvid
pa cirka 105 miljoner. Emissionskostnader har uppskattats till
cirka 7 miljoner kronor och inkluderar samtliga nyemissioner i
samband med Forvarvet. Dessa varden anvinds i proforman for
2007. Integrationskostnader och intédkts- samt kostnads-
synergier har inte beaktats i proformarikenskaperna.

Proformaredovisningen bor lasas tillsammans med 6vrig
information i detta prospekt.

Proformajustering av Opus reviderade
riakenskaper for 2007 for forvarven av EW]
och J&B

Opus har under 2007 forvarvat EW)-koncernen i Danmark
("EW]J”) och det svenska bolaget J&B Maskinteknik AB (’J&B”).
Endast nio respektive sex manader av EW)J och J&B har konsoli-
derats i Opus rakenskaper fér 2007 varvid en proformajuste-
ring har gjorts for att illustrera Opus-koncernens finansiella
utveckling och stillning utifran att forvirven hade dgt rum den



| januari 2007. Denna proforma har granskats oversiktligt av
Opus revisorer men ar inte reviderad.

EWJs tidigare rikenskapsar var brutet och strickte sig mel-
lan den | april 2006 till den 31 mars 2007. Foljaktligen ar endast
nio manader konsoliderade i Opus riakenskaper for 2007 varfér
tillagg gors linjart med ytterligare 25 procent pa konsoliderade
belopp. En schablonskatt om 28 procent pa resultatet efter
finansnetto har anvants for skatteberikning.

J&Bs tidigare rikenskapsar var brutet och strickte sig mellan
den | juli 2006 till den 30 juni 2007. Foljaktligen dr endast sex
manader av |&Bs rakenskaper inkluderade i Opus arsredovis-
ning for ar 2007 varfor ytterligare sex manader har lagts till
med samma belopp som ingar i Opus koncernredovisning. En
schablonskatt om 28 procent pa resultatet efter finansnetto har
anvints for skatteberikning.

Resultateffekten av fran ovan proformajusteringar uppgar till
| 056 272 kronor vilket 6kat eget kapital respektive omsitt-
ningstillgangarna for Opus konsoliderade riakenskaper samt
arets kassafléde med motsvarande belopp.

Justering av SysTechs rakenskaper for 2007
for vasentliga skillnader i redovisningsprinci-
per gentemot Opus, daribland skillnader
mellan U.S. GAAP och IFRS

SysTechs reviderade riakenskaper fér 2007 har justerats for
visentliga skillnader i redovisningsprinciper gentemot Opus,
daribland skillnader mellan U.S. GAAP och IFRS. De mest
visentliga justeringarna omfattar (i) uppstartskostnader for
Rhode Island-, Nashville- och Missouri-kontrakten, vilka kost-
nadsforts i SysTechs rakenskaper for 2007, har i proforman
istallet aktiverats i immateriella tillgaingar med hansyn till en
skatteeffekt om en schablonskatt om 40 procent. Detta innebidr
att uppstartskostnaderna skrivs av linjart under kontraktets
I6ptid om totalt fem ar inklusive férlangning, vilket dr den redo-
visningsprincip som Opus-koncernen tillimpar; och (ii) SysTech
ar ett Limited Liability Company (LLC) som i USA har hanterats
som ett handelsbolag i Sverige och utgér dirmed inte nagot
skattesubjekt. En schablonskatt om 40 procent har applicerats
pa det redovisade resultatet i SysTech for att illustrera Den Nya
Koncernens resultat efter skatt.

Kommentarer till proformaresultatriakning

Proformaresultatrikningen har upprittats som om férvirvet av
SysTech och Nyemissionerna agt rum den | januari 2007.

Givet en kopeskilling om USD 37 749 468 (cirka 226 miljo-
ner kronor) plus transaktionskostnader om uppskattningsvis
8 miljoner kronor (exklusive emissionskostnader), férvintas
forvarvet av SysTech resultera i ett Gvervarde om cirka 212 mil-

Proformaredovisning fér 2007

joner kronor. En forvarvsanalys (dven sa kallad purchase price
allocation) har upprittats vilken visade att 6vervirdena vid For-
varvet skall fordelas pa avskrivningsbara immateriella anldgg-
ningstillgdngar (73,8 miljoner kronor) och goodwill (138,2 mil-
joner kronor). Justeringarna har pa grund av amerikanska
skatteregler inte belastas med skatteeffekter.

Forvarvet av SysTech finansieras med saval nyemissioner
som genom upptagande av ytterligare banklan. Cirka 60 miljo-
ner kronor, finansieras genom en nyligen genomford riktad
nyemission om sammanlagt 20 000 000 aktier i Opus till sdljarna
av SysTech. Cirka 42 miljoner kronor finansieras genom en nyli-
gen genomférd riktad nyemission till ett antal institutionella och
professionella investerare och cirka 105 miljoner kronor genom
den férevarande Foretriadesrittsemissionen. | proforman har
antagits en teckningsgrad om 100 procent i Foretridesrittse-
missionen. Opus har sakerstillt saval kortfristig finansiering om
totalt hogst 76 miljoner kronor, att amorteras med medel som
inflyter fran Foretradesrittsemissionen, samt langfristig finan-
siering om 55 miljoner kronor. Proformafinansnetto har paver-
kats av en rantekostnad om 2,5 miljoner kronor (exklusive sa
kallade up-front fees) baserat pa en antagen rantesats om 4,6
procent pa den langfristiga lanefinansieringen om 55 miljoner
kronor.

Skattekostnader proforma har estimerats med hansyn till
var varje verksamhet bedrivs.

| proformaresultatrikningen har en genomsnittlig vixelkurs
6,761 (USD/SEK) for 2007 anvints.

Kommentarer till proformabalansrakning

Proformabalansrikningen har upprittats som om férvirvet av
SysTech och Nyemissionerna dgt rum den 31 december 2007.

Forvarvet av SysTech véntas resultera i ett dvervirde om
cirka 212 miljoner kronor som allokeras ut pa avskrivningsbara
immateriella anlaggningstillgangar (73,8 miljoner kronor) och
goodwill (138,2 miljoner kronor). Justeringarna har pa grund av
amerikanska skatteregler inte belastas med skatteeffekt.

Forvarvet av SysTech kommer att finansieras delvis med
hjélp av langfristig lanefinansiering om cirka 55 miljoner kronor,
varfor langfristiga skulder har 6kats med motsvarande belopp.

| proformabalansrikningen har vaxelkurs 6,468 (USD/SEK)
per 31 december 2007 anvints.

Kommentarer till proformakassaflodesanalys
Proformakassaflédesanalysen har upprittats som om forvarvet
av SysTech och Nyemissionerna dgt rum den | januari 2007.

| proformakassaflodesanalysen har en genomsnittlig vaxel-
kurs om 6,761 (USD/SEK) for 2007 anvints.
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Proformaredovisning fér 2007

Proforma resultatrikning 2007 I januari-31 december 2007
Opus Justering SysTech Justeringar Den Nya

reviderade for reviderade och Koncernen

Tusental kronor rikenskaper EW] och J&B rikenskaper elimineringar " proforma
Omsittning 66 525 13830 112908 - 193263
Rérelsekostnader —60 499 —-12287 —87 390 11493 —148 682
Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 6 026 1543 25518 11493 44 580
Avskrivningar —470 - -1 221 -16923 -18614
Rorelseresultat (EBIT) 5556 1543 24297 -5430 25966
Finansnetto —492 76 -1 336 —2530 —4 434
Resultat efter finansiella poster 5064 1 467 22961 -7 960 21532
Skatt —-1393 —411 - —2 806 —4 609
ARETS RESULTAT 3671 1056 22961 -10766 16 922

1) Givet en kopeskilling om USD 37 749 468 (cirka 226 miljoner kronor), exklusive tilliggsképeskilling, plus transaktionskostnader om uppskattningsvis 8 miljoner kronor (exklusive emissionskostna-
der), férvintas férvirvet av SysTech resultera i ett dvervirde om cirka 212 miljoner kronor som allokeras ut pa avskrivningsbara immateriella anliggningstillgdngar (73,8 miljoner kronor) och good-
will (138,2 miljoner kronor). Justeringarna har pa grund av amerikanska skatteregler inte belastas med skatteeffekt. Avskrivningar om 14,760 miljoner kronor pa de uppkomna immateriella anligg-
ningstillgangarna har belastat resultatet fér Den Nya Koncernen.

Uppstartskostnader for Rhode Island-, Nashville- och Missouri-kontrakten har aterforts med netto 9,330 miljoner kronor, justerat for ett ars avskrivningar, och aktiverats i balansrakningen. Schablon-
skatt om 40 procent pa det dterférda beloppet har belastat arets resultat.

Rintekostnaden for lanefinansieringen av férvarvet av SysTech beriknas till 4,6 procent av den langfristiga linefinansieringen om 55 miljoner kronor, motsvarande 2,530 miljoner kronor.

Skatt har justerats for schablonskatt om 40 procent pa SysTechs resultat samt en schablonskatt om 28 procent pa de 6kade réintekostnaderna och uppskattade emissionskostnaderna.

Proforma balansrikning 2007 I januari - 31 december 2007
Opus Justering SysTech Justeringar Den Nya
reviderade for reviderade och Koncernen
Tusental kronor rakenskaper EW] och J&B rakenskaper elimineringar " proforma
Tillgangar
Goodwill 11671 - 138 200 149 871
Immateriella anlaggningstillgangar 6958 - 380 68 370 75708
Materiella anldggningstillgangar 2327 - 42526 - 44853
Finansiella anlaggningstillgangar 143 - 504 - 647
Anlaggningstillgangar 21 099 - 43 410 206 570 271079
Varulager 22 466 - 8805 - 31271
Kortfristiga fodringar 20 177 1 056 20715 - 41 948
Kassa och bank 4011 - 2470 17 470 23951
Omsittningstillgangar 46 654 1 056 31990 17 470 97 170
SUMMATILLGANGAR 67753 1 056 75 400 224 040 368 249

Eget kapital och skulder

Eget kapital 41 835 1 056 26 125 166 234 235250
Langfristiga skulder 9843 - 24574 55000 89417
Kortfristiga skulder 16 075 - 24701 2 806 43582
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67753 1056 75 400 224040 368 249

1) Givet en kopeskilling om USD 37 749 468 (cirka 226 miljoner kronor), exklusive tilliggsképeskilling, plus transaktionskostnader om uppskattningsvis 8 miljoner kronor (exklusive emissionskostna-
der), forvantas forvirvet av SysTech resultera i ett Gverviarde om cirka 212 miljoner kronor som allokeras ut pa avskrivningsbara immateriella anliggningstillgangar (73,8 miljoner kronor) och good-
will (138,2 miljoner kronor). Justeringarna har pa grund av amerikanska skatteregler inte belastas med skatteeffekt. Avskrivningar om 14,760 miljoner kronor pa de uppkomna immateriella anligg-
ningstillgangarna har belastat resultatet fér Den Nya Koncernen.

Uppstartskostnader for Rhode Island-, Nashville- och Missouri-kontrakten har aktiverats i immateriella tillgangar med netto 9,330 miljoner kronor, justerat for ett ars avskrivningar. Dessa skrivs av
linjart under kontraktets 16ptid om fem ar inklusive férlingning, av vilket fyra ar aterstar. En skatteskuld motsvarande 40 procent av det aterférda beloppet har bokférts. Resterande belopp har 6kat
det egna kapitalet i den Nya Koncernen.

Likvida medel har 6kats med det belopp vilket finansieringen Sverstiger kpeskillingen for samtliga andelar i SysTech inklusive uppskattade transaktions- och emissionskostnader, efter avdrag for ett
ars rantebetalningar.

Eget kapital har justerats fér schablonskatt om 40 procent pa SysTechs resultat och uppskattade emissionskostnader om cirka 7 miljoner kronor.

Skatteskulden har justerats med motsvarande belopp.

Langfristiga skulder har 6kats med 55 miljoner kronor i lanefinansiering.
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Proforma kassaflodesanalys 2007 I januari - 31 december 2007
Opus Justering SysTech Justeringar Den Nya

reviderade for reviderade och Koncernen

Tusental kronor rikenskaper EW] och J&B rikenskaper elimineringar " proforma
Resultat efter finansiella poster 5064 1 467 22961 -7 960 21532
Aterféring icke kassflédespéverkande poster 1 946 - 1221 16 923 20 090
Skattekostnad -1 156 —411 - - -1 567
Foérandring av rorelsekapital —-18 086 - -7 160 - —25 246
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -12233 1 056 17 022 8963 14 809
Kassafléde fran investeringsverksamheten —16 657 - —42 092 —252 990 -311739
Kassaflode efter investeringar -28 890 1 056 -25070 -244 027 -296 930
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 339 - 25129 261 497 312964
ARETS KASSAFLODE -2551 1056 59 17 470 16 034
Likvida medel vid arets borjan 6535 - 2415 - 8951
Omrikningsdifferens 27 - - -1 061 -1 034
Arets kassafléde —2 551 1 056 59 17 470 16 034
Likvida medel vid arets slut 4011 1 056 2475 16 409 23 951

1) For justeringar pa Resultatet efter finansiella poster, se noter till "Proforma resultatrdkning 2007”.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten har belastats med képeskillingen, transaktionskostnaderna (inklusive emissionskostnaderna) samt uppstartskostnader for Rhode Island-, Nashville- och
Missouri-kontrakten.
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten har justerats fér samtliga nyemissioner och nya langfristiga lan.
En omrikningsdifferens om -1,06 | miljoner kronor uppkommer vid omrakningen av SysTechs rikenskaper till svenska kronor.

Proforma nyckeltal 2007

Opus Justering SysTech Justeringar Den Nya
reviderade for reviderade och Koncernen
riakenskaper EW] och J&B rikenskaper elimineringar proforma
Lonsamhet
EBITDA-marginal, procent 9,1 - 22,6 - 23,1
EBIT-marginal, procent 8,4 — 21,5 - 13,4
Vinstmarginal, procent 7,6 - 20,3 - 11,1
Avkastning pa eget kapital 11,9 - 141,0 - 10,4
Finansiell stillning
Nettoskuldsattningsgrad, ganger 0,2 - 0,9 - 0,3
Réantetickningsgrad ganger 84 - 15,8 - 16,2
Soliditet, procent 61,7 - 34,6 - 63,3
Eget kapital — genomsnittligt, tusental kronor 30 866 - 15577 - 230575
Data per aktie
Antal aktier i genomsnitt 59872918 - - - 188 753 393
Antal aktier vid arets slut 64 181 571 - - - 193 062 046
Vinst per aktie, kronor" 0,05 - - - 0,09?
Antal anstillda vid arets slut 55 - 88 - 143
Antal anstillda i genomsnitt 50 - 50 - 100

1) Vinst per aktie for Opus 2007 har omriknats med hinsyn till fondemissionselementet i Féretradesrittsemissionen.
2) Baserat pé antal aktier vid arets slut.
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Revisorernas rapport avseende
proformaredovisning

Till styrelsen i Opus Prodox AB (publ)

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna 30 — 33 i Opus Prodox AB (publ) prospekt
daterat den |12 maj 2008.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur forvirvet av SysTech skulle ha
kunnat paverka koncernbalansrikningen for Opus Prodox AB (publ) per den 3| december 2007 samt kon-
cernresultatrakningen och kassaflédesanalysen fér Opus Prodox AB (publ) for rakenskapséret 2007.

Styrelsen och verkstillande direktérens ansvar
Det dr styrelsen och verkstillande direktrens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med
kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga Il punkt 7 i prospektférordningen 809/2004/EG.Vi har
ingen skyldighet att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar.
Vi tar inte ndgot ansvar for sadan finansiell information som anvints i sammanstallningen av proformaredovis-
ningen utéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi
lamnat tidigare.

Utfort arbete
Vi har utfoért vart arbete i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av prospekt.Vart arbete, vilket
inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i
att jamféra den icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, bedéma underlag till proforma-
justeringarna och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fd den information och de forklaringar vi bedémt nédvéndiga
for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har upprittas enligt de
forutsattningar som anges pa sidorna 30 — 33.

Uttalande

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de férutsittningar som anges pa sidorna 30 — 33
och att dessa forutsittningar dr forenliga med de redovisningsprinciper som tillimpas av Opus Prodox AB

(publ).

Goteborg den 12 maj 2008
BDO Nordic Géteborg KB

Lennart Persson
Auktoriserad revisor
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SysTech International

ET SysTech
l International

SysTech International dr ett amerikanskt foretag verksamt inom
bilprovningsindustrin. SysTechs affdrsidé dr att utveckla hogteknologiska
metoder, system och teknologier for bilprovning som kan produceras
kostnadseffektivt.




Beskrivning av SysTechs verksamhet,
marknad och finansiell information

Verksamhet

Fore Forvirvet var SysTech ett av grundaren Pradeep Tripathi
(75 procent) och verkstillande direktdren Lothar Geilen (25
procent) privatigt foretag verksamt inom bilprovningsindustrin.
SysTech startade sin verksamhet som utvecklingsorganisation
och leverantér av sé kallade Vehicle Inspection Database
Systems (VIDs), milijdprovningsutrustning och IT-system for att
driva och administrera bilprovningsprogram runt om i USA.
SysTechs affirsidé ar att utveckla hégteknologiska metoder, sys-
tem och teknologier for bilprovning som kan produceras kost-
nadseffektivt. | dagslaget har féretaget utvecklats till att utveckla
och leverera kompletta I6sningar for bilprovning, det vill siga
bade mjuk- och hardvara samt drift av bilprovning, med avse-
ende pa bade milj6 och sikerhet, primart till statliga forratt-
ningar inom USA.

SysTech erbjuder i sina systemupphandlingar féljande pro-
dukter och tjanster:1/M Program Management Services,Vehicle
Inspection Databases, Emission Test Systems samt Safety Test
Systems. Utéver dessa omraden har SysTech inlett, i samarbete
med Opus, en utveckling av mer avancerade bilprovningssystem
i form av tradl6sa bilprovningsteknologier, sa kallad Remote
OBD. | dagslaget har foretaget ansokt om patent for tradlos
bilprovning pa den amerikanska och europeiska marknaden.
Omsittningen for 2007 uppgick till cirka | 13 miljoner kronor
och rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) var cirka 26
miljoner kronor, motsvarande en EBITDA-marginal om cirka 23
procent.

Historik

1999  SysTech grundas i juli av Pradeep Tripathi.

under 2008.

2000 Lothar Geilen, nuvarande verkstillande direktér, ansluter sig till foretaget.
2001  SysTech vinner sin férsta upphandling i delstaten Virginia samt signerar ett kontrakt férVID i Memphis.

2002  Ett |0-arskontrakt signeras med delstaterna Washington och North Carolina om leverans av bland annatVID- respektive OBD-
utrustning. Under 2002 startar bolaget dven ett dotterforetag, SysTech International Pvt. Ltd.,i Noida, Indien.

2003  SysTech signerar ett sexarigt kontrakt med Connecticut gillande decentraliserad bilprovning med méjlighet till tre &rs férlangning.
SysTech pabérijar ett samarbete med Opus kring tradlds bilprovning (Remote OBD).

2004 Kontrakt signeras med Pennsylvania fér leverans av OBD-system samt med New York City fér centraliserad bilprovning.

2005 SysTech vinner upphandlingen for ett centraliserat bilprovningsprogram i Oregon.

2006  SysTech vinner upphandlingen fér ett decentraliserat bilprovningsprogram i Salt Lake County.

SysTech vinner upphandlingen for ett test med tradl6s bilprovning (Remote OBD) pa 5 000 bilar i Oregon som beriknas genomféras

2007  SysTech vinner upphandlingar fér centrala bilprovningsprogram i Nashville & Davidsson County (férvarv av sex stationer) och Ber-
muda. SysTech tar 6ver driften av decentraliserade bilprovningsprogram i Missouri (400 stationer) och Rhode Island.

2008 SysTech startar det forsta kombinerade sikerhets- och utslappsprogrammet i Bermuda.
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SysTech har sitt huvudkontor i Salt Lake City (Murray), Utah,
ddr inkop, ekonomi/redovisning, materielhantering samt monte-
ring sker. Den huvudsakliga utvecklingen av produkter och
tjidnster dger rum pa ett utvecklingscenter i Tucson, Arizona.
| 6vrigt har SysTech kontor i Nashville, Rhode Island, Missouri
och i New York City. Anstillda finns dven pa plats i Michigan och
Pennsylvania. Totalt har féretaget cirka 90 anstillda inklusive
deltidsanstillda.

Geografisk narvaro

Beskrivning av SysTechs verksamhet, marknad och finansiell information

SysTech dr verksam i elva amerikanska delstater samt pa
Bermuda. En liten verksamhet finns dven i Mexiko. Bolaget har i
dagslaget tio bilprovningskontrakt pa den amerikanska markna-
den och deltar for nirvarande i ett antal pagaende systemupp-
handlingar.

M Marknader dir SysTech 4r verksam
B Marknader dir SysTech deltar i systemupphandlingar
Z  Marknader dir SysTech har kontrakt pa Remote OBD

Verkstillande direktoér SysTech

Lothar Geilen, Verkstdllande direktor
SysTech

Tyskland, fodd 1961.

Lothar Geilen har arbetat inom bil-
provningsindustrin sedan 1987, forst
som verkstillande direktor for
Sensors Inc. europeiska dotterbolag
och sedan som verkstillande direktor

och koncernchef for Sensors Inc.
Geilen har bott i USA sedan 1997 och
har en Dipl.-Kfm. fran Ludwig-Maximi-
lian University i Miinchen, Tyskland.
Aktieinnehav i Opus: 13 000 000

Antal teckningsoptioner i Opus: 0

Nettoomsattning per kontrakt U.S.GAAP

Orderstock
Miljoner amerikanska dollar (USD) Ordervirde Omsittning 2007 31/12/2007
Washington 55 0,4 1,6
Connecticut 8,6 1,1 4,7
Oregon 3,2 0,5 0,2
Utah (Salt Lake County) 7,0 1,3 46
New York (New York City) 3,0 0,5 1,0
Kalifornien 6,2 5,4 0,5
Rhode Island 22,5 2,6 20,8
Tennessee (Nashville & Davidson County) 33,5 1,3 32,0
Missouri 14,2 2,6 11,8
Bermuda 1,3 0,7 0,6
Ovrigt (Pennsylvania, North Carolina, Tennessee (Memphis), dvrigt) 0,0 0,1 0,0
Summa 105,0 16,7 77,8
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Intiktsmodell

SysTechs intaktsmodell ar unik for varje kontrakt men kan
generaliseras till tva olika modeller,beroende pa om kontraktet
ar av centraliserad eller decentraliserad karaktar.

Centraliserad bilprovning innebir att staten i fraga i egen
regi bedriver bilprovningsprogram alternativt att staten auktori-
serar en motpart att utféra samtliga bilprovningskontroller
samt att skapa nodvindiga databaser.| ett centraliserat bilprov-
ningssystem utfér denna motpart dven utbildningen av personal
och skéter till viss man rekryteringen. | ett centraliserat system
sker kontrollen av ett fordon pa en station medan atgirden av
eventuella fel sker pa en skild verkstad som drivs av tredje part.
Decentraliserad bilprovning innebar att fristdende verkstader
far s6ka ackreditering for att utféra sikerhets- och miljckon-
troller. Staten i fraga utser en huvudentreprenér som i sin tur
auktoriserar ett antal verkstader att utfra dessa kontroller
men endast ett foretag levererar miljoprovningsutrustning till
dessa och administrerarVID:en och de 6évergripande systemen.
SysTech uppskattar att cirka 60 procent av alla bilprovnings-
program pa den amerikanska marknaden ar decentraliserade.

De kontrakt som SysTech tecknar med delstatliga myndighe-
ter dr i huvudsak langsiktiga. De stracker sig normalt 6ver 5 -7

ar med mojlighet till forlangning och vid forlangning 16per kon-
trakten utan nya upphandlingar under 2 — 5 ar. Férlangning sker
normalt sd lange man foljer sina avtalade ataganden. Detta ger
foljdaktligen SysTech langa och vilplanerade intaktsstrémmar
for ett antal ar framover efter det att ett kontrakt har signerats.
Staterna kan om dess motpart misskoter sina leveranser siga
upp ett avtal i fortid. Detta har ej, savitt Opus ledning kanner till,
skett i USA vad giller SysTech eller nagon annan konkurrent.
Staterna kan ocksa sdga upp ett avtal i fortid pa grundval av
politiska beslut. Detta intriffar i realiteten mycket sillan och
Opus ledning bedémer risken for en sadan utveckling i USA
som mycket liten pa grund av den tilltagande miljomedvetenhe-
ten. Ett politiskt beslut att minska miljdkontroller dr i dagslaget
oférenligt med en langsiktig och viljarnara politik. Séljarna av
SysTech har i dverlatelseavtalet accepterat att dela risken avse-
ende politisk uppsédgning av de i dagsldget I6pande kontrakten.
Den totala orderstocken for befintliga kontrakt inklusive for-
langningar uppgick per den 3| december 2007 till cirka 467 mil-
joner kronor (USD 77,8 miljoner).

SysTechs intdkter under 2007 kom i huvudsak fran fem
omraden: férsiljning av utrustning, reservdelar, bilprovnings-
avgifter, tjanster och mjukvara.

Nettoomsattning per intiktssomrade U.S.GAAP

Miljoner amerikanska dollar (USD) 2007 2006 2005 2004 2003
Forsiljning av utrustning 89 1,2 2,3 1,6 11,2
Reservdelar 0,0 0,0 0,0 0,3 0,5
Bilprovningsavgifter 54 1,7 1,3 0,6 0,4
Tjanster 1,6 0,6 0,5 0,2 0,1
Mjukvara 0,1 0,7 0,2 0,0 0,0
Ovrigt 0,7 0,3 0,3 3,1 2,6
Summa 16,7 4.5 4,6 59 14,9
Marknad

SysTech dr verksamt pa den amerikanska marknaden for bil-
provning och erbjuder system och tjinster for miljé- och saker-
hetskontroller till olika delstater. | praktiken innebdr det att
SysTech levererar testutrustning, system och databaser for
bilprovning samt tjanster i form av antingen full drift alternativt
assistans med programhantering, underhall och utbildning. Det
ar framst miljokontroller som ar reglerade pa den amerikanska
marknaden i dagsldaget — att fordon i trafik ar i gott skick ligger
pa varje enskild fordonsédgares ansvar.

De flesta amerikanska storstader har i dagslaget problem
med foéroreningar eller sa kallad smog. Att genomféra miljokon-
troller pa bilar har visat sig vara ett effektivt tillvigagangssatt for
att forbattra luftkvaliteten i folktidta omraden. | mars 2008
skirptes normerna avseende nivaerna for ozonutslapp" och ett
okande antal delstater skirper sina krav pa bilprovning for att
komma till ratta med problemen.

1) Kalla: EPA (Environmental Protection Agency).
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Amerikanska kommuner (sa kallade counties) som bryter mot 1997 normer avseende ozonutslipp"

For nirvarande dr det 32 amerikanska delstater som har att det arligen sker cirka 3—4 budgivningar. Marknaden &r framst
nagon typ av bilprovningsaktivitet.? Opus ledning uppskattar att driven av regleringar vilka ar specifika for varje delstat samt
det med intervall om 5-7 ar sker upphandlingar i varje delstat antal sélda bilar. Storleken pa den amerikanska bilprovnings-
gillande entreprenaden av bilprovningsprogram, vilket innebar marknaden uppskattas till cirka USD 525 miljoner (cirka 3 mil-

1) Kalla: EPA (Environmental Protection Agency).
2) Kalla: ETI (Equipment and Tool Institute).
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jarder kronor) fér 2008." Det ar den amerikanska federala mil-
jomyndigheten EPA som utformar normer fér miljéutslapp men
upphandlingen av och ansvar fér miljoprogram skots av myndig-
heter pa delstatsniva. | det fall att en delstat e] féljer de federala
pabuden kan betydande bidrag for dess vagnat minskas eller
upphévas helt. Detta fungerar som ett patryckningsmedel fran
federala myndigheterna for att fa till stind miljoprogram i del-
staterna.

| dagslaget utfors fordonskontroller bade via s kallade
OBD-testning och via matning direkt pa bilens avgaser (sé kallad
tail pipe testing). Alla tester ar datoriserade och kan bearbetas
enkelt och efter delstatens behov och 6nskningar.Till exempel
kan statistik 6ver delstatens bilflotta tas fram. Den insamlade
datan lagras och analyseras i det administrativa systemet; den sa
kallade VID:en. Den amerikanska marknaden rér sig i allt stérre
utstrackning mot automatiserade och mer anviandarvanliga sys-
tem. Exempelvis har flertalet av de stérre aktérerna utvecklade
sa kallade OBD-kiosks dar varje fordonsférare sjilv kan utféra
miljé- och sikerhetstester dygnet runt. OBD har varit obligato-
riskt for nytillverkade bilar i USA sedan 1996 och i dagslaget ar
cirka 75 procent av den amerikanska bilflottan utrustade med
OBD.? Detta har féljaktligen gjort att marknaden fér bilprov-
ning for éldre bilar successivt minskat.

Marknaden foér fordons miljé- och sikerhetskontroll visar pa
stark tillvaxt under senare ar i varlden. Den paverkan som

Namn Beskrivning

avgasutslapp har pa vixthuseffekten har pa senare tid dgnats
betydlig uppmarksamhet och foljaktligen bidragit till en for-
starke tillvaxt for industrin. Aven tillvixten bland utvecklings-
lander har en positiv effekt for bilprovningsindustrin. Bilflot-
torna i exempelvis Indien och Kina véxer arligen i kombination
med inférandet av striktare miljo- och emissionslagar. Detta
skapar givetvis en marknad for bade bilprovningsutrustning
samt ett Okat behov av system och databaser vilka kan hantera
insamlad data.

Konkurrenter

Ett flertal aktorer ar med och konkurrerar om upphandlingarna
pa den amerikanska marknaden.Varje delstat har sina specifika
behov av tjanster och foljaktligen ar utbudet fran aktérerna
diversifierade. SysTechs ledning har i dagslaget identifierat atta
konkurrenter som deltagit i upphandlingar om statliga kontrakt
och sammanlagt sex féretag som har pagaende kontrakt med
nagon delstat. Enligt SysTechs ledning har efterfragan pa mark-
naden utvecklats till att i hdgre grad efterfraga teknologiska
|6sningar samt system som &ven &r anvandarvinliga for allman-
heten, sasom exempelvis den tidigare ndmnda OBD-kiosken.

Nedan ges en kort beskrivning av aktorerna pa den ameri-
kanska bilprovningsmarknaden?:

Kontrakt

Environmental Systems
Products Holdings Inc

Verksamt sedan 25 ar inom bilprovning. Produkter och tjanster omfattar
centraliserad bilprovning,VID samt tradl6s bilprovning.

Maryland, Wisconsin, Indiana,
Tennessee

Testar cirka |2 miljoner fordon arligen pa 171 stationer i | | delstater.

Parsons Corporation

Verksamt inom ett flertal affirsomraden. Utvecklar system for centraliserad
och decentraliserad bilprovning.

Pennsylvania

Verizon Business

Decentraliserad bilprovning,VID.

Pennsylvania, Georgia

Applus+ Technologies

Verksamt endast inom bilprovning. Utvecklar system och produkter for
centraliserad och decentraliserad bilprovning saisomVID och OBD-kiosker.
Utfor arligen cirka 9,2 miljoner kontroller pa 2 200 bilprovningsstationer.

Connecticut,Washington,
Massachusetts, lllinois, Georgia

Gordon-Darby, Inc.

Verksamt sedan 24 ar. Erbjuder bade centraliserad och decentraliserad
bilprovning inklusive VID och OBD-kiosker. Har ett tradlost bilprovnings-
alternativ under utveckling.

Arizona, Louisiana,
New Hampshire

SGS Testcom Inc.

Verksamt inom ett flertal affirsomraden. Samarbetar med Parsons till vilka
VID-system levereras.

Kalifornien, New York,
Massachusetts,Virginia

Worldwide Environmental
Products, Inc.

Verksamt endast inom bilprovning. Utvecklar framst testutrustning och har
historiskt sett i huvudsak varit aktivt pa den asiatiska marknaden.

SPX Corporation

Verksamt inom ett flertal affirsomraden och industrier. Utvecklar testutrustning

for bilprovning.

1) Killa: SysTechs uppskattning.

2) Kalla: EPA (Environmental Protection Agency).
3) Kailla: Respektive bolags hemsidor och SysTech.
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Kunder/Kontrakt

SysTech ar i dagslaget verksamma med sammanlagt tio bilprov-
ningskontrakt pa den amerikanska marknaden. Upphandlingarna
giller bade centraliserade och decentraliserade program dar
SysTech antingen ar under- eller huvudleverantér. Det senare

Beskrivning av SysTechs verksamhet, marknad och finansiell information

innebdr fullstandig leverans av utrustning och system och inne-
fattar, vid centraliserade system, drift och underhall av samtliga
teststationer. | vissa centraliserade program ags dven sjilva bil-
provningsstationerna av SysTech.

Nedan ges en 6versiktlig beskrivning av de aktuella kontrakten:

Kontrakt Start Slut Forlangning Programform Utforda test/ar Tjanster
Washington" 2001 - - - —  Underleverantér avVID
Connecticut 2003 2010 Tre forlangningar - 1 000000 Leverantor av EDBMS,
om ett ar vardera underhall inkluderat
Oregon 2005 2010 Forlings Ispande Centraliserat 750000 “ervice och supportav sakerhets-
med ett Ar och miljkontrollssystem samt
leverans av 5 000 Remote OBD-
enheter
Utah (Salt Lake 2006 2011 - Decentraliserat 600000 Leverantdr avVID, drift av
County) samtliga stationer
New York 2005 2008 En forlangning - 60000 Service och support av sikerhets-
(New York City) om tre ar och miljékontrollssystem
Kalifornien 2007 2010 - Decentraliserat —  Leverans av EVAP-testare
Rhode Island 2007 2013 Tva forlangningar om  Decentraliserat 350000 Leverans av utrustning samt
ett ar vardera drift av samtliga stationer
Tennessee (Nashville 2007 2012 En forlangning om Centraliserat 600000 Leverans av utrustning och
& Davidsson County) fem ar system for miljckontroll
Missouri 2007 2011 En foérlangning om Decentraliserat 700 000 Leverans av utrustning samt
tva ar foljandes av en drift av samtliga stationer
forlangning om ett ar
Bermuda 2007 2008 - Centraliserat 60000 Installation av miljo- och siker-

hetskontroller pa tre stationer

1) SysTechs kontrakt upphér niar Applus+Technologies kontrakt med delstaten Washington upphér.

Washington

| delstaten Washington agerar SysTech som underleverantér till
Applus+ Technologies. SysTechs kontrakt omfattar installation
av ettVID-system och lagring av samtliga testfiler.

Connecticut

| delstaten Connecticut vann SysTech upphandlingen rérande
utveckling, uppsdttning och underhall av ett s kallat Emisson
Database Management System ("EDBMS”). Connecticut utfér
arligen cirka en miljon bilprovningar pa 260 stationer och det
installerade systemet adr en Internetbaserad databas. Samtliga
testutrustningar i bilprovningsprogrammet dr sammankopplade
med databasen.

Oregon

| delstaten Oregon har SysTech ett kontrakt omfattande leve-
rans av sikerhets- och miljéinspektionssystem till ett centralise-
rat bilprovningsprogram. Programmet inkluderar sju bilprov-
ningsstationer, 40 testfiler samt cirka 750 000 arliga
fordonskontroller. SysTechs kontrakt omfattar bland annat
installation av ettVID-system och levererens av testutrustning.
Kontraktet inkluderar dven ett testprogram av tradlos bilprov-
ning vilket omfattar 5 000 bilar samt leverans av OBD-kiosker.

Utah (Salt Lake County)

| Salt Lake County har SysTech vunnit upphandlingen av ett kon-
trakt gillande ett decentraliserat bilprovningsprogram. Upp-
handlingen inkluderar exempelvis installation och underhall av
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ettVID-system, underhall av cirka 340 bilprovningsstationer,
ackreditering utav nya stationer samt utbildning av personal.
Programmet innefattar test av cirka 600 000 fordon arligen.

New York (New York City)

I New York City har SysTech vunnit upphandlingen av ett kon-
trakt omfattande sex testfiler och cirka 60 000 fordonstester
arligen. Kontraktet omfattar levererens samt underhall av siker-
hets- och miljckontrollssystem vilket inkluderar utveckling och
installation av mjukvara samt leverans av testutrustning.

Kalifornien

| Kalifornien har SysTech slutit ett avtal om leverans av SysTechs
CAL-EVAP 2010 brénsletankstestare. Denna produkt ar ny och
under 2008 skall SysTech leverera 300 enheter.

Rhode Island

I Rhode Island har SysTech vunnit upphandlingen av ett kontrakt
gillande ett decentraliserat bilprovningsprogram omfattande
cirka 300 bilprovningsstationer. Kontraktet omfattar bland
annat leverens av ettVID-system, OBDII-utrustning, service for
samtliga bilprovningsstationer, utbildning samt arlig ackredite-
ring av stationer.

Case study

Tennessee (Nashville & Davidsson County)

Tennessee (Nashville & Davidsson County)

I Nashville & Davidsson County har SysTech slutit ett avtal om
en fullstindig 16sning for ett centraliserat bilprovningsprogram.
Kontraktet omfattar sex teststationer och cirka 600 000
fordonsinspektioner arligen. Upphandlingen inkluderade bland
annat implementering avVID, konstruktion av kontrollstationer,
leverans av testutrustning samt rekrytering och utbildning.

Missouri

SysTech vann upphandlingen av ett decentraliserat bilprovnings-
program till delstaten Missouri. Upphandlingen inkluderade
leverans och underhall avVID samt OBD-utrustning till cirka
800 stationer. Kontraktet omfattar dven viss utbildning och
utférande av den arliga certifieringskontrollen av stationerna.
Upphandlingen omfattar sammanlagt cirka |,4 miljoner fordon.

Bermuda

SysTech har vunnit upphandlingen av ett centraliserat bilprov-
ningsprogram till Bermuda i samarbete med Bermuda Emission
Control Ltd. Kontraktet omfattar bland annat installation av nya
VID-system och testutrustning till tre nya bilprovningsstationer
med en kapacitet om cirka 60 000 bilar arligen.

| Nashville & Davidsson County innehar SysTech det fullstindiga driftansvaret for

ett centraliserat bilprovningsprogram (I/M program).
SysTechs kapacitet utgérs av:

Sex teststationer
Stationerna har sammanlagt |8 korfalt
Varje korfalt har en kapacitet pa tva simultana test

Varje bilinspektor har en kapacitet pa |7 inspektioner per timme

Totalt kan mer @n 600 fordon per timme genomga bilprovning

SysTech har anstillt och utbildat cirka 50 inspektorer for att arligen ha kapacitet
att testa 600 000 l4tta fordon (upp till cirka 4 800 kilo).Varje bilprovning kostar
USD 9 (cirka 54 kronor) utav vilket USD 3,50 (cirka 21 kronor) gar till Nashville
& Davidsson County. Resterande USD 5,50 (cirka 33 kronor) ar intakter till
SysTech vilket summerar upp till arliga inkomster av kontraktet pa minst USD

3 miljoner (cirka 18 miljoner kronor).

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)
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Produktutveckling

SysTech utvecklar och tillverkar sina egna produkter vilket gor
dem konkurrenskraftiga med avseende pa pris. Samtliga produk-
ter ar dven utvecklade utifran SysTechs egna mjukvara vilket
underlattar anpassningar av gamla produkter till nya produkt-
krav och dirmed mojliggérs kortare ledtider.

Tillverkning och inkop

SysTech hanterar sina leveranser och projektuppdrag via egen
projektorganisation. Inkép och tillverkning av de produkter som
behover goras for att uppfylla projektkrav skots av projektleda-
ren. De komponenter som SysTech anvinder i sina produkter
ar i stor utstrackning producerade av underleverantorer. Folj-
aktligen kan produktionsvolymen utékas utan att nya storre
investeringar i produktionskapacitet beh&ver goras av SysTech.
| framtiden kommer Opus produktionsresurser att kunna
anvindas.

Distributionskanaler

SysTech siljer sina system och produkter via sin egen siljorgani-
sation. Eftersom flera av forsiljningsaktiviteterna ar hanférliga
till statliga upphandlingar som utférs under strikta upphand-
lingsregler ges mojlighet till en liten och effektiv séljorganisation.

Produkter och tjianster

Nedan beskrivs de produkt- och tjansteomraden som omfattas
av SysTechs systemupphandlingar samt ett antal produkter och
system som ar under utveckling.

I/M Program Management Services

SysTechs I/M Program Management Services gor det mojligt for
ett reglerande organ att ha en ansvarig aterforsiljare for samt-
liga komponenter av ett bilprovningsprogram. SysTech levererar
bade pa federal, statlig samt regional niva. SysTech erbjuder
kunden en helhetslésning inom bilprovningskontroller vilka
exempelvis kan inkludera utformning, uppbyggnad och drift av
kontrollstationer,VID, centraliserade eller decentraliserade
bilprovningsprogram, testbanor for sikerhetsinspektioner,
utbildning, programgranskning samt ackreditering och certifie-
ring av stationer.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

Vehicle Inspection Databases

En trend inom bilprovningsindustrin pa senare tid har varit en
rérelse mot en nitverksbaserad miljo for inspektion och test-
verksamhet. En natverksbaserad infrastruktur med automatisk
dataféngst for bilprovning har ett flertal fordelar, diribland att
det ar snabbare, underlittar for en mer komplett analys samt
att det leder till ett 6kat deltagande fran statliga och offentliga
organ. SysTech har i sina produkter integrerat tre teknologier:
en huvudserver, avancerade databaser samt lokala telekommu-
nikationstjanster. Dessa system ar bendmnda antingen Vehicle
Inspection Database ("VID”), Central Host Computer Systems
("HCS”) eller Emission Database Management System
("EDBMS”). EnVID lagrar all data fran en bilprovning, kontrolle-
rar bilprovningsprogrammet och bilprovningsstationens para-
metrar samt analyserar alla aspekter av resultaten. Férdelarna
med detta system ar en 6kad effektivitet, forbittrad tillforlitlig-
het samt sdnkta kostnader.

SysTech producerarVIDs fér bade centraliserade och decen-
traliserade bilprovningssystem.Vidare ar systemen anpassnings-
bara foér bade Microsoft (inklusive Windows Vista, SQL) och
Oracle. Detta gor SysTech till en aktér med en bredare pro-
duktportfolj an flertalet av dess konkurrenter. Savitt Opus vet
ar SysTech den enda aktéren pa den amerikanska marknaden
som erbjuderVID-I6sningar via intranit, privata nitverk och
Internet.

Emission Test Systems

SysTech har utvecklat teknologiskt avancerade och fullt datori-
serade kontrollsystem fér fordons utsldpp. Dessa system gar
dven att samordna med centrala databaser sasom exempelvis
VID.

Safety Test Systems

SysTechs traditionella PC-baserade kontrollsystem for fordons-
sakerhet genomfor alla de sikerhetskontroller marknaden
efterfragar sdisom exempelvis tester for bromsar, stralkastare,
framre stétdampare samt diverse okulira inspektioner. De cen-
traliserade produkterna for sikerhetstester som erbjuds utav
SysTech kan édven integreras med de centrala databaserna.
SysTech erbjuder dven mer avancerade datoriserade system fér
sakerhetskontroller, vilka bland annat inkluderar webkameror,
fingeravtryckslasare och automatiska nummerskyltsavlasare.



Remote OBD

Remote OBD ir ett av SysTechs produktomraden som i nulaget
befinner sig under utveckling och dir patent har sokts for den
amerikanska och europeiska marknaden. Remote OBD ir base-
rad pa mikroteknologi och méjliggér fordonskontroll utan
bestk pa verkstad. Kontrollerna sker genom att ett fordon for-
ses med en antenn vilken ir i standig kontakt med fordonets
OBD-system och relevant data lagras for att senare kunna
overforas. Nar fordonet passerar en mottagarantenn registre-
ras eventuella felkoder och information sinds vidare till enVID.
Detta system 6kar mojligheterna att identifiera ett fordons
defekter i ett tidigare skede dn exempelvis vid arliga bilprov-
ningar. Férdelarna med tradl&s bilprovning ar 6kad effektivitet,
bekvamlighet och sdkerhet i kombination med sinkta kostnader
och utslapp. Remote OBD:s hardvara, den enhet och den kom-
munikationslésning vilken monteras i bilen, ar utvecklade av
Opus.

Self-Service OBDII Kiosk

Self-Service OBDII-Kiosk &r ett steg mot en mer anvandarvan-
lig 16sning for fordonskontroll vilken ar utvecklad fér att moto-
rister sjilva skall kunna genomféra OBDII-kontroller dygnet
runt. Detta innebdr en nagot annorlunda utformning av produk-
ten med avseende pa dess anvindare. Foljaktligen behover pro-
dukten ha en intuitiv anvdandningsprocess och skall kunna nyttjas
av forare utan en manual. | framtiden kan de databaser som
anvands i dessa kiosker dven komma att nyttjas pa andra sitt.
De kan exempelvis anvidndas av bilfabrikanter for att tillgénglig-
gora data om bilars forslitning och férandring ver tiden.
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Fuel Tank Tester

SysTechs Fuel Tank Tester 4r en ny produkt i form av en luft-
trycksmidtare som lokaliserar lackor i bransletankar. Denna pro-
dukt kan hjdlpa delstater att kontrollera de kolviten som slapps
ut pa grund av lackande brinsletankar. | dagsldget har SysTech
levererat en sa kallad EVAP tester till Kalifornien, den delstat
som i nuldget har de stringaste kraven pa kolviteutslapp. Kol-
vateutslapp dr den huvudsakliga anledningen till den smog som
flera storstédder i varlden lider av. SysTechs EVAP tester utfor
alltigenom automatiserade bransletankstester, har inbyggda
diagnosverktyg samt har god minneskapacitet.

Fastigheter

| forvarvet av SysTech ingar fastighetsbolaget TriLen LLC.| detta
bolag ingér sex stycken bilprovningsfastigheter i Nashville och
ytterligare fyra stycken tomter i Tennessee. Framtida forvirv av
fastigheter i samband med nya kontrakt kommer att placeras i
TriLen LLC. De fyra tomterna ar planerade for avyttring.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras utdrag ur SysTechs reviderade rakenskaper rikenskaper for SysTech International LLC ochTriLen LLC.
for perioden 2003 — 2007, avrundat till tusental USD. SysTech Da TriLen LLC tillkom férst 2007, bestér rikenskaperna for
redovisar enligt amerikanska redovisningsprinciper ("U.S. 2003 — 2006 endast av SysTech International LLC.

GAAP”). Rikenskaperna for 2007 bestar av konsoliderade

Resultatriakningar i sammandrag U.S.GAAP
Tusental amerikanska dollar (USD) 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsittning 16 701 4460 4630 5929 14851
Kostnad sélda varor —7 403 2749 —2571 —3442 -8 864
Ovriga kostnader -5523 =751 -830 -1 092 —2059
-12926 -3500 -3 401 -4534 -10923
Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 3775 960 1229 1395 3928
Avskrivningar -181 71 -59 56 —40
Rorelseresultat (EBIT) 3594 889 1170 1339 3888
Ranteintakter 32 12 26 17 23
Réantekostnader —229 -1 -1 -2 -8
Resultat efter finansiella poster 3396 899 1196 1 355 3903

Skatt pa arets resultat - - - - -

ARETS RESULTAT 3396 899 1196 1 355 3903
Balansriakningar i sammandrag U.S.GAAP

Tusental amerikanska dollar (USD) 2007 2006 2005 2004 2003
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgingar 59 46 31 0 0
Materiella anldggningstillgangar 6575 270 139 141 195
Finansiella anldggningstillgangar 78 15 15 15 15
Anliaggningstillgangar 6712 331 185 156 210
Varulager 1361 347 221 236 572
Kortfristiga fodringar 3202 848 1 892 1 849 578l
Kassa och bank 382 373 653 749 77
Omsittningstillgangar 4946 1568 2766 2834 6 429
SUMMATILLGANGAR 11658 1899 2951 2990 6639

Eget kapital och skulder

Eget kapital 4039 778 1864 | 366 | 547
Langfristiga skulder 3800 9 19 8 16
Kortfristiga skulder 3819 111 1 068 1617 5077
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11658 1898 2951 2990 6639
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Kassafloden i sammandrag U.S.GAAP
Tusental amerikanska dollar (USD) 2007 2006 2005 2004 2003
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2518 1939 -62 3004 2923
Kassafléden fran investeringsverksamheten —6 226 =217 -22 -3 —188
Kassafl6de efter investeringar -3709 1722 -84 3000 2735
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3717 —2002 —-12 —2328 —2 854
ARETS KASSAFLODE 8 -280 -96 672 -119
Likvida medel vid arets borjan 373 653 749 77 196
Arets kassafléde 8 —-280 -96 672 -119
Likvida medel vid arets slut 381 373 653 749 77
Nyckeltal U.S.GAAP

2007 2006 2005 2004 2003
Lonsamhet
EBITDA-marginal, procent 22,6 21,5 26,5 23,5 26,4
EBIT-marginal, procent 21,5 19,9 25,3 22,6 26,1
Vinstmarginal, procent 20,3 20,2 25,8 22,9 26,3
Avkastning pa eget kapital, procent 141,0 68,1 74,1 93,0 -
Finansiell stillning
Nettoskuldsattningsgrad, ganger 0,9 0,1 0,1 -0,2 0,2
Réntetackningsgrad, ganger 15,8 900,0 1197,0 6785 488,9
Soliditet, procent 34,6 41,0 63,2 45,7 23,3
Medarbetare
Antal anstillda vid arets slut 88 15 15 14 8
Antal anstillda i genomsnitt 50 I5 I5 10 7
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Opus Prodox AB (publ)

Opus dr ett svenskt foretag som grundades i Goteborg 1990. Opus affdrsidé
dr att utveckla, producera och sdlja produkter och tjdnster inom Automotive
Test Equipment, Fleet Management och Tradlos Bilprovning for den globala
marknaden.



Verksamhet

Opus dr en industriell koncern inom miljé- och sakerhetskon- cirka 80 procent jamfért med foregaende ér, och uppvisade ett
troll av fordon. Opus affarsidé ar att utveckla, producera och rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 6,0 miljoner
sdlja produkter inom Automotive Test Equipment, Fleet Manage- kronor, motsvarande en EBITDA-marginal om 9,1 procent.
ment och Trad|ds Bilprovning for den globala marknaden. Bland Opus marknadsfor och siljer sina produkter i 6ver 50 linder
produkterna finns avgasmitare, diagnosutrustning, bromspro- och har som mal att arligen etablera sig i ytterligare 3 — 4 nya
vare, hjulinstallningsutrustning, elektroniska korjournaler, fleet lander. Fore forvarvet hade Opus cirka 50 medarbetare. Opus
management-system samt system for tradlds bilprovning. Opus aktie &r listad pa First North sedan september 2006.

omsatte under 2007 cirka 67 miljoner kronor, en 6kning om

Historik

1990 Opus Prodox AB grundas av Magnus Greko och Jérgen Hentschel. Den ursprungliga affarsidén var att importera och silja vidare
avgasmatare och testutrustning for bilbranschen.

1994 Opus bérijar tillverka sina produkter i egen fabrik samt exportverksamheten inleds.

1994 — Bolaget bygger upp sin férsiljning inom mitinstrument fér fordonsindustri, bilprovningar och fordonsverkstider; det affirsomrade
2001 som idag kallas Automotive Test Equipment.

2002 Opus omstruktureras varav den tidigare VD:n Johan Gunnar Malm lamnar bolaget och grundarna Magnus Greko och J6rgen

Hentschel gar in pa heltid i sina tidigare funktioner i Bolaget.

2003 Utvecklingen initieras av tréd|s bilprovning (si kallad Remote OBD).
Affirsomradet Fleet Management samt testlinjer for internationell bilprovning infors. Det senare sker i samarbete med det danska
bolaget EW/| Teknik A/S under namnet Scandinavian Test Lines.

2004 — Omsittningen 6kar med 20 procent arligen och tre nya medarbetare anstills.
2005
2006  Opus etablerar en monteringsfabrik och eget férsiljningsbolag i Kina.

Den 18 april listas Opus aktie pa Aktietorget och den 4 september flyttas aktien till First North.
Bolaget signerar ett genombrottskontrakt med den tyska biltillverkaren BMW inom omradet Fleet Management.

2007 Monteringsfabriken i Kina tas i bruk. Den danska EVV]-koncernen forvarvas. Opus férvarvar 100 procent av aktierna i J&B Maskin-
teknik AB i Alingsas.

Opus utslappstestare godkinns av finska bilprovningsenheten,A-Katsastus.
2008 Opus forvarvar samtliga andelar i det amerikanska foretaget SysTech International for USD 37 749 468 (cirka 226 miljoner kronor).
Opus anstiller en forsiljnings- och marknadsdirektor i Asien for att kartlagga behovet av kontrollutrustning for fordon och bygga

upp forsiljningen, framst i Kina.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Verksamhet

Geografisk narvaro

B Marknader dir Opus verksamhet ar etablerad

B Marknader dir Opus verksamhet ar under utveckling

Opus verksamhet bedrivs inom tre affirsomraden: Automotive dukter fér kontroll av hur, ndr och var fordon anvands sasom
Test Equipment, Fleet Management och Trad|6s Bilprovning. elektroniska korjournaler.Trad|6s bilprovning ar en teknologi
Automotive Test Equipment erbjuder kompletta program av dar fordon 6vervakas kontinuerligt genom en elektronisk miljo-
utrustning for centraliserad och decentraliserad bilprovning och kontroll (OBDII/EOBD).

for bilverkstiader. Inom Fleet Management erbjuder Opus pro-

Omsittning per affirsomrade

IFRS ARL
Miljoner kronor 2007 2006 2005 2004 2003
Automotive Test Equipment 61,9 33,9 19,6 17,6 13,8
Fleet Management 4,7 2,9 1,7 0,4 1,2
Tradl6s Bilprovning 0,0 0, 0,0 0,0 0,0
Summa 66,5 36,9 21,3 18,0 15,0

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Sedan 2007 innefattar Automotive Test Equipment dven EWVJ-
koncernen och J&B Maskinteknik AB, som forvarvades i maj
respektive november 2007. Opus verksamhet omfattar atta

Omsittning per geografiskt omrade

Verksamhet

bolag i fem linder. Opus Prodox AB (publ) ar moderbolag i kon-
cernen och alla dotterbolag ar dgda till 100 procent. Sedan 2006
har Opus dven en produktionsanldggning i Kina.

IFRS ARL
Miljoner kronor 2007 2006 2005 2004 2003
Norden 36,9 10,6 10,4 8,9 8,6
Ovriga EU 257 21,6 8,0 6,7 42
Ovriga virlden 3,9 47 2,9 2,4 2,2
Summa 66,5 36,9 21,3 18,0 15,0

Omsittning per affirsomrade 2007

Fleet Management, 7% Tradlos Bilprovning, 0%

Automotive Test
Equipment, 93%

Omsittning per geografiskt omrade 2007

Ovriga virlden, 6%

Norden, 56%
Ovriga EU, 39%

Legal organisationsstruktur

Opus Prodox AB (publ)

J&B Maskinteknik AB EW] Teknik A/S Autek A/S
Sverige Danmark Danmark

EW Svenska AB Opus Asia Ltd
Sverige Hong Kong

EW] UK Ltd
Storbritannien (15%)

Opus Instrument
(Foshan) Co. Ltd
Kina

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Verksamhet

Vision, affirsidé, mal och strategi

Vision

”Opus vision dr att vara vdrldsledande inom innovativ teknik for
miljo- och sdkerhetskontroll av fordon och skapa majlighet for
industri- och tillvixtldnder att forbdttra sin miljo genom att pd bdsta
sdtt utnyttja den senaste och mest kostnadseffektiva tekniken.”

Affarsidé

”Opus affdrsidé dr att utveckla, producera och sdlja produkter och
tjdnster inom Automotive Test Equipment, Fleet Management och
Tradlos Bilprovning for den globala marknaden.”

Reviderade mal"

Efter forvarvet av SysTech International har Opus organisation
forandrats med avseende pa storlek, tillvaxtutsikter och 16n-
samhet. Bolagets mal har mot denna bakgrund reviderats.

B Opus mdl dr for den ndrmaste tredrsperioden att uppnd en
genomsnittlig drlig nettoomsdittningstillvéxt om 30 — 40 procent,
genom organisk tillvéxt och forvrv.

B Opus mdl dr for den ndrmaste tredrsperioden att uppnd en
genomsnittlig rérelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA-
marginal) éverstigande 20 procent.

B Opus strdvar efter att limna utdelning i en utstrdckning som
méjliggor sdvdl fortsatta forvdrv som betydande organisk tillvéxt.
Med hdnsyn till Bolagets tillvixtambitioner dr det styrelsens
bedémning att nagon utdelning inte kan foreslds/ldmnas for den
kommande tredrsperioden.

Strategi
Opus produkter och tjanster skall vara unika genom kombina-
tionen av kvalitet, pris och teknik. De tre affirsomradena skall
komplettera och stédja varandra for att uppna synergieffekter.
Bolagets tillvaxt skall delvis vara organisk genom att etablera
Bolagets produkter pa nya marknader samt genom utveckling
av nya produkter vilka erbjuds till befintliga kunder.Viss del av
tillvaxten kommer att drivas av forvarv. Dessa skall vara av
kompletterande natur och skall 6ka I6nsamheten efter finansie-
ringskostnader, bade pa kort och lang sikt. Forvarv skall inte
goras av konkurrerande verksamheter pa befintliga marknader
eftersom Opus ledning ej tror att denna typ av férvarv utan
svarigheter realiserar de 6nskade kostnadssynergierna.

Affirsomraden

Affirsomrade Automotive Test Equipment

Opus erbjuder ett komplett program av professionell utrust-
ning for savil centraliserad som decentraliserad bilprovning
samt for bilverkstider. Produkterna anvinds for lagstadgad
miljo- och sdkerhetskontroll éver hela vérlden.

Marknad

Kontroll av emissioner och diagnos av fordon ar en mogen
marknad i Europa och Nordamerika. Dock har Opus lyckats att
Oka forsiljningen tack vare 6kade marknadsandelar. Enligt Opus
ledning ar branschen i behov av strukturomvandling vilket
Bolaget anser sig kunna dra nytta av. Pa de flesta av markna-
derna i Europa genomférdes emissionsprogram under 90-talet
da det saldes ett stort antal matutrustningar. Dessa maskiner ar
nu tio ar, eller dldre, vilket skapar en erséttningsmarknad. Oftast
ar det i samband med inférandet av skdrpt lagstiftning som en
ny marknad blir tillganglig. Férsaljningen kan da vara god under
ett antal ar for att sedan minska nar marknaden mittats. Daref-
ter foljer en eftermarknad med reservdelar och férbruknings-
materiel.

Forutsattningar for marknadstillvixt finns framst pa utveck-
lingsmarknader, dir emissionskontroll annu inte inforts eller ar
undermalig. Inom den narmaste femérsperioden ar det framst i
Asien och Mellandstern, men dven i Sydamerika, Bolaget forvén-
tar sig en stark tillvaxt. De senaste aren har Opus lyckats med
flera komplicerade projekt pa dessa tillvixtmarknader och i
utvecklingslinder. Bland annat har Bolaget levererat utrustning
till fordonsinspektionsprogram i Sydkorea, Filippinerna,Vietnam,
Mongoliet och Laos. Sedan 2006 pagar en inbrytning pa den
vaxande indiska marknaden genom ny distributér som arbetar
med godkdnnande av avgasmitare.

Konkurrenter

Historiskt sett har de ledande marknadsaktorerna inom utrust-
ning varit engelska,amerikanska och tyska tillverkare. De ita-
lienska bolagen hade en stark tillvixt frin slutet av 80-talet till
bérjan av 2000-talet, framst pa grund av valutaférdelar och
snabb utveckling av nya produkter. Sedan Italien anslot sig till
euron har denna konkurrensférdel efter hand forsvunnit. | dags-
laget finns de storsta tillverkarna av matinstrument i USA, Tysk-
land, England, Frankrike och Italien. Under de narmaste tio aren

1) Opus har faststillt vissa mal fér verksamhetens langsiktiga utveckling. Faktiska resultat kan komma att avvika frin Opus mal. De angivna malen kvalificeras i sin helhet genom referens till faktorer som

diskuteras genomgaende i detta prospekt och sarskilt i avsnitt "Riskfaktorer”.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)



Verksamhet

Affarsomrade Automotive Test Equipment

Inom affdrsomrdadet Automotive Test Equipment tillverkar Opus utrustning for miljo- och sdkerhetskontroll samt kompletta testbanor. Detta

affdrsomrdde stod for 93 procent av den totala nettoomsdttningen for 2007. En av Bolagets storsta kunder inom detta omrdde dr Svensk
Bilprovning AB.

Affarsomrade Fleet Management

Opus erbjuder inom affdrsomradet Fleet Management elektroniska korjournaler, “driver behaviour’-produkter, instrument for miljéindex-
berdkning samt alkoldslésningar. Under 2006 tecknade Opus ett genombrottskontrakt med BMW.

TripLog PRO:==

Affarsomrade Tradl6s Bilprovning

Opus har sedan 2003 samarbetat med SysTech inom omradet Tradlos Bilprovning.Teknologin bygger pd att en antenn placeras pa fordonets
insida vilken kommunicerar med fordonets OBD-uttag via en liten dosa. Ndr fordonet passerar en mottagarantenn etableras kontakt och
eventuella felkoder sdnd ivdg tillsammans med ett ID. Under 2008 inleds ett pilottest av 5 000 bilar i Oregon, USA.

Tradl6s Bilprovning innebir att bilen har en ”svart
lada” ansluten till en diskret antenn pé vindrutans
insida. Nar bilen passerar en mottagarantenn, etableras
kontakt och eventuella felkoder sinds ivég tillsammans
med bilens identitet.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Verksamhet

forvantas konkurrensen oka fran Asien, fraimst fran Korea och
Kina. Ett bolag som visat pa kraftig tillvaxt under senare ar ar
kinesiska Launch. Néagra av de framsta tillverkarna av utrust-
ningar for bilprovning och bilverkstader ar tyska Maha och
Bosch samt &sterrikiska AVL. | Italien finns ett flertal tillverkare,
ddr Technotest och Texa ar tva av de storre. | USA finns, for-
utom SysTech, exempelvis Sun Electric (som 4gs av Snap-On)

Kunder

Opus kunder ar i huvudsak bilprovningsféretag (statliga och pri-
vata), bilverkstider som ar auktoriserade att utféra bilprovning,
markesverkstader och sé kallade fria fordonsverkstader. En av
Opus viktigaste referenskunder ar Svensk Bilprovning AB som
utfér cirka 5,4 milioner! fordonstester per ar med cirka 600
avgasmatutrustningar och ett stort antal bromsprovare fran

och ESP, som endast siljer sina produkter i Nordamerika. Opus.
Inom diagnosomradet dr marknaden mer komplex. | Sverige

finns bland annat Autocom som samarbetar med Opus och i

Europa/USA finns exempelvis Autodiagnos, Bosch, Sun Electric,

OTC, AVL, Actia samt minst fem italienska tillverkare.

Case studies

Svensk Bilprovning AB
Opus kontrakt med Svensk Bilprovning ar ett bevis for Bolagets hdga
produktkvalitet.
Svensk Bilprovning AB ar ett av varldens storsta bilprovningsféretag.
Kraven pa utrustningens prestanda och livslangd dr héga som féljd av
den extrema volym av fordon som arligen testas.
Opus har varit huvudleverantor till Svensk Bilprovning i drygt 18 ar.
Opus har levererat 600 avgasmatutrustningar och ett stort antal
bromsprovare vilka anvints for cirka 5 miljoner
tester arligen.
Detta kontrakt dr en sprangbrida till stora centraliserade
bilprovningskontrakt utanfor Sverige.

Nya Zeeland
Opus kontrakt med Nya Zeeland ar ett exempel pa de vil fungerande
distributérsnitverk som Bolaget har i dagslaget.
Opus har levererat testutrustning till Nya Zeeland i 10 ar.
Den nyzeelandska marknaden ar liten men Opus har en viletablerad
distributér — Sulco Ltd.
Opus forsiljning till Nya Zeeland har 6kat |0 — 20 ganger som ett resultat av
ny skarpt lagstiftning under 2008.

Mongoliet
Opus kontrakt i Mongoliet ar ett bevis pa Bolagets formaga att leverera utrustning
till hela stationer.
Opus har levererat utrustning till 28 bilprovningsstationer i Mongoliet.
Projektet inkluderade leverans, installation och sikerhetstest.
De extrema klimatforhallandena i Mongoliet kravde sarskilda anpassningar av
produkterna.

1) Killa: Svensk Bilprovning AB.
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Produktutveckling

Opus utvecklar i hog utstrackning sina produkter i egen regi. |
vissa fall samarbetar Opus med andra leverantorer for att snab-
bare kunna komma ut med nya produkter pd marknaden. Detta
giller i forsta hand produktomradet diagnos dar databaserna
for olika biltillverkare @r dyra att underhilla och vidareutveckla
i takt med modellprogram hos biltillverkarna férandras. Pro-
duktutvecklingen sker i dagsldget i huvudsak vid Opus verksam-
hetsstillen i Goteborg, Skaevinge och i Kina. En samarbetsorga-
nisation under ledning av utvecklingschefen Jérgen Hentschel
sakerstiller att utvecklingsprojekten dr synkroniserade med
Opus 6vergripande produktplaneringsprocess.

Opus har under de senaste tva aren borjat forlagga en allt
storre del av sin produktutveckling till lagkostnadslander, framst
via den egna anldggningen i Kina. De forsok som genomforts
fram tills idag har gett goda resultat och visat pa hog effektivitet.
| denna utveckling prioriteras tillverkningsnara produktutveck-
ling for att i ett senare skede dven kunna dra fordel av en mer
kostnadseffektiv produktion i Kina.

| Den Nya Koncernen kan viss mjukvaruutveckling ske i
Indien som naturlig foljd av SysTechs tidigare erfarenhet av
detta. Det innebdr att Den Nya Koncernen efter forvirvet av
SysTech kan tillgodogora sig dessa erfarenheter och férenkla en
sadan utveckling.

Tillverkning och inkép

For att forbattra Ionsamheten pabériade Opus 2006 forflytt-
ningen av produktionen fran Sverige till Kina. Opus har haft
leverantorer i Kina sedan 1997 och i juni 2005 anstillde Bolaget
lokal personal pa konsultbasis i Kina. Opus nya sammansatt-
ningsfabrik i Kina togs i bruk under 2007. Darmed ges mojlighet
att pa sikt erbjuda en konkurrenskraftigare prisniva och samti-
digt 6ka bruttomarginalerna. Denna strategi anser Bolagets led-
ning vara nédvandig for att mota konkurrensen fran producen-
ter i asiatiska lagkostnadslander. Parallellt pagar arbetet med att
ta fram en ny generation mitinstrument vilka helt skall produ-
ceras i Kina for att mota efterfragan fran utvecklingsmarkna-
derna. Forsiljning pa de lokala asiatiska marknaderna planeras
inledas under slutet av 2008. Sarskild utrustning fér bromsprov-
ning tillverkas i Tjeckien for att undvika hoga transportkostna-
der. Bolaget har dven lokaler i Goteborg dar viss produktion
fortfarande sker.

Oversynen av inkép och kvalitetskontroll hanteras i forsta
hand via Opus huvudkontor i Goteborg. Det dr dven hdr som
inkopsaktiveter i Kina koordineras och kvalitetssékras. | framti-
den kommer allt mer av Bolagets inkop och tillverkning att ske i
Kina. Den produktion som flyttats dit idag har visat pa mycket
goda I6nsamhetsférbdttringar med bibehallen kvalitet.

Verksamhet

Distributionskanaler

Forsiljningen inom Automotive Test Equipment sker i huvudsak
genom aterférsiljare. Aterférsiljaravtal finns idag med distribu-
torer i cirka 50 linder dar aterforsiljaren ofta har exklusiv ritt
att pa sitt marknadsomrade marknadsféra och silja Opus pro-
dukter. | Sverige sker forsiljningen delvis via Bilmateriel AB, som
ar ett heldgt dotterbolag till Volvo Car Corporation, och delvis
direkt mot marknaden eller via aterférsiljare.

Bolagets distributérsndtverk har byggts upp under manga ar
och dr en del av Bolagets strukturkapital. Da miljckontroll av
fordon i flera fall drivs av lagkrav och dessa implementeras olika
fort i olika delar av vdrlden giller det for Bolaget att vara narva-
rande ndr en sadan forandring sker pa en marknad. Det distri-
butérsnitverk som Bolaget har idag ar till stor del kontrakterat
via deltagande pa massor och under affirsresor virlden 6ver.

Produkter

Opus har idag ett komplett produktprogram for att erbjuda
kvalificerade utrustningar fér miljo- och sikerhetskontroll pa
bilprovningsstationer och verkstider. Produkterna har dven
anpassats for mobilt bruk till de inspektioner som utférs av
polis langst vagarna. Opus produkter inom detta affirsomrade
kan indelas i fem 6vergripande produktomraden:

Avgasmadtare

Opus tillverkar ett flertal modeller av avgasmitare som anvinds
vid miljdkontroll fér att méta och analysera avgasemissioner
fran bensin-, diesel- eller gasdrivna fordon. Matarna analyserar
halten av skadliga amnen i avgaserna sasom kolmonoxid (CO),
koldioxid (CO2), kvaveoxider (NOX) och oférbrinda kolvaten
(HC) — @mnen som bidrar till miljcforstéring och den 6kade
vaxthuseffekten. For diesel handlar det om att mita sotpartiklar
i avgaserna. Sotet i dieselavgaser dr barare av cancerframkal-
lande kvaveoxider och bidrar till bildandet av smog.

Matarna tillverkas av industrikomponenter av hog kvalitet
och anviands vid reparation/service av fordon eller testning av
bilar, lastbilar, bussar, motorcyklar och mopeder pa bilprovningar
och verkstader i 6ver 40 linder. Under 2008 uttkas sortimen-
tet med den nya Opus 400-serien som skall komplettera Opus
40-serien som i sin forsta version lanserades 1994. Ny tekno-
logi skall ge Opus 400 béttre prestanda till en lagre produk-
tionskostnad. Opus 400 skall produceras i Kina for savil den
kinesiska marknaden som exportmarknader med hard priskon-
kurrens, exempelvis Indien, men dven for att 6ka marknadsan-
delarna i Europa och USA.
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Verksamhet

Diagnosutrustning

Moderna bilar har i sina elektroniska styrsystem inbyggda sjdlv-
diagnosfunktioner, sa kallade OBD, som anvands for felsokning
och kontroll av bland annat motorns funktion. Samtliga ameri-
kanska bilar fran arsmodell 1996, europaanpassade bensin- och
LPG-bilar fran arsmodell 2001 samt europaanpassade diesel-
bilar fran darsmodell 2003 foljer standarderna OBDII respektive
EOBD. Dessa sjdlvdiagnossystem kan avlisas med Opus diag-
nosutrusningar som finns som handhallna diagnosverktyg for
enkel kommunikation med bilars diagnossystem eller PC-base-
rat diagnosverktyg for verkstader som arbetar med flera
bilmarken.

Den kraftigt 6kande populationen av bilar med OBD-tekno-
logi gor att marknaden for Opus diagnosutrustning vaxer.

Ar 2003 ingick Opus i ett konsortium med danska EW) Tek-
nik A/S. Konsortiumet doptes till Scandinavian Test Lines ("STL”)
och skapades for att ge méjlighet att delta i storre internatio-
nella férfragningar for kompletta utrustningar till bilprovningar.
Genom forvirvet av EWJ-koncernen fick Bolaget bittre mojlig-
heter till integration och homogenisering av produkter och i
framtiden kommer Bolaget att arbeta for att 6ka sina mark-
nadsandelar av detta omrade.

Bromsprovare

Bromsprovare kan betraktas som en av var tids viktigaste kon-
trollinstrument ndr det giller fordonskontroll. En bromsprovare
anvands for test av fordons bromsfunktion och kan separat
kontrollera varje enskilt hjul. Det ar saledes mojligt att under
sakra forhallanden i en verkstad testa och analysera bromsfunk-
tionen och berdkna hur fordonet kommer att uppféra sig vid en
inbromsning ute i trafiken. En fullt utbyggd bromsprovare kan
exempelvis simulera en lastbil med eller utan last.
Bromsprovare kan grovt delas upp i tva huvudgrupper,
stationdra och mobila (flyttbara). Opus dotterbolag EW] Teknik
AJS utvecklar och producerar bagge dessa typer av bromspro-
vare till hela spektret av olika fordonstyper pa marknaden. EW|
Teknik A/S har 6ver 40 ars erfarenhet i bromprovar branschen
och behiarskar teknologin fér kontroll av motorcyklar, person-
bilar, varubilar, trailers, husvagnar, bussar, lastbilar och tunga slap.

Hijulinstdllning

Dotterbolaget Autek A/S producerar ett antal olika typer av
matinstrument fér hjulinstéllning pa fordon. Hjulinstallningsin-
strument anvands som en naturlig del av arbetet pa de flesta
fordonsverkstader fér kontroll och justering av savil litta som
tunga fordon. Hjulmatningen har till uppgift att optimera fordo-
nens koregenskaper. Séledes ger korrekt instillda hjulvinklar
den absolut basta komforten och bransleekonomi samtidigt
som den forvintade sikerheten i samband med exempelvis.
plotsliga undanmanovrar sikerstills. Korrekt hjulinstéllning ger
bittre ekonomi i form av ldgre bransleférbrukning och mindre
slitage av dacken som en f6ljd av lagre friktion mot viagbanan.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

Autek A/S utvecklar hjulinstéllnings instrument for bade latta
och tunga fordon (personbilar och lastbilar). Produkterna kan
delas in i tre grupper, mekaniska, semi-elektroniska och elektro-
niska. Den sistnamnda kategorin med tillhérande PC och prin-
ter innehaller fordonsdata och kan kommunicera med andra
instrument via Blue Tooth.

Autek A/S know-how harstammar fran flera artiondens
produktion av hjulinstillningsinstrument och ar idag huvud-
sakligen fokuserat pa produkter for litta fordon.

ATL

ATL (Automatic Test Line) 4r en benamning for hur man pa ett
effektivt och rationellt sitt kan bygga en testanldggning for
fordon. En ATL linje bestar av en eller flera olika test instrument
som ar sammankopplade, typiskt kring en PC och/eller ett ndt-
verk.Testutrustningen sammansitts efter verkstadens behov
vilket innebdr att storleken pa anlidggning kan variera och dven
byggas pa i takt med att verkstadens behov &kar.

ATL konceptet anviands i hdg grad av bilprovningsanlagg-
ningar med varierande bestyckning och layout.ATL kan géras
mer eller mindre helautomatisk med undantag av de rent
visuella testerna. | de fall som Opus, EW] A/S eller Autek A/S
inte producerar utrustningen sa kops dessa hos utvalda
samarbetspartner.

Affarsomrade Fleet Management

Inom Fleet Management erbjuder Opus produkter for kontroll
av hur, nar och var fordon anvands. Produktsortimentet omfat-
tar elektroniska kérjournaler, "driver behaviour”-produkter,
miljéindexberdkningar och alkolaslésningar. | Opus-produkter
kombineras OBD-teknologi med GPS och tradl6s radio for att
skapa kostnadseffektiva [6sningar for kunden.

Marknad

Fleet Management innebér att administrera och kontrollera
grupper av fordon, exempelvis tjanstebilsflottor. Under de
senaste tio aren har denna bransch expanderat kraftigt tack
vare utvecklingen inom data och kommunikation. Ny teknologi
ger helt nya méjligheter att kontrollera ett fordon anvandande.
Det innebir en effektivisering av fordonsbruket, tidsbesparing
och reducerade kostnader.

Idag finns hundratals tillverkare och leverantorer av GSM-
baserade Fleet Management I6sningar i Europa. Dessa produk-
ter innehaller en rad tjanster men de vanligaste ar "Track and
Trace”-funktionalitet. Nackdelen med dessa produkter ar admi-
nistrationskostnaden for SIM-kort och kostnaden for telekom-
munikation. Opus har differentierat sitt produktprogram genom
att i forsta hand arbeta med licensfri radioteknik tillsammans
med off line-I6sningar. | manga fall 4r inte on line-sparning av
fordonet som dr av vikt utan att i efterhand fa en dokumenta-
tion pa var och hur fordonet anvints. Driften av detta system ar
aven betydligt billigare dn ett GSM-baserat system.



Konkurrenter
Inom Fleet Management finns tva med Opus jamférbara globala
aktorer: Davis Instrument i Kalifornien och SiemensVDO i
Tyskland. Siemens erbjuder i huvudsak tva produkter, FM 100
och FM200, och Davis har DriveRight och CarChip. Siemens-
produkter maste installeras med kablage. Samma princip giller
for DriveRight-produkten. CarChip 4r den enda produkten som
kan pluggas direkt in i bilens diagnosuttag och lagra kérdata.
CarChip har ett lagre pris an Opus TripLogPRO men maste
manuellt monteras ur bilen och anslutas till en dator for att
ladda upp koérdata. Savitt Opus vet ar Bolaget ensamt om att ha
en produkt som pluggas in i bilens diagnosuttag och dar kordata
overfors automatiskt via radio och en nyckelring till datorn.
Vad giller elektroniska korjournaler finns ett antal tillver-
kare i Europa. | Sverige finns Sepab som siljer ett rent GPS-
baserat system. | Tyskland finns flera tillverkare, bland annat
Systemics — Elektronik GmbH med produkten Travel Control,
Heedfeld Elektronik GmbH med produkten HE2000 samt
ScanTEC GmbH med produkten CarMagic. Samtliga har utrust-
ningar som antingen ar rent GPS-baserade eller maste installe-
ras med kablage i fordonet. Opus dr, vad Bolaget erfar, den enda
tillverkaren i Europa som erbjuder en utrustning som kan plug-
gas direkt in i EOBD-uttaget.

Kunder

Inom affirsomradet Fleet Management finns Bolagets kunder
framst i Sverige och i Tyskland. | Sverige ar det organisationer,
privata som offentliga, vilka innehar storre bilflottor som vill ha
en bittre kontroll 6ver fordonens anvandning samtidigt som
administrationen av bilflottan blir enklare och mer precis.
Bland referenskunderna kan nimnas BMW AG Miinchen, SVT,
Trollhdttans Stad och Visterbottens Lins Landsting.

I Tyskland finns bade privata och offentliga organisationer pa
samma satt som i Sverige. Utéver dessa kunder har Bolaget ett
samarbete med BMW dar en av Opus produkter ingar som ett
standardtillbeh6r inom BMWs eftermarknadsorganisation.
Opus samarbetar dven med tyska |T-konsultbolaget ISC Busi-
ness Technology AG som ir specialiserade pa SAP integration
och fleet management |6sningar samt web-applikationer. Anled-
ningen till att Tyskland har prioriterats som forsta signifikanta
exportland for Fleet Management-produkterna ar att lagstift-
ningen ar strang vad giller dokumentation av privat respektive
foretagsspecifik anvandning av ett tjanstefordon. Bolaget tror
att detta inom en kort kan féranleda att forsiljningsvolymen
inom detta affirsomrade 6kar. Samma typ av lagstiftning infors i
dagsliget aven i Schweiz och i Osterrike vilka dirmed kan bli
Bolagets nista prioriterade marknader for dessa produkter.

Verksamhet

Produkter

Inom Fleet Management, som &r en relativt bred produktgrupp,
finns flera typer av produkter. Opus har valt att inrikta sig pa
produkter som samlar in data om hur fordonen anvands och
datasystem for att kunna ldsa ut och bearbeta den data som
insamlats. Opus levererar fordonsteknik och programmoduler
som sammankopplas med redan existerande systeml6sningar.
Opus har utvecklat sina produkter baserade pa radioteknik for
korta avstand, vilken @r licens- och kostnadsfri. Opus produkter
ar ddrmed billigare vid flerarsjamférelser och investeringen blir
pa vildigt kort tid I6nsam for kunden. Opus produkter inom
detta affirsomrade kan indelas i tre 6vergripande produkt-
omraden:

Elektroniska kérjournaler
TripLogPRO kérjournal rationaliserar och férenklar administra-

tionen kring foretagsbilar, tjanstebilar, formansbilar men ocksa
kring privatbilar som anvinds i tjanst. TripLogPRO lagrar bilens
kordata sdsom start- och stopptid, korstracka samt om det ar
tjanste- eller privatkérning. Med en GPS-antenn lagras dven
koordinaterna for varje stopposition. De lagrade kérningarna
sands via radio 6ver till en nyckelring.Val inne pa kontoret Gver-
fors all data fran nyckelringen till en PC. Med programmet
MAPS konverteras positionerna automatiskt till adresser och
upprattandet av korjournaler blir i det narmaste helt automati-
serat. Det unika med TripLogPRO ir att den ansluts i EOBD-
uttaget vilket férenklar installationen samt att all data automa-
tiskt foljer med nyckelringen.TripLogPRO uppfyller
Skatteverkets krav pa kérjournaler.

Fleet Management system
OPUS utvecklar och tillverkar sa kallade ”svarta lador” eller

bilmoduler som installerade i bil samlar in och lagrar kérdata
sasom exempelvis start- och stopptid, kord stracka samt bilens
position. Den kan ocksa lagra information om forarens korsatt
sasom accelerationer, inbromsningar och hastigheter. Modu-
lerna kan anslutas till bilens OBD-uttag och far dirigenom all
sin information fran bilens styrsystem. Den insamlade informa-
tionen kan anvindas for att administrera och 6vervaka exem-
pelvis ett foretags fordonsflotta via mjukvarusystem som instal-
leras pa foretagets server. Systemet kan anslutas till nyckelskap
och bokningssystem i WEB-format eller i exempelvis Lotus
Notes eller MS Outlook. Produkterna kan dven integreras med
befintliga Fleet Management system, till exempel SAP.
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Verksamhet

Alkolds

Opus driver i samarbete med en aktor fran Tyskland ett projekt
for att utveckla ett alkolas fér den starkt vaxande marknaden
inom detta omrade. Projektet &r delvis finansierat av EU-medel
(det sa kallade Eureka-projektet). TripLog Alco dr en byggsten i
Bolagets Fleet Management sortiment vilket innebar att alkolas-
funktionen kan kombineras med exempelvis korjournal i samma
elektronik. | dagsldget finns enbart rena alkolas pa marknaden.
Malet ar att Opus skall bli férst med att erbjuda marknaden
kombinationen av ett alkolas och en elektronisk kérjournal.
Anvindandet av ny branslecellsteknologi for detektionen av
alkohol i utandningsluften méjliggor en god relation av pris till
prestanda i denna produkt. Opus dger samtliga produktrittighe-
ter.Som en ”spin off” kommer Opus dven att kunna erbjuda
marknaden handhallna alkotestare med hog tillforlitlighet till ett
konkurrentkraftigt pris.

Affirsomrade Tradlos Bilprovning

Tradl6s bilprovning (Remote OBD) innebir regelbunden over-
vakning av fordon nér de framférs i trafik. Tekniken bygger pa en
dosa i bilen som kommunicerar med bilens elektronik. Dosan ar
ansluten till en liten diskret antenn pa vindrutans insida. Nar
bilen passerar en mottagarantenn etableras kontakt och even-
tuella felkoder sinds ivdg tillsammans med ett ID till en statlig
databas. Systemet, som kommer att vara frivilligt, innebar att
fordonsdgaren slipper den arliga kontrollbesiktningen for miljo-
kontroll.

Marknad

Tradl6s bilprovning dr ett alternativt sétt att sakerstilla att for-
don slapper ut endast godkdnda méngder avgaser. | de flesta lan-
der kontrolleras fordon arligen med nagon form av bilprovning,
bland annat genom kontroller av avgasemissioner och i vissa
linder avldses dven bilens sjilvdiagnossystem (OBD).| USA
inforde man OBD-kontroll redan 1996 och motsvarande stan-
dard, EOBD, har varit krav pa nyproducerade bilar i Europa
sedan 2001. Svagheten i en arlig kontroll r att en bil som far ett
motorfel dagen efter en bilprovningskontroll i vérsta fall kors
ett helt ar innan felet uppticks vid ndsta kontroll. Opus bedom-
ning ar att av Bolagets tre affirsomraden har detta omrade den
storsta tillvixtpotentialen pa langre sikt.Tillsammans med
SysTech har Opus vunnit en upphandling for en testinstallation i
delstaten Oregon, USA, omfattande 5 000 bilar. Om projektet,
vilket ar beskrivet ovan, utvecklas vil 4r marknadspotentialen
omfattande. Opus bedémer att affirsomradet kan komma att
bli Bolagets viktigaste inom en femérsperiod.
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Konkurrenter

Den Nya Koncernen kan i dagsldget endast identifiera tva moj-
liga konkurrenter inom tradl6s bilprovning. Dessa ar etablerade
i USA och har hittills visat betydligt hdgre prisnivaer an vad Den
Nya Koncernen erbjuder.

Produktutveckling

Utvecklingen av tradl6s bilprovning sker i nara samarbete med
SysTech dar SysTech ansvarar for [T-I6sningen och Opus for
hardvaran. De tester som hittills utférts bade i USA och i Sve-
rige har utfallit lovande bade tekniskt men ocksa utifran ett
anvandarperspektiv. Industridesign dr en viktig parameter i
utvecklingen av de komponenterna som ingar i trad|&s bilprov-
ning eftersom delar monteras i slutkonsumentens bil och dar-
med behdver kunna smilta in i en modern bilinterior. For instal-
lation i bil kravs dven e-markning.

Tillverkning och inkép

Inkop och kvalitetskontroll av hardvarukomponenterna som
anvands till produkterna for tradlds bilprovning hanteras i
forsta hand via Opus huvudkontor i Goteborg. Det ar dven dar
som inkopsaktiveter i Kina koordineras och kvalitetssakras.
Komponenterna for tradlds bilprovning skall produceras i lag-
kostnadslander och da i forsta hand vid Bolagets fabrik i Kina.
Eftersom tradl6s bilprovning blir en volymprodukt kommer en
kvalitetsmassigt hog och kostandseffektiv produktion vara vik-
tigt. Bolaget anser att man har forberett for detta i savil kon-
struktionen av komponenterna som vid valen av underleveran-
torer for ingaende komponenter.

Kunder

De framtida kunderna inom affirsomradet Tradl6s Bilprovning
ar i ena fallet bilprovningsforetag, som vill effektivisera sin verk-
samhet, och i andra fallet bildgare, vilka for att slippa dka in pa
arlig kontroll later montera en enhet som automatiskt kontrol-
lerar bilen.

Produkter
Tradl6s bilprovning (sa kallad Remote OBD) innebir regelbun-
den 6vervakning av fordon nar de framfors i trafik. Tekniken
bygger pa en dosa i bilen som kommunicerar med bilens elek-
tronik. Dosan @r ansluten till en diskret antenn pa vindrutans
insida. Ndr bilen passerar en mottagarantenn etableras kontakt
och eventuella felkoder sands ivég tillsammans med ett ID till en
statlig databas. Systemet, som kommer att vara frivilligt,innebar
att fordonségaren slipper den arliga kontrollbesiktningen for
miljokontroll.

Opus har utvecklat och tillverkar bildosan och mottagar-
elektroniken medan SysTech i USA har utvecklat datahante-
ringssystemet och databasen.



Forskning och utveckling

Vidareutveckling av befintliga produkter och utveckling av nya
teknologier och utrustning inom Automotive Test Equipment
och Fleet Management ér ett prioriterat omrade fér Opus och
en viktig komponent for att uppna Bolagets tillvixt- och 16n-
samhetsmal. Inom Opus arbetar idag sex personer heltid med
forskning och utveckling, exklusive J6rgen Hentschel, vice verk-
stillande direktor samt utvecklingschef i Opus.Tre av dessa per-
soner dr anstillda vid Bolagets dotterbolag i Kina.

Utvecklingen av nya teknologier och utrustning dr huvudsak-
ligen sammanhingande med specifika kundprojekt, dir kunden
lagt en order for ett avtalat antal enheter och dar Opus sedan
ansvarar for att utveckla teknologin och utrustningen. Det fére-
kommer dven att kunder finansierar vissa utvecklingsprojekt
utan att dtaga sig att bestilla den slutgiltiga produkten.

Opus investerar arligen cirka tva till fyra miljoner kronor
inom forskning och utveckling. Investeringarna anvands till att
vidareutveckla befintliga produkter, exempelvis fér att anpassa
produkten for specifika kundkray, forbattra kostnadsstrukturen,
utdka anviandningsomradet samt forbattra prestanda. Investe-
ringarna anvinds dven for utveckling av nya teknologier, som
exempelvis utvecklingsprojektet av tradlos bilprovning (sa kallad
Remote OBD) dar Opus samarbetar med SysTech.

Medarbetare

Opus koncernen har idag cirka 53 anstillda, vara | | i Kina.
Andelen kvinnor ér cirka |5 procent. Bolaget arbetar med att
vid nyanstillningar forsoka att attrahera flera kvinnor dven om
Bolagets bransch traditionellt ar mansdominerad. Bolaget har
en jamstilldhetspolicy.

Verksamhet

Miljo

Opus arbetar aktivt med miljofragor och miljoarbetet utgar
fran gillande lagstiftning, lokala krav, féretagskrav samt specifika
kundkrav. Néagra inslag i det fortlopande miljdarbetet ar energi-
besparande atgirder, sikrare hantering av kemiska produkter
samt atgarder for att 6ka ateranvandning och minimera avfall.
Opus har en miljépolicy.

Fastigheter

Opus bedriver verksamhet i férhyrda lokaler. Hyresavtalen
I6per med 3 — 5 ars langd och till vad Opus bedomer vara
marknadsmissiga villkor.

IT-system

Opus IT-system fér administration och ledningsfunktioner ar
uppbyggda med standardmjukvaror. Bolaget undviker att bygga
egna system om standardprogramvaror, som i stort uppfyller
onskad funktionalitet, kan k&pas. Bolaget ar av uppfattningen att
detta ar det mest effektiva sittet att driva utvecklingen av
interna [T-system. IT-systemens utveckling ar en ledningsfraga
och stérre beslut diskuteras i styrelsen.
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Marknad

Automotive Test Equipment
Marknaden for utrustning inom miljé- och sikerhetskontroll for
bilprovning skiljer sig mellan olika linder beroende pa hur bil-
provningssystemet dr uppbyggt. Kunderna dr i huvudsak bilprov-
ningsforetag (statliga och privata), bilverkstider som ar auktori-
serade att utféra bilprovning, mirkesverkstader och sa kallade
fria fordonsverkstader. Bilprovning utfors antingen centraliserat
av ett foretag (monopol), decentraliserat (av auktoriserade
verkstdder) eller av en kombination av bidda modellerna.
Marknaden fér diagnosinstrument for fordon ar framst fria
verkstdder. Den snabba utvecklingen av bilarnas elektronik gor
det svart for verkstider som reparerar manga bilmarken att
klara sig utan ett generellt diagnosverktyg. | ett par lander i
Europa har EOBD-test (utldsning av bilens sjilvdiagnos) inforts i
samband med besiktning. | takt med att fordonen blir mer avan-
cerade kommer diagnosinstrumenten att kunna ersitta en del
av de tester som idag utférs med avgasmatare.

Europa

Under 90-talet skirptes lagstiftningen for efterkontroll av for-
doni alla linder iVisteuropa. Kontrollstationer och fordons-
verkstdder investerade dé i nya utrustningar. Dessa ar idag cirka
tio &r eller dldre och borjar bli olénsamma att reparera. Under
de narmaste fem — tio aren forvintas darfér en 6kande ater-
kopsmarknad i Europa. Kostnaden for att investera i en ny och
bittre utrustning ar idag ldgre an for tio ar sedan, vilket ytterli-
gare Skar mojligheten for att aterkop sker.

Enligt Bolagets bedomning finns det idag en installerad bas
pa cirka 100 000 avgasmitare for kontroll av bensin- och gas-
drivna fordon iVasteuropa. Opus uppskattar vidare att det till-
verkas totalt cirka |5 000 avgasmitare per ar i Europa varav
cirka 10 000 siljs inom EU. Antalet utrustningar for kontroll av
dieselfordon dr nagot firre an for bensin- och gasfordon. Inom
den narmaste fem — tiodrsperioden forvintas linder som Ryss-
land, Ukraina och Vitryssland samt 6vriga linder i Ostereuropa
att skirpa sina avgaskrav.

Mellanostern, Asien och Afrika

Flera lander i Mellanéstern och Asien har borjat inféra nya
emissionskrav och bilprovning. | Afrika sker det framst genom
bistandsprojekt. | vissa linder som Turkiet, Korea och Filippi-
nerna inférs kontrollbesiktning och i andra linder, som exem-
pelvis Laos, genomfér polisen flygande kontroller av fordon.
Indien och Kina raknas som de stdrsta tillvixtmarknaderna.

| Kina har bilférsiljningen okat kraftigt de senaste aren.
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Nord- och Sydamerika

Marknaden i Nordamerika skiljer sig fran Europa da bilarna
testas under belastning pa sa kallad rullande landsvig. Detta kra-
ver en annan typ av matutrustning an den Opus tillverkar. Syd-
amerika har varit en svag marknad men de senaste aren ar flera
lander i faird med nya lagstiftningar och skarpt avgaskontroll, vil-
ket innebdr en vixande marknad.

Fleet Management

| takt med att den nya tekniken inom telekommunikation och IT
blir billigare skapas férutsattningar for nya applikationer utveck-
lade for dgare av fordonsparker. Dessa applikationer sparar tid,
ger 6kad internkontroll, uppfyller lagkrav och hjilper kunden att
optimera antalet fordon i sin vagnpark.

Europa

Marknaden for elektroniska kérjournaler bestér av tjanstefor-
don, férmansbilar och privata bilar som anvinds i foretagets
tjanst.| flera lander i Europa forvéntas en skiarpning av formans-
bilsbeskattningen vilket exempelvis nyligen skett i Tyskland.

| dagslaget finns det 6ver 40 miljoner personbilar i Tyskland och
ett nytt lagforslag for egenforetagare, vilka svarar for uppskatt-
ningsvis cirka 3 — 4 miljoner fordon, innebér att dessa maste
kunna bevisa att tjinstebilen anvinds mer @n 50 procent i tjans-
ten for att ta del av den férmanliga tjanstebilsbeskattningen.
Detta innebér att de berérda fordonen kommer att behéva
korjournal. Eftersom skattemyndigheterna numera i storre
utstrackning underkanner manuellt skrivna kérjournaler for-
vantas anvandningen av elektroniska korjournaler att 6ka
dramatiskt.

Den svenska Alkolasutredningen har ett preliminart uppligg
for en eventuell alkolaslagstiftning i Sverige. Andra lander inom
EU forvdntas ocksd arbeta a4t samma hall och se 6ver lagstift-
ningen. Hur marknadspotentialen i framtiden blir beror pa
utformningen av dessa lagstiftningar.

Ovriga marknader

Utanfoér Europa ar det framst produkter med applikationer
inom "Safety & Security” och ”Driver Behaviour” som det finns
en marknadspotential fér. Bland annat inom oljeindustrin har
flera bolag av sakerhetsskil som policy att utrusta fordonen
med kordatorer. Enligt Opus ledning finns det i dagslaget en
installerad bas pa 6ver 100 000 dldre utrustningar globalt.



Tradlos Bilprovning

Tradl6s bilprovning innebér att en automatisk avlasning sker av
ett fordons elektronik vid antingen en kontrollstation eller
medan fordonet framférs i trafik. Potentiella kunder dr darmed
bade bilprovningsforetag och bilagare.

Europa

| Europa finns en vil utbyggd infrastruktur for arlig bilbesiktning.

Miljokontroll och sikerhetskontroll sker oftast samtidigt, varfor
bilen maste bestka en kontrollstation. Nar miljdkontrollen

utdkas med EOBD &kar kostnaderna for bilprovningsforetagen.

Darfor skapas en marknad fér automatiska avlasningssystem
eftersom det mojliggér en betydande tidsbesparing for besikt-
ningsforetaget jamfort med traditionella test.

USA

Sedan 1996 har lagstiftningen i USA krivt att litta fordon skall
vara utrustade med inbyggd diagnosfunktion (OBDII) sa att en
kontroll kan utféras vid arlig kontrollbesiktning eller vid en fly-
gande kontroll av exempelvis polis. Sedan ett par ar har myndig-
heterna sett att kurvan for miljéférbattring planat ut, varfor
intresset for nya kontrollmetoder 6kat. Genom att Svervaka
fordonen regelbundet och dirmed snabbare hitta fel, kan man
minska utsldppen jamfért med idag da fordonen kan koéra flera
ar utan fungerande avgasrening.

Marknad

Framtid

Da teknologin foér tradl6s bilprovning ger mojlighet att kost-
nadseffektivt ldsa av bilens diagnostik och koder utan att for den
skull inkrakta namnvirt pa den personliga integriteten kan tek-
nologin fa stora andra anvandningsomraden. Bolaget kan via en
installerad bas av bilar utrustade med den tradlosa teknologin
kunna samla annan statistik om bilen samtidigt som informatio-
nen avseende miljokontroll samlas in. Denna information kan
anvandas av framforallt bilfabrikanter for att fa en bittre
beslutsbas i sin utveckling av ny teknologi och nya bilmodeller.
Bolaget bedomer att virdet av denna typ av information kan
visa sig vara signifikant.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Finansiell utveckling i ssmmandrag

Nedanstdende sammandrag avser rdkenskapsdren 2003 — 2007, Opus framtida finansiella information komma att kraftigt avvika frdn
perioden | januari till 31 december, samt perioderna | januari — den bild som ges i detta avsnitt. Ldsaren bér ddrfor dven ta del av

31 mars 2007 och | januari — 31 mars 2008. Rdkenskaperna avse- den information som ges i avsnitt “Proformaredovisning 2007”. Den
ende 2003 — 2007 dr reviderade. Rdkenskaperna for perioderna finansiella informationen bor ldsas tillsammans med avsnitt “Kom-

| januari— 31 mars 2007 och | januari— 31 mars 2008 dr inte mentar till den finansiella utvecklingen” samt de av revisor granskade
granskade av Bolagets revisorer. For dren 2006 och 2007 har riken- koncernrdkenskaperna for Opus. For fullstdndiga uppgifter om Opus
skaperna upprdttats i enlighet med International Financial Reporting resultatutveckling och finansiella stdllning under perioden 2005 —
Standards (”IFRS”) redovisningsprinciper godkdnda av EU inklusive 2007 hdnvisas till avsnitt “"Rdkenskaper 2007, 2006 och 2005”.

de tolkningar som dr utgivna av International Financial Reporting For fullstdndiga uppgifter om Opus resultatutveckling och finansiella
Interpretations Commitee (“IFRIC”) samt Arsredovisningslagen stdllning under perioderna | januari— 31 mars 2007 och | januari
("ARL”). Fér dren 2003 — 2005  har rikenskaperna upprdttats i — 31 mars 2008 hanvisas till avsnitt “Deldrsrapport for perioden
enlighet med Arsredovisningslagen och BokfGringsndmndens all- | januari — 31 mars 2008”. Angivna belopp i detta avsnitt dr avrun-
mdnna rdd. Ldsaren bér notera att genom forvdrvet av SysTech kan dat till tusental kronor.

Resultatrakningar i sammandrag

IFRS ARL

I jan- I jan—

31 mars 31 mars
Tusental kronor 2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsittning 21573 9 484 66 448 36 306 20914 18015 14 675
Ovriga rorelseintikter 60 0 77 601 423 0 339
Omsittning 21633 9484 66 525 36 907 21336 18015 15014
Ravaror, féornédenheter och handelsvaror -1 1888 -5967 -36 623 23615 —11598 -8 890 -8 045
Ovriga externa kostnader -2 659 -800 -8 050 -3 581 -2 586 —2953 -2 094
Personalkostnader —-5260 -2 395 —-15827 -7 192 —4 990 -5 084 -3 864
-19 807 -9 162 —-60 499 -34388 -19174 -16 926 -14003
Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1826 322 6 026 2519 2162 1 089 101l
Planenliga avskrivningar" —228 61 —470 -134 —623 =573 —455
Rorelseresultat (EBIT) 1598 261 5556 2385 1539 516 555
Finansnetto —-175 -36 —492 -332 —412 —403 —444
Resultat efter finansiella poster 1423 225 5064 2053 1127 113 11
Skatt pa periodens resultat 0 0 -1 393 —4| 0 0 0
PERIODENS RESULTAT 1423 225 3671 2012 1127 113 11

1) Fran och med rikenskapsaret 2006 ingar avskrivningar for produktutveckling i resultatrakningens post Ravaror, férnédenheter och handelsvaror.
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Finansiell utveckling i sammandrag

Balansrakningar i sammandrag

IFRS ARL

31 mars 31 mars
Tusental kronor 2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 18 586 5472 18 629 5491 2632 1758 1 958
Materiella anlaggningstillgangar 2208 1 004 2327 876 198 279 247
Finansiella anlaggningstillgangar 143 0 143 0 0 0 0
Anliaggningstillgangar 20 937 6476 21099 6367 2830 2037 2205
Varulager 22 602 8789 22 466 8590 8345 4601 3482
Kortfristiga fordringar 20911 8806 20177 8429 6147 3913 3976
Kassa och bank 5353 3440 4011 6535 21 140 32
Omsittningstillgangar 48 866 21035 46 654 23554 14513 8 654 7490
SUMMATILLGANGAR 69 803 27511 67753 29 921 17 343 10 691 9696
Eget kapital och skulder
Eget kapital 43253 20 094 41 835 19 899 2533 1 006 894
Langfristiga skulder 11351 2362 9 843 2336 3512 4608 4408
Kortfristiga skulder 15199 5055 16 075 7 686 11298 5077 4394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 803 27511 67753 29 921 17 343 10 691 9696
Kassafloden i sammandrag

IFRS ARL
I jan- I jan—

31 mars 31 mars
Tusental kronor 2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 395 -2 559 -12233 —1 006 454 564 641
Kassafléden fran investeringsverksamheten —496 -532 —16 657 —4 458 -1 417 —404 —787
Kassaflode efter investeringar -lol =3 091 -28 890 -5 464 -963 159 -146
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1413 —4 26 339 11978 844 =51 11
PERIODENS KASSAFLODE 1312 -3 095 -2 551 6514 =119 108 =34
Likvida medel vid periodens bérjan 4011 6535 6535 21 140 32 66
Omrikningsdifferens 30 0 27 - - - -
Periodens kassaflode 1312 -3095 —2 551 6514 —-119 108 -34
Likvida medel vid periodens slut 5353 3 440 4011 6535 21 140 32
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nyckeltal
IFRS ARL
I jan— I jan—
31 mars 31 mars
2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Lonsamhet
EBITDA-marginal, procent 84 34 9,1 6,8 10,1 6,0 6,7
EBIT-marginal, procent 74 2,8 84 6,5 72 29 37
Vinstmarginal, procent 6,6 2,4 7,6 5,6 53 0,6 0,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent 3,1 1,8 15,6 6,8 19,7 7,6 8,2
Avkastning pa eget kapital, procent 3,3 1 12,1 10,2 63,7 11,9 13,2
Finansiell stillning
Nettoskuldsattningsgrad, ganger 0,2 0,0 0,2 -0,2 2,5 56 6,5
Réantetackningsgrad, ganger 7,1 4,5 84 56 3,7 1,3 1,2
Soliditet, procent 62,0 73,0 61,7 66,5 14,6 9,4 9,2
Medarbetare
Antal anstillda vid periodens slut 53 22 55 23 18 15 I
Antal anstillda i genomsnitt 51 22 50 22 13 12 9
Foradlingsvarde per anstilld, tusental kronor 134 121 428 436 118 43 62
Data per aktie"
IFRS ARL
I jan— I jan—
31 mars 31 mars
2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003

64181 571 54845679 59872918 48737714 36117014 33970000 26523 671
64181 571 54845679 64181571 54845679 37500000 33970000 33970000

Antal aktier i genomsnitt
Antal aktier vid arets slut

Eget kapital per aktie, kronor 0,67
Vinst per aktie, kronor 0,02
Utdelning per aktie, kronor -

0,37 0,65 0,36 0,07 0,03 0,03
0,00 0,06 0,04 0,03 0,00 0,00

1) Data per aktie har omriknats med hinsyn till den split pa 50:1 som genomférdes 2006 och med hénsyn till den split pa 100:1 som genomférdes 2004. Utestaende teckningsoptioner (Options-
program 2007:1 och 2007:2) ger ej upphov till en utspadningseffekt da I6senkursen for teckningsoptionerna éverstiger genomsnittskursen for stamaktierna under perioden (IAS 33).

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pd sysselsatt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital exklusive
kassa och bank.

EBIT-marginal (Rorelsemarginal)
EBIT (Rérelseresultat) dividerat med omsittning.

EBITDA-marginal (Rorelsemarginal fore avskrivningar)
EBITDA (Rorelseresultat fore avskrivningar) dividerat med omsittning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Férddlingsvdrde per anstdlld
Nettoomsittning minus kostnad for handelsvaror dividerat med
genomsnittligt antal anstillda.

Kassa och bank
Kassa och bank exklusive beviljade och outnyttjade krediter hos bank.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med omsittning.

Nettoskuldsdttningsgrad
Rantebérande skulder minus kassa och bank dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Rdntetdckningsgrad
Resultat efter finansnetto plus riantekostnader, dividerat med finansiella
kostnader.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Vinst per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

| detta avsnitt jimfors verksamhetsdret 2007 med 2006
enligt IFRS. Jdmforelsen mellan verksamhetsdren 2006 och
2005 dr gjord med utgdngspunkt frdn reviderade rikenska-
per for 2006, vilka dr upprdttade enligt IFRS till skillnad fran
rikenskaperna for 2005 som dr upprittat enligt Arsredovis-
ningslagen. Slutligen jamfors verksamhetsdren 2005 och
2004 enligt Arsredovisningslagen och verksamhetsdren 2004
och 2003 enligt Arsredovisningslagen. Angivna belopp i detta
avsnitt dr avrundade till miljoner med en decimal.

Verksamhetsaret 2007 jamfort med 2006

Nettoomsittning

Nettoomsittningen 6kade med cirka 80 procent till cirka 66,5
(36,3) miljoner kronor. Okningen beror framst pa Bolagets for-
varv av den danska koncernen EW] vilket férdubblade Opus
omsittning. Okningen kan dven hinforas till god forsiljning av
emissionsmatare och diagnosinstrument i Europa samt ett okat
antal distributérer. Aven ett mindre svensk bolag, |&B Maskin-
teknik AB, forvarvades i november.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) mer an fordubb-
lades till cirka 6,0 (2,5) miljoner kronor, motsvarande en
EBITDA-marginal om 9,1 (6,8) procent. Den forbattrade
EBITDA-marginalen beror pa kostnadsbesparingar avseende
posten ravaror, fornédenheter och handelsvaror. Denna minsk-
ning kan framst hdrledas till att monteringsfabriken i Kina togs i
bruk under juli 2007. Den forbittrade EBITDA-marginalen mot-
verkades till viss del av att 6vriga externa kostnader och kost-
naderna for personal mer dn fordubblades.

Balansrikningen

Opus balansomslutning 6kade med cirka 126 procent till drygt
67,6 (29,9) miljoner kronor per den 31 december 2007.
Okningen ir i huvudsak hinforlig forvirvet av EW)-koncernen
som forvarvades i juli 2007. Képeskillingen for EWJ-koncernen
uppgick till cirka |3 miljoner kronor och forvirvet finansiera-
des delvis genom en apportemission till siljarna av EVVJ-koncer-
nen om totalt cirka 6,3 miljoner aktier i Opus och delvis genom
betalning med teckningsoptioner i Opus. | samband med férvar-
vet av EW)J-koncernen salde daven Opus grundare och huvud-
dgare tillsammans 3,5 miljoner aktier i Opus till ett litet antal
langsiktiga privata investerare for att bredda dgandet i Bolaget.

| november 2007 forvirvades dven J&B Maskinteknik AB och
affaren finansierades med medel frdn den tidigare riktade
nyemission pa 6 miljoner kronor, motsvarande 3 miljoner aktier.
Kopeskillingen for J&B Maskinteknik AB uppgick till 4 miljoner
kronor och resterande belopp anvindes for att expandera
Bolagets produktion i Kina. Arets férvirv resulterade i en good-
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will-post pa cirka | 1,6 miljoner kronor samt en 6kning av
framst varulager och kundfodringar.

Bolagets checkrakningskredit 6kade till cirka 5,5 miljoner
kronor till f6ljd av konsolideringen av den férvarvade EWJ-
koncernen. Kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut
okade under 2007 och uppgick vid arsskiftet sammanlagt till
cirka 5,3 (1,7) miljoner kronor. Denna 6kning i skulder ar hén-
forlig till konsolideringen av den forvarvade EW)-koncernen.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten férsamrades till
cirka —12,2 (—1,0) miljoner kronor. Férsamringen beror pa en
okning av rorelsekapitalet pa drygt 18 miljoner kronor till féljd
av en 6kning av varulager och kundfodringar. Bolaget forvirvade
tva dotterbolag under 2007 samt genomférde betydande inves-
teringar i produktutveckling varpa kassaflédet fran investerings-
verksamheten férsamrades till —16,5 (—4,5) miljoner kronor.

De tva nyemissioner som genomfordes under aret samt
okningen av skulder genererade ett positivt kassaflode fran
finansieringsverksamheten p4 26,3 (12,0) miljoner kronor. Arets
kassaflode uppgick till =2,5 (6,5) och likvida medel vid arets slut
uppgick till 4,0 (6,5) miljoner kronor.

Verksamhetsaret 2006 jamfort med 2005

Nettoomsittning

Nettoomsittningen 6kade med cirka 74 procent till 36,3 (20,9)
miljoner kronor. Férsiljningsdkningen kan framst hanféras till
framgéang for avgasmatarforsiljningen pa marknader i England,
Holland och Israel samt en storre order pa avgasmatare till
Polen. Ovriga bidragande orsaker till forsiljningsékningen ar
aven nya kunder och produkter inom omradet fér diagnos.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) 6kade motsva-
rande |7 procent till 2,5 (2,2) miljoner kronor, motsvarande en
EBITDA-marginal om 6,8 (10,1) procent. Den minskande
EBITDA-marginalen beror framst pa 6kade investeringar i inter-
nationell marknadsforing samt kostnader for flytt av Bolaget till
nya lokaler. Den totala 6kningen i Bolagets kostnader motverka-
des delvis av en 6kning i personalens produktivitet, foradlings-
vardet per anstidlld nastintill fyrdubblades.

Balansrikningen

Opus balansomslutning 6kade med drygt 73 procent till 29,9
(17,3) miljoner kronor per den 31 december 2006. Okningen ir
i huvudsak hanférlig till de tva nyemissioner som Bolaget
genomforde under dret pa sammanlagt 14,5 miljoner kronor.
Den férsta nyemissionen pa |0 miljoner kronor utférdes i sam-
band med att Opus aktie listades pa AktieTorget den 18 april



2006. En andra nyemission genomfordes, vilken tillférde Bolaget
4,5 miljoner kronor, i samband med att Opus aktie flyttades till
First North. Likviden fran den forsta nyemissionen anvindes i
huvudsak till produktutveckling, vilket fick de immateriella till-
gangarna att 6ka till cirka 5,5 (2,6) miljoner, samt till Bolagets
expansion i Kina. Den andra nyemissionen anvindes till avbetal-
ning av lan. Kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut mins-
kade under 2006 och uppgick vid arsskiftet sammanlagt till cirka
1,7 (4,8) miljoner kronor. Per den 3| december 2006 var en
stor del av det tillférda kapitalet fortfarande i likvid form, kassa
och bank uppgick till cirka 6,5 (0,0) miljoner kronor. Under
2006 skedde aven ett aktiedgartillskott pa | miljon kronor.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten férsamrades till
cirka —1,0 (0,5) miljoner kronor trots det forbittrade rorelse-
resultatet. Forsamringen beror till stérsta del av en 6kning av
kundfodringar i kombination med en minskning av leverantérs-
skulder. Bolaget genomférde betydande investeringar i produkt-
utveckling varpa kassaflodet fran investeringsverksamheten for-
samrades till 4,5 (—1,4) miljoner kronor. De nyemissioner som
genomfordes under aret genererade ett positivt kassaflode fran
finansieringsverksamheten vilket resulterade i en positiv férand-
ring av likvida medel pa cirka 6,5 (-0, 1) miljoner kronor.

Verksamhetsaret 2005 jamfort med 2004

Nettoomsittning

Nettoomsittningen under 2005 6kade med cirka 16 procent till
cirka 20,9 (18,0) miljoner kronor till foljd av Bolagets etablering
pa flera nya marknader.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rérelseresultatet fore avskrivningar férbattrades med motsva-
rande drygt 98 procent till cirka 2,2 (1,1) miljoner kronor mot-
svarande en EBITDA-marginal om 10, (6,0) procent. Den for-
battrade EBITDA-marginalen berodde framst pa en forbéttrad
produktmix.

Balansrikningen

Opus balansomslutning 6kade med 62 procent till drygt 17,3
(10,7) miljoner kronor per den 31 december 2005. Okningen i
eget kapital ar i delvis hanférligt till den nyemission Bolaget
genomforde pa 400 000 kronor samt arets resultat pa I,1 (0,1)
miljoner kronor. Nyemissionen genomférdes for att kunna fort-
sdtta satsningen pa nya affirsomraden vilket ledde de immate-
riella anldggningstillgangarna 6kade med drygt 50 procent. Av
samma anledning tog Bolaget dven upp ett nytt lang fran Almi pa
800 000 kronor.Ytterligare en anledning till den 6kade balans-
omslutningen ar leverantérsskulderna som okat fran 2,7 miljo-
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ner kronor till 7,6 miljoner kronor. Kort- och langfristiga skul-
der till kreditinstitut minskade till 4,8 (4,3) miljoner kronor
efter avbetalning av lan. Omsittningstillgdngarna 6kade med
cirka 68 procent i huvudsak som resultat av de 6kade tillgang-
arna av ravaror, fornddenheter och handelsvaror samt dkade
kundfordringar.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten férsamrades till
cirka 0,5 (0,6) miljoner kronor trots det férbattrade rorelse-
resultatet. Forsamringen beror till stérsta del av en 6kning av
kundfordringar samt varulager. Bolaget genomférde investe-
ringar i produktutveckling vilket genererade ett negativt kassa-
flode om —1,4 (—0,4) miljoner kronor. Genom nyemission erholl
Bolaget 400 000 kronor och den slutliga férandringen i likvida
medel under 2005 var cirka 0,1 (0,1) miljoner kronor.

Verksamhetsaret 2004 jamfort med 2003

Nettoomsittning

Nettoomsittningen under 2004 6kade med cirka 23 procent till
cirka 18,0 (14,7) miljoner kronor till foljd av etablering pa flera
nya marknader.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rérelseresultatet fore avskrivningar forbattrades med motsva-
rande drygt 8 procent till cirka 1,1 (1,0) miljoner kronor mot-
svarande en EBITDA-marginal om 6,0 (6,7) procent. Den mins-
kade EBITDA-marginalen ar en foljd av Bolagets satsning pa ett
nytt affirsomrade, Fleet Management, dir betydande kostnader
for produktutveckling tagits vilket belastade arets resultat.

Balansrikningen

Opus balansomslutning 6kade med cirka 10 procent till drygt
10,7 (9,7) miljoner kronor per den 31 december 2004. Eget
kapital 6kade fran 0,9 miljoner kronor till 1,0 miljoner kronor.
Kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut 6kade till 4,3
(3,1) miljoner kronor. Omsittningstillgangarna 6kade med cirka
16 procent i huvudsak som resultat av en 6kning av kundfod-
ringar och varulager.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten férsamrades med
cirka 12 procent trots det forbattrade rorelseresultatet. For-
samringen berodde till stérsta del av en 6kning av kundfod-
ringar och varulager. Bolaget genomférde investeringar i pro-
duktutveckling vilket genererade ett negativt kassaflode fran
investeringsverksamheten om —0,4 (—0,8) miljoner kronor.Den
slutliga forandringen i likvida medel under 2004 var positiv om
cirka 0,1 (=0,0) miljoner kronor.
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Ovrig finansiell information

Nettoomsittning, rorelsens kostnader
och investeringar

Nettoomsattning

Nettoomsittning redovisas nar produkter har levererats alter-
nativt tjanster har utforts till kund i enlighet med deras bestill-
ningar. Opus intdkter kan delas upp mellan de tre affirsomra-
dena Automotive Test Equipment, Fleet Management och
Tradlos Bilprovning. Under rikenskapsaret 2007 utgjorde for-
sdljningen inom omradet Automotive Test Equipment 93 pro-
cent av nettoomsattningen.

Ravaror, fornédenheter och handelsvaror

Under posten ingér framst inkdp av insatsvaror. Nastan hela
kostnadsmassan i ravaror och férnédenheter utgérs av rorliga
kostnader, vilka ar starkt korrelerade med Bolagets nettoom-
sattning.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader inkluderar bland annat fraktkostna-
der, lokalhyra, revisionsarvode, leasingkostnader; inventarier och
kostnader fér marknadsforing.

Personalkostnader

Personalkostnader utgors i huvudsak av [dner och [6nerelate-
rade kostnader. Personalkostnaderna har under de tre senaste
aren uppgatt till mellan 20 och 24 procent i férhallande till
Opus nettoomsittning.

Investeringar

Opus verksamhet fordrar i allt storre utstrickning investeringar
i materiella och immateriella anldggningstillgangar. Investering-
arna i materiella anldggningstillgangar uppgick till I 920 000 kro-
nor, 812 000 kronor och 29 800 kronor fér dren 2007,2006
respektive 2005. Under perioden | januari — 31 mars 2008
investerades 32 000 kronor i materiella anlaggningstillgangar.
Materiella anldggningstillgangar utgérs i huvudsak av maskiner,
kontorsinventarier och tekniska anldggningar. Dessa redovisas
till anskaffningskostnad med avdrag fér planmissiga avskriv-
ningar baserade pa en bedémning av tillgangarnas nyttjandepe-
riod och restvirde. Nyttjandeperioden ar for materiella anligg-
ningstillgangar fem ar.

Opus investerade 2 944 000 kronor, 3 651 000 kronor och
I 390 000 kronor i immateriella anldggningstillgangar for aren
2007,2006 respektive 2005. Under perioden | januari —

31 mars 2008 investerades 372 000 kronor i immateriella
anldggningstillgdngar. Balanserade utgifter for produktutveckling
med en begrinsad nyttjandeperiod skrivs av linjart fran den
tidpunkt da den kommersiella produktionen av produkten
pabdrjas.Avskrivningarna gérs under den férvintade nyttjande-
perioden vilket innebar fem ar.

For att uppritthalla Den Nya Koncernens konkurrenskraft
bedéms framdeles erfordras en genomsnittlig investeringsniva i
produktutveckling avseende materiella och immateriella anldgg-
ningstillgangar om 5 — 10 procent av nettoomsittningen.

Opus har, utdver vad som beskrivs nedan, inga storre
pagaende investeringar och Bolaget har inte heller gjort nagra
ataganden om storre framtida investeringar.

| samband med forvirvet av SysTech aterfinns ett flertal
tillagsskopeskillingar som Bolaget har atagit sig betala, forutsatt
att vissa avtalade villkor uppfylls. Samtliga tilldggskopeskillingar,
exklusive tilliggskopeskillingen avseende ett eventuellt kontrakt
med delstaten Wisconsin, avses finansieras med framtida kassa-
floden fran den I6pande verksamheten. Skulle tillaggskopeskil-
lingen avseende ett kontrakt med delstaten Wisconsin falla till
betalning, skall betalning ske senast den 3| mars 2009.1 samband
med detta kan Bolaget behova anskaffa nytt kapital i form av nya
kort- eller langfristiga ldn alternativt nytt eget kapital. Finansie-
ring av kopeskillingen for samtliga andelar i SysTech bestar till del
av siljarreverser om USD 7 661 298 (cirka 46 miljoner kronor).
Séljarreverserna forfaller till betalning senast den 31 juli 2009
men med ratt for Opus att under I6ptid, utan kostnad, [6sa
reverserna. Séljareverserna I6per med en rinta om 5 procent till
och med 13 juni 2008 och direfter med en rianta om |5 procent.
Avsikten dr, sedan ett kortfristigt 1an till Nordea |6sts, att |6sa
siljarreverserna den |3 juni 2008 med de medel som flyter in
fran den forevarande Foretridesemissionen. For det fall att sdljar-
reverserna kvarstar som icke slutligt reglerade per den 31 juli
2009 kan Bolaget behova anskaffa nytt kapital i form av nya kort-
eller langfristiga lan alternativt nytt eget kapital. For fullstindiga
uppgifter om kopeavtalet av samtliga andelar i SysTech hdnvisas
till avsnitt ”Legala fragor och 6vriga upplysningar.”

Investeringar )
IFRS ARL
I jan— I jan—
31 mars 31 mars
Tusental kronor 2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Forvarv av balanserade utgifter for utveckling =372 -350 —2944 -3 651 —-1390 —262 —648
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -32 -182 -1920 -812 -30 -140 -139
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 21 5 3 -2 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 143 0 0 0 0
Forvarv av dotterbolag -92 0 —11671 0 0 0 0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -496 =532 -16 657 -4 458 -1 417 -404 -787
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Netto rorelsekapital

Varulager utgér den storsta enskilda posten i Opus rérelsekapi-
tal per den 31 mars 2008. Huvuddelen av Opus inkop sker i
svenska och danska kronor och dgandet av varorna dvergar till
Opus nir produkterna lastats for transport. Kundfodringar
utgdr den nist storsta posten pa rorelsekapitalets tillgingssida.
Kunderna faktureras i normalfallet vid leverans med betalnings-
villkor om 30 dagar.

Pa skuldsidan av rorelsekapitalet utgor leverantérsskulder
den storsta posten. Opus faktureras av sina leverantorer efter
varje leverans.

Netto rérelsekapital ar normal positivt for Opus, inne-
birande att icke-rantebirande omsittningstillgangar ar storre
an icke rantebirande kortfristiga skulder. Detta férhallande
medfor att en expansion av verksamheten i normalfallet medfér
en 6kning av kapitalbindningen i form av rérelsekapital. Rorelse-
kapitalbindningen varierar under aret.

Bolaget bedémer att det befintliga roérelsekapitalet ar till-
fredstillande for aktuella behov. Skulle dock tilliggskpeskil-
lingen avseende ett kontrakt med delstaten Wisconsin falla till
betalning, varvid betalning skall ske senast den 31 mars 2009,
kan Bolaget behova anskaffa nytt kapital i form av nya kort- eller
langfristiga lan alternativt nytt eget kapital. Vidare, om Bolaget
inte kan fullfélja dess dtagande avseende siljarreverserna, kan
Bolaget behdva anskaffa nytt kapital i form av nya kort- eller
langfristiga lan alternativt nytt eget kapital. For fullstindiga upp-
gifter om kopeavtalet av samtliga andelar i SysTech hénvisas till
avsnitt ’Legala fragor och Gvriga upplysningar.”

Goodwill
Opus bokférda virde pa goodwill uppgick per den 31 mars
2008 till I 1,8 miljoner kronor och ér hanforligt till forvarven av

J&B Maskinteknik och den danska EWJ-koncernen. Goodwillen
beriknas 6ka till 150,0 miljoner kronor som ett resultat av for-
varvet av SysTech. For goodwill gors en arlig avstamning av
framtida forviantade resultat- och kassaflédesutveckling och om
behov foreligger gors nedskrivning av goodwill. Ingen planmssig
avskrivning pa goodwill gors efter att de nya redovisningsprinci-
perna har tritt i kraft fran och med 2005. Nedskrivningar och
aterforingar av nedskrivningar redovisas i resultatrikningen.

Ovrig finansiell information

Finansiell stdllning per den 31 mars 2008

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2008 till 43,3 (20, 1) miljo-
ner kronor. Férandringen sedan den 3| december 2007 4r en
okning pa 1,4 miljoner kronor. Nettoskuldsittningen i Opus har
mellan 31 december 2007 och 31 mars 2008 &kat fran 7,0 mil-
joner kronor till 7,1 miljoner kronor. Den effektiva genom-
snittsriantan pa rantebirande skulder fér perioden | januari —
31 mars 2008 var cirka 7,5 procent. Samliga lan dr rorliga.

Inga visentliga forandringar har skett i Opus egna kapital
eller skuldsittning sedan den 3| mars 2008, férutom vad som
foljer av finansieringen av Forvirvet.

Eget kapital och skuldsattning

IFRS
Tusental kronor 31 mars 2008
Summa kortfristiga skulder 1300
Mot garanti eller borgen 0
Mot sikerhet 1 300
Utan garanti/borgen eller sikerhet 0
Summa langfristiga skulder 114
Mot garanti eller borgen 0
Mot sikerhet 1114
Utan garanti/borgen eller sikerhet 0
Eget kapital 43 253
Aktiekapital 1 284
Andra reserver 880
Fritt eget kapital 41089
Nettoskuldsattning

IFRS
Tusental kronor 31 mars 2008
A. Kassa och bank 5353
B. Andra likvida medel 0
C. Kortfristiga placeringar 0
D. Likviditet (A+B+C) 5353
E. Kortfristiga banklan 1 300
F Kortfristig del av langfristiga skulder 0
G. Andra kortfristiga skulder 0
H. Kortfristiga skulder (E+F+G) 1300
I. Kortfristig nettoskuldsittning (H-D) -4 053
J. Langfristiga banklan 4145
K. Utestaende obligationslan 0
L. Andra langfristiga rintebarande skulder 6 969
M. Langfristig nettoskuldsittning (J+K+M) 1114
N. Nettoskuldsittning (I+M) 7061
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Stallda sikerheter och eventuella forpliktelser

Som stilld sikerhet redovisas vad Opus stillt som sikerhet fér Bolagets skulder och/eller forpliktelser.

IFRS ARL
31 mars 31 mars
Tusental kronor 2008 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Stdllda sdkerheter
Foretagsinteckningar 10 629 5900 10 629 6 800 5900 5900 5900
Belanade kundfodringar 0 0 0 649 3323 | 844 | 486
Summa 10 629 5900 10 629 7 449 9223 7744 7386
Varav utgivits till:
Kreditinstitut 10 629 5900 10 629 7 449 9223 7744 7 386
Summa 10 629 5900 10 629 7449 9223 7744 7386
Ansvarsforbindelser
Garantiataganden 50 0 50 0 0 0 0
Borgensforbindelse till forman for koncernféretag 300 0 300 0 0 0 0
Villkorade aktiedgartillskott 0 0 0 0 0 800 800
Summa 350 0 350 0 0 800 800
Summa stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser 10 979 5900 10 979 7 449 9223 8544 8186
Forvarv
Opus har under 2007 och 2008 forvarvat tre bolag vilket ar i enlighet med de hogt satta tillvaxtmalen.
Hindelse Agarandel Verksamhet Ar
Forvdrv
EWJ-koncernen (EW] Teknik A/S,Autek A/S och 100 procent  Verksam inom utrustning for bilprovning och bilverkstiader 2007
15% av aktierna i EWJ UK Ltd) i 6ver 40 linder.
J&B Maskinteknik AB 100 procent  Verksam inom service och kalibrering av utrustningar som anvinds 2007
for bilprovning och pa bilverkstiader i Sverige och i utlandet.
SysTech International (SysTech International LLC 100 procent  Verksam inom bilprovningsindustrin i USA. 2008

ochTriLen LLC)

Skattesituation

Opus driver for narvarande verksamhet i 6ver 50 linder.
Bolagsskatten i dessa lander skiljer sig fran de 28 procent som
giller i Sverige. Opus har erhillit skattefrihet for Bolagets verk-
samhet i Opus Instrument Foshan Co Ltd for de forsta tre
verksamhetsaren, med start 2007. 1 Opus Asia Ltd (Hong Kong)
ar offshore leveranser (leveranser till kunder utanfér Hong
Kong och Kina) skattebefriade. Den effektiva skattesatsen ar
cirka 28 procent. Opus har inga outnyttjade forlustavdrag.

Sasongsvariation

Opus verksamhet ar inte utsatt for storre sasongsvariationer.
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Viktiga faktorer som paverkar Opus
verksamhet, resultat och finansiella stillning

Opus resultat och finansiella stillning paverkas av bland annat,
men inte uteslutande, de faktorer som beskrivs nedan. Bolagets
resultat och finansiella stillning paverkas dven av de faktorer
som beskrivs i avsnitt "Riskfaktorer”.

Utvecklingen inom bilprovningsbranschen

Opus ar i huvudsak verksamt inom bilprovningsbranschen och
de konjunkturella férandringarna i branschen paverkar Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning. Effekterna av
svangningarna i bilprovningsbranschen dimpas emellertid av att
Opus kunder i huvudsak ar offentliga bestillare som upphandlar



kontrakt vilka I6per 6ver flera ar samt att bilprovning i manga
linder &r lagstiftat och ddrmed till stor del oberoende av kon-
junkturen. | Sverige dr Opus storsta kund Svensk Bilprovning AB
vars investeringar dr beroende av ett flertal faktorer, bland
annat de offentliga finansernas tillstand. Dessa finanser paverkas
i sin tur av flera faktorer, exempelvis skatteintakter, arbetsl6s-
het, rantenivaer och inflationsniva.

Aven forutsittningarna for de geografiska marknaderna
paverkar Bolagets resultat och finansiella stillning. Investering-
arna i Opus produkter och tjinster skiljer dels mellan mogna
marknader och utvecklingsmarknader men dven pa nationell
niva. Periodvis kan vissa lander vara i en expansiv fas och tillfal-
ligt genomfora stora investeringar medan en annan region inte
har nagra pagiaende projekt. Opus har genom sin flexibla organi-
sation och breda marknadsnarvaro mojligheten att flytta fokus
till de marknader dér expansionen sker.

Lagstiftning

Pé ett flertal marknader &r bilprovning reglerat pa en statlig niva
vilket innebdr att efterfragan pa Opus produkter och tjanster
till hog grad paverkas av nya regleringar. Skarpt lagstiftning anga-
ende fordonsutsldpp kan ha en positiv paverkan pa Opus verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning. Regleringar kan givetvis
aven inverka negativt pa Opus verksamhet i det fall att den poli-
tiska viljan avtar gillande att minska och kontrollera avgasut-
slapp pa vissa marknader.

Antal salda fordon

Opus kunder ar bland andra centraliserade och decentralise-
rade bilprovningsverkstider runt om i varlden. Bilprovnings-
verkstddernas behov av utrustning styrs i stor utstrackning av
fordonsflottan pa den lokala marknaden. Foljaktligen 6kar beho-
vet av materiel fér emission och diagnos i takt med att fordons-
flottan vaxer. Antal salda fordon &r i sin tur beroende av kon-
junkturen liksom den allmdnna tillvixten pa en marknad.
Exempelvis sa har antal sélda fordon i Kina och Indien 6kat i
takt med den héga tillviaxten pa dessa marknader vilket innebar
en mojlighet fér Opus att 6ka sin forsiljning pa dessa markna-
der.

Pris pa insatsvaror

Drygt 46 procent av Opus nettoomsittning utgjordes under
2007 av ravaror, fornédenheter och handelsvaror. Inkopen
bestér framst av elektronikkretsar och systemkomponenter
med hog komplexitet. Opus verksamhet, resultat och finansiella
stillning paverkas salunda av prisforandringar for de insatsvaror
Bolaget anvinder i kontrakten.

Ovrig finansiell information

Finansiell riskhantering

Opus utsdtts genom sin verksamhet for olika finansiella risker,
till exempel effekter av férandringar i valutakurser och rinte-
satser. Styrelsen upprittar skriftliga principer for savil den
overgripande riskhanteringen som for specifika omraden,
sasom valutarisker, rinterisker och kreditrisker.

Valutarisk

Opus nettotillgangar och resultat exponeras for valutaomrak-
ningsrisker framst i euro,amerikanska dollar och brittiska pund.
Fodringar och likvida medel kan vara dels i svensk valuta, dels i
utlandsk valuta. De langfristiga forvarvslanen som tagit upp i
samband med forvirvet av SysTech dr denominerade i USD.

Ranterisk

Opus lanekostnader ar beroende av férandringar av marknads-
missiga rantenivaer. Per den 3| mars 2008 uppgick de rinteba-
rande skulderna till 12,4 miljoner kronor. Bolagets upplaning
gors uteslutande till rorlig ranta. Bolagets intdkter och kassa-
flode fran rérelsen ar i allt vasentlighet oberoende av forand-
ringar i marknadsmdassiga rantenivaer. Bolaget innehar rinte-
barande tillgangar i form av bankmedel och fonder.

Likviditetsrisk

Opus hantering av likviditetsrisk sker med forsiktighet som
utgangspunkt, vilket innebir att bibehilla tillrackliga likvida
medel och siljbara viardepapper. Eventuell &verlikviditet place-
ras i rintebarande tillgangar.

Framtidsutsikter

Opus har etablerat sig som en av de ledande mindre producen-
terna for miljé och sikerhetskontroll av fordon. | kombination
med SysTech bildas en ledande aktér med avseende pa tekno-
logi och tillvaxttakt. Den Nya Koncernen kan dra nytta av den
tillvaxt som kommer att ske i varlden tack vare forstirkt lag-
stiftning och 6kad miljdmedvetenhet.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital

Beskrivningen av Opus aktiekapital nedan 4r upprittad utifran
strukturen av Bolagets aktiekapital efter genomfort Erbjudande
och under antagandet om full teckning. Beslut om férandringar
for att uppna nedanstaende aktiestruktur fattades vid extra
bolagsstimma den 25 april 2008.

Aktiekapitalets utveckling
Opus dr ett publikt aktiebolag vars aktier ar emitterade i enlig-
het med svensk lag och dgarnas rittigheter forknippade med
aktierna regleras av den svenska aktiebolagslagen. Opus aktier
finns registrerade i elektronisk form hos VPC AB.

Opus aktier handlas pa First North och Bolagets Certified
Adviser ar Thenberg & Kinde Fondkommission AB. En borspost

motsvarar 2 000 aktier; kortnamnet ar OPUS. ISIN-koden &r
SE0001696683. Det har ej forekommit nagra offentliga
uppskopserbjudanden till Opus aktiedgare under det inneva-
rande eller det foregdende rikenskapsaret.

Aktiekapitalet i Opus uppgar till 1 283 631 kronor fore
Foretradesrittsemissionen, fordelat pé totalt 64 181 571 aktier,
envar med ett kvotvirde pa 0,02 kronor. Samtliga aktier har en
(I rost vardera och dger lika ritt till andel i Bolagets tillgingar
och vinst. Givet att emissionen fulltecknas kommer aktiekapita-
let att 6ka med | 755 110 kronor till 3 861 241 kronor férdelat
pa 193 062 046 aktier.

Aktiekapitalet har sedan Bolagets grundande 1990 utveck-
lats enligt féljande:

. Forandring Foérandring Totalt
Ar Transaktion av aktiekapital Aktiekapital antal aktier antal aktier
1990  Bolagets bildande 50 000 50 000 500 500
1996  Fondemission 150 000 200 000 1 500 2000
1998  Fondemission 300 000 500 000 3000 5000
2003  Nyemission riktat till ett antal privata investerare 179 400 679 400 1 794 6794
2004  Split 100:1 - 679 400 - 679 400
2005  Nyemission riktad till ett antal privata investerare 70 600 750 000 70 600 750 000
2006  Nyemission riktad till Yield AB 40 000 790 000 40 000 790 000
2006  Split 50:1 - 790 000 - 39 500 000
2006  Nyemission riktad till aktiedgarna i Yield AB och allmin-

heten i samband med noteringen pa Aktietorget, med

foretradesritt for aktiedgarna i Yield AB 246914 1036914 12 345 679 51845679
2006  Nyemission riktad till ett antal privata investerare i

samband med listbytet fran Aktietorget till First North 60 000 1096914 3000 000 54845679
2007  Apportemission riktad till siljarna av EWJ-koncernen 126718 1223 631 6335892 61181571
2007  Nyemission riktad till ett antal privata investerare 60 000 1283 631 3000 000 64 181 571
2008  Nyemission riktad till siljarna av SysTech 400 000 | 683 631 20 000 000 84 181 571
2008  Nyemission riktad till institutionella och

professionella investerare 422 250 2105 881 21 125000 105 306 571
2008  Den férevarande Foretridesrittsemissionen” 1755110 3861241 87 755 475 193 062 046

1) Under férutsittning att Foretriadesrittsemissionen fulltecknas.
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Kursutveckling

Opus aktie noterades den 18 april 2006 pa AktieTorget och &r
sedan 4 september 2006 noterat pa First North.
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Agarforhallanden

Antalet aktiedgare uppgick till | 286 den 31 mars 2008, justerat
for nyemissionerna som genomférdes i april 2008 i syfte att
delfinansiera forvirvet av SysTech. Aktiedgarstrukturen i Opus,
fore den forevarande Foretradesrittsemissionen, framgar av
tabellen nedan.

De storsta dgarna per den 31 mars 2008,
justerat for nyemissionerna i april 2008"

Andel av

Antal  kapital/roster,

Aktiedgare aktier procent
AB Kommandoran 22 287 200 21,2
Lothar Geilen 13000 000 12,3
Pradeep Tripathi 7 000 000 6,6
HW] Holding ApS 5834702 55
Andra AP-fonden 5000 000 4,7
Vision Invest Sprl 3520940 3,3
Digital Image S.A. 3248430 3,1
Fore C Investment Sprl 3248 430 3,1
Nordea fonder 2 500 000 2,4
Lubea Invest AB 2500 000 2,4
AMF Pension | 500 000 1,4
Bertil Olsson (privat och via bolag) 1 500 000 1,4
Ovriga aktiedgare 34 166 869 32,4
Totalt 105 306 571 100,0

1) AB Kommandoran, HW] Holding ApS,Vision Invest Sprl, Fore C Investment Sprl och Digital
Image SA, vilka tillsammans innehar aktier motsvarande cirka 36 procent av kapital och
réster i Opus, har forbundit sig att i Foretradesrittsemissionen teckna kontant for minst
6,0 miljoner kronor totalt och darutéver teckna kassaflédesneutralt (dvs. teckning av nya
aktier i sadan utstrackning som kan finansieras genom férsiljning av teckningsratter och/eller
aktier i Opus). De institutionella och professionella investerarna som tecknat aktier i den
nyligen genomférda riktade nyemissionen féregaende denna féretridesrittsemission, vilka
tillsammans innehar aktier motsvarande cirka 20 procent av kapital och réster i Opus, stiller
sig positiva till Féretradesrittsemissionen och har forklarat sin avsikt att teckna sina andelar
i Foretradesrittsemissionen.

Aktiekapital och dgarférhallanden

Storre aktiedgare

De storsta aktiedgarna per den 3| mars 2008, justerat for
nyemissionerna i april 2008, ar:

AB Kommandoran

AB Kommandoran igs till lika delar av grundarna av Opus,
Magnus Greko (verkstillande direktér och koncernchef i Opus)
och Jérgen Hentschel (vice verkstillande direktor och utveck-
lingschef samt styrelseledamot i Opus). AB Kommandoran har
som huvudsaklig verksamhet att forvalta aktieinnehavet i Opus.
AB Kommandoran dger drygt 21 procent av aktierna Opus.

Lothar Geilen
Verkstillande direktor for SysTech. Lothar Geilen dger drygt
12 procent av aktierna i Opus.

Pradeep Tripathi
Grundare av SysTech. Pradeep Tripathi dger drygt 7 procent av
aktierna i Opus.

HW] Holding ApS

HW| Holding ApS 4gs av Henrik VWagner Jorgensen, verkstil-
lande direktor for EW) Teknik A/S och Autek A/S och styrelsele-
damot i Opus. HW] Holding ApS édger drygt 6 procent av Opus.

Bemyndigande om nyemission av aktier

Pa arsstaimman den 7 maj 2007 beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill nista drsstimma, vid ett eller
flera tillfillen, fatta beslut om nyemission av sammanlagt hogst
20 000 000 aktier varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med
hogst 400 000 kronor.

Styrelsen beslutade den 18 september 2007, med stéd av
detta bemyndigande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en rik-
tad nyemission pa hogst 3 000 000 aktier. Nyemissionen genom-
fordes om 3 000 000 aktier for att ytterligare bredda dgandet i
Opus och darmed framja likviditeten i Bolagets aktie. Likviden
anvindes for forvirvet av J&B Maskinteknik AB och for att
expandera Bolagets produktion i Kina.

| syfte att delfinansiera forvirvet av samtliga andelar i
SysTech, beslutade styrelsen den 7 april 2008, med férbehall for
godkdnnande vid extra bolagsstimma den 25 april 2008, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en om riktad nyemission till sil-
jarna av SysTech om 20 000 000 aktier.Vidare beslutade styrel-
sen den 7 april 2008, med forbehill for godkidnnande vid extra
bolagsstimma den 25 april 2008, att 6ka Bolagets aktiekapital
genom en om riktad nyemission till ett antal institutionella och
professionella investerare om 20 125 000 aktier. Slutligen beslu-
tade styrelsen den 7 april 2008 att dven féresla bolagsstimman
att bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta arsstimma,
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Aktiekapital och dgarférhallanden

vid ett eller flera tillfillen, med foretriadesritt for befintliga
aktiedgare, kunna besluta om nyemission av aktier varvid aktie-
kapitalet kan komma att 6ka till hogst 3 898 818 kronor. Samt-
liga nyemissioner godkiandes och bemyndigande lamnades enligt
styrelsens forslag vid extra bolagsstimma den 25 april 2008.
Den 4 maj 2008 fattade styrelsen beslut om den férevarande
Foretradesrittsemissionen med stod av ovan bemyndigande.

Styrelsen har infor arsstimman den 22 maj 2008 beslutat
foresld arsstimman att bemyndiga styrelsen att under tiden till
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfiallen, fatta beslut om
nyemission av aktier motsvarande hogst tio procent av befintligt
aktiekapital.

Teckningsoptioner

Bolaget beslutade vid arsstimman den 7 maj 2007 om att
emittera hogst 3 200 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
2007:1), vilka skall berittiga till teckning av hégst 3 200 000
aktier och till en kurs om 5 kronor per aktie. Teckningskursen
kommer att omriknas med anledning av genomforda emis-
sioner samt den forevarande Foretradesrattsemissionen.
Teckningsoptionerna har utgjort del av den ersittning som
bolaget utgett till HW] Holding ApS och Ole Ernst fér forvirvet
av samtliga aktier i EW] Teknik A/S, Autek A/S, EW| Svenska AB
samt |5 procent av aktierna i EW) UK Ltd. Sammantaget har
3 059 079 teckningsoptioner tecknats varav HW) Holding ApS
har tecknat 2 829 159 teckningsoptioner och Ole Ernst har
tecknat 229 920 teckningsoptioner.Vid full konvertering till
aktier kommer aktiekapitalet att 6ka med 61 181,58 kronor.
Konvertering kan ske under tiden 15 juni 2010 till 30 juni 2010.
Bolaget beslutade dven vid arsstimman den 7 maj 2007 att
emittera hogst 2 000 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
2007:2) berittigade till teckning av sammanlagt hogst 2 000 000
aktier och till en kurs om 5 kronor per aktie. Teckningskursen
kommer att omriknas med anledning av genomforda emis-
sioner samt den forevarande Foretriadesrattsemissionen.
Teckningsoptionerna har tecknats av EW| Svenska AB, ett heldgt
dotterbolag, och med ritt och skyldighet att erbjuda tecknings-
optionerna till anstéllda och nyckelpersoner. Konvertering till
aktier kan ske under tiden den |5 juni 2010 till den 30 juni
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2010.Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka
med hogst 40 000 kronor.Teckningsoptionerna har forvarvats
av en storre del av de anstillda i Opus och av Bertil Engman och
Jan-Crister Persson, sistnamnda styrelseledaméter i Opus. EW|
Svenska AB innehar alltjamt 80 000 teckningsoptioner vilka
annu inte har 6verlatits.

Bolagets styrelse har beslutat att foresla arsstimman den 22
maj 2008 att besluta om en emission om hogst 6 000 000 teck-
ningsoptioner att tecknas fram till den 30 juni 2008 (Options-
program 2008:1).Teckningsberittigad kommer att vara EW|
Svenska AB, ett heldgt dotterbolag, som kommer att forvirva
teckningsoptionerna med ritt och skyldighet att erbjuda dessa
till anstdllda och nyckelmedarbetare.Teckningskursen har
beriknats till 6 kronor per aktie fore omrakning i anledning av
genomfoérda emissioner samt den forevarande Foretradesratts-
emissionen. Konvertering till aktier med stod av optionsrit-
terna kan dga rum under tiden den |5 juni 201 | till den 30 juni
201 1.Vid full konvertering kommer aktiekapitalet att 6ka med
hogst 120 000 kronor.

Utdelning

Aktier forvarvade genom Erbjudandet medfor ritt till del i
Opus resultat fran och med for riakenskapsaret 2008. Eventuell
utdelning for rakenskapsaret 2008 faststills vid drsstimma efter
utgangen av angivet rikenskapsar. Utbetalningen administreras
avVPC AB. Om en aktiedgare inte kan nias genomVPC kvarstar
aktiedgarens fordran avseende utdelningsbelopp pa Opus och
begrinsas endast genom regler om preskription. Om en aktie-
dgare inte gor ansprak pa sin utdelning inom preskriptionstiden,
som ar tio ar fran avstaimningsdag for utdelning, kommer utdel-
ningen att tillfalla Bolaget. Opus aktiedgare har ritt till andel av
overskott vid eventuell likvidation i forhallande till det antal
aktier som de dger. Det foreligger inte nagra restriktioner for
utdelning eller séarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skattemissigt
bosatta i Sverige och som tar emot utdelningar pa aktier i ett
svenskt aktiebolag skall emellertid svensk kupongskatt betalas.
Skatten ar dock i allméanhet reducerad genom dubbelbeskatt-
ningsavtal. Se avsnitt " Skattefragor i Sverige”.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Av arsstimma valda styrelseledamoter

Goran Nordlund, Styrelseordforande

Vistra Frolunda, fodd 1958.

Styrelsens ordférande sedan 2004, invald i styrelsen 2002.

Goran Nordlund ar verkstillande direktor i det egna bolaget Fore C Investment AB. Nordlund ar dven
styrelseordférande i Onskefoto AB (publ), Amago Capital AB (publ), Hexatronic Scandinavia AB (publ),
Fore C Fund Management AB samt styrelseledamot i West International AB (publ), Fore C Investment AB,
Fore C Fund Management AB och Add-TV AB. De senaste fem aren har Nordlund varit, men ér inte lingre
styrelseledamot i Labokontroll AB, MyPix AB, Green Spa AB, Bildettan AB, Gothia Telekommunikation AB,
Landala N4t AB, Newsroom Holding AB, Unisec AB och Punkt Foto AB. Nordlund har tidigare ocksa varit
styrelseledamot i Viking Telecom AB (publ) noterat pa Stockholmsbérsen dar Nordlund var en av grun-
darna. Nordlund har en civilingenjérsexamen fran Chalmers Tekniska Hogskola och studier i Foretags-
ekonomi fran Géteborgs Universitet.

Aktieinnehav i Opus: 3 248 430 via Fore C Investment Sprl

Antal teckningsoptioner i Opus: 0

Bertil Engman, Styrelseledamot

Enkoping, fodd 1944.

Styrelseledamot sedan 2006.

Bertil Engman ar verkstillande direktér i SNA Europe (Industries) AB, tidigare Bahco AB AB. Engman ar
styrelseledamot i Boxmodul AB, SNA Europe (Industries) AB och Svenska Bishov AB. De senaste fem aren
har Engman varit, men &r inte lingre, verkstillande direktor i SQS AB och styrelseledamot i AB Swebo Flis
& Energi,Aspens AB, SQS AB samt Apello AB. Engman dger 50 procent av Engman & Séner Investment AB.
Engman har universitetsstudier inom matematik och numerisk analys.

Aktieinnehav i Opus: 240 000

Antal teckningsoptioner i Opus: 100 000 (Optionsprogram 2007:2)

Jorgen Hentschel, Styrelseledamot

Mélndal, fédd 1963.

Styrelseledamot sedan 1990.

Jorgen Hentschel 4r grundare av Opus och vice verkstillande direktor samt utvecklingschef i Opus sedan
2006. Hentschel ar dven styrelseledamot i AB Kommandoran. Hentschel har en teleteknisk ingenjorsut-
bildning fran Polhemsgymnasiet i Géteborg 1983.

Aktieinnehav i Opus: | | 143 600 via AB Kommandoran

Antal teckningsoptioner i Opus: 0

Jan-Crister Persson, Styrelseledamot

Goteborg, fodd 1943.

Styrelseledamot sedan 2006.

Jan-Crister Persson ar styrelseordférande i Vehco,Vehicle Communications AB,Arcam AB (publ) och i ETC
Swedish Battery and Fuel Cells Systems AB samt styrelseledamot i Cl Pihl AB, Haldex Traction divisions-
styrelse,Alelion Battery AB och JC Persson AB. Persson sitter dven i Advisory Board for Svensk Bilprovning
AB. De senaste fem aren har Persson varit, men &r inte langre, styrelseledamot i Accra AB och Finnveden.
Persson dr ledamot av Ingenjorsvetenskapsakademien och har en civilingenjérsexamen inom maskinteknik
fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Aktieinnehav i Opus: 60 000 (privat och via bolag)

Antal teckningsoptioner i Opus: 100 000 (Optionsprogram 2007:2)

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Henrik Wagner Jorgensen, Styrelseledamot

Olsted, fodd 1961.

Styrelseledamot sedan 2007.

Henrik Wagner Jorgensen dr verkstillande direktor for EW) Teknik A/S och Autek A/S.

Wagner Jorgensen dger |00 procent av HW] Holding ApS.Wagner J6rgensen var tidigare, men dr inte
langre, dgare av och styrelseordférande for EW) Teknik A/S, EW) Svenska AB samt Autek A/S.

Wagner Jorgensen har en 4-arig utbildning som elektroniktekniker.

Aktieinnehav i Opus: 5 834 702 via HW] Holding ApS

Antal teckningsoptioner i Opus: 2 829 159 via HW] Holding ApS (Optionsprogram 2007:1)

Styrelseledaméternas kontorsadress ar:
Opus Prodox AB (publ)

Backstensgatan | lc

SE-431 49 MéIndal

Ubpgifter om innehav av aktier dr inklusive bolag och ndrstdende.

Ledande befattningshavare

Magnus Greko, Verkstdllande direktor och koncernchef

Goteborg, fodd 1963.

Magnus Greko ar grundare av Opus samt verkstillande direktor och koncernchef i Opus sedan 2006.
Greko ar styrelseledamot i AB Kommandoran. De senaste fem dren har Greko varit,men ar inte lingre
styrelseledamot i Opus Prodox AB. Greko har en teleteknisk ingenjérsutbildning fran Polhemsgymnasiet
i Goteborg 1983.

Aktieinnehav i Opus: | | 143 600 via AB Kommandoran

Antal teckningsoptioner i Opus: 0

Jorgen Hentschel, Vice verkstdllande direktér och utvecklingschef

Goteborg, fodd 1963.

Jorgen Hentschel 4r grundare av Opus och vice verkstillande direktor samt utvecklingschef i Opus sedan
2006. Hentschel ar dven styrelseledamot i AB Kommandoran. Hentschel har en teleteknisk ingenjorsut-
bildning fran Polhemsgymnasiet i Goteborg 1983.

Aktieinnehav i Opus: | | 143 600 via AB Kommandoran

Antal teckningsoptioner i Opus: 0

Lotta Edlund, Ekonomichef

Goteborg, fodd 1967.

Lotta Edlund har varit anstilld och ekonomichef i Opus sedan 2000. Edlund har en gymnasieutbildning med
inriktning ekonomi fran Ostra Gymnasiet i Umea 1986.

Aktieinnehav i Opus: 10 000

Antal teckningsoptioner i Opus: 80 000 (Optionsprogram 2007:2)

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Thomas Sernevall, Inképs- och produktionschef

Goteborg, fodd 1970.

Thomas Sernevall har varit anstilld i Opus sedan 1993 och inkops- och produktionschef sedan 1999.
Sernevall ar dven jourbrandman pa Askims brandvarn. De senaste fem dren har Sernevall varit, men ar inte
langre,agare av 50 procent i Stallbjorboas HB. Sernevall har en gymnasieutbildning med inriktning el- och
teleteknik fran Lerums Gymnasium 1988.

Aktieinnehav i Opus: 0

Antal teckningsoptioner i Opus: 80 000 (Optionsprogram 2007:2)

HenrikWagner Jorgensen, Verkstdllande direktor for EW| Teknik A/S och Autek A/S

Olsted, fodd 1961.

De ledande befattningshavarnas kontorsadress:
Opus Prodox AB (publ)

Backstensgatan | Ic

SE-431 49 Mdlindal

Uppgifter om innehav av aktier dr inklusive bolag och ndrstdende.

Styrelse

Styrelseledaméterna viljs arligen pa arsstaimman for tiden intill
slutet av ndsta arsstamma. Enligt Opus bolagsordning skall
styrelsen utses av aktiedgarna och besta av tre till fem styrelse-
ledaméter. Opus styrelse bestar av fem ledaméter som valdes
pa Opus arsstaimma den 7 maj 2007 fér perioden intill slutet av
arsstimman 2008. Enligt lag maste den verkstillande direktéren
och minst hilften av styrelseledaméterna vara bosatta i ett land
inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet, om inte
Bolagsverket medger undantag. Utéver bestimmelserna i bolags-
ordningen foljer av lag att de fackforeningar som representerar
Bolagets anstillda har ritt att utse ytterligare tva styrelseleda-
moter och tva styrelsesuppleanter. Det finns for narvarande
inga styrelseledaméter i Bolaget som dr arbetstagarrepresen-
tanter. Styrelseledaméter som valts av aktiedgarna kan nar som
helst entledigas fran styrelseuppdraget genom beslut vid bolags-
stimma och vakanta styrelseplatser kan endast tillsdttas genom
beslut vid bolagsstimma. Enligt lag far den verkstillande direk-
toren inte vara styrelseordforande i ett publikt aktiebolag.

Henrik Wagner J6rgensen ar verkstillande direktor for EW) Teknik A/S och Autek A/S.

Wagner Jorgensen dger 100 procent av HW) Holding ApS.VWagner Jorgensen var tidigare, men ar inte
langre, dgare av och styrelseordférande for EW) Teknik A/S, EW] Svenska AB samt Autek A/S.

Wagner Jorgensen har en 4-arig utbildning som elektroniktekniker.

Aktieinnehav i Opus: 5 834 702 via HW) Holding ApS

Antal teckningsoptioner i Opus:2 829 159 via HW] Holding ApS (Optionsprogram 2007:1)

Styrelsens arbetsformer
Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och for forvalt-
ningen av Bolagets angeligenheter i enlighet med aktiebolags-
lagen. Styrelsens arbete och inbordes ansvar regleras genom en
arbetsordning som faststills pa konstituerande styrelsemote
efter varje arsstimma. Enligt arbetsordningen skall styrelsen se
till att Bolagets organisation ar utformad sa att bokféring, med-
elsférvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Styrelsen skall ocksa fort-
|I6pande bedéma Bolagets ekonomiska situation. Enligt aktie-
bolagslagen ar det styrelsen som utser verkstillande direktor.
Opus styrelse har prévat fragan om huruvida sirskilda kom-
mittéer avseende revision och ersittningsfragor bor inrittas.
Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfatt-
ning har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor ar av
sadan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i
sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet. Styrelsen har
darfor inte inrattat nagra kommittéer. Bolagets revisor rappor-
terar saledes till hela styrelsen om sina iakttagelser fran gransk-
ningen av bokslut och sin beddmning av Bolagets interna kon-
troll. Moderbolagets revisor medverkar personligen vid ett
styrelsemote per ar. Nagra avtal frain medlemmarna av forvalt-
nings-, lednings-, eller kontrollorgan har inte slutits med emit-
tenten eller nagot av dess dotterbolag om férmaner efter det
att uppdraget avslutats.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagsstyrning

Valberedning

Styrelsen ir valberedning for nistkommande érs styrelse.

| Styrelsen finns ledaméter fran tre av Bolagets storre dgare, de
ovriga ledaméterna dr oberoende. Bolaget planerar att infor
ansokan om notering pa OMX Nordiska Bors i Stockholm AB
att inritta en fran styrelsen oberoende nomineringskommitté
bestaende av representanter for de stérre dgarna och en eller
flera av de oberoende ledamoterna i styrelsen.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) skall tillimpas av samt-
liga svenska bolag som &r inregistrerade pa bors och av 6vriga
bolag med ett marknadsvirde 6ver 3 miljarder kronor. Koden
ar saledes inte obligatorisk for Opus. Opus styrelse kommer att
noggrant folja den praxis som utvecklas avseende Koden och
avser att tillimpa Koden i de delar som den av styrelsen
bedoms ha relevans for Bolaget och dess aktiedgare.

Ersattningar till styrelsen, verkstallande
direktoren och ovriga ledande befattnings-
havare

Ersattning till styrelsen

Under rikenskapséret 2007 utgick det till styrelsens ordférande
ett arligt arvode om 75 000 kronor och fér de 6vriga icke-
anstillda ledaméterna har styrelsearvode utgatt med totalt

150 000 kronor, exklusive sociala avgifter.Till Jorgen Hentschel,
styrelseledamot och vice verkstillande direktér och utveck-
lingschef i Opus, har fast 16n om 442 000 kronor exklusive soci-
ala avgifter samt pensionskostnader om 68 000 kronor utgatt.
Darutdver har Jérgen Hentschel erhallit 345 000 kronor i rorlig
ersittning, motsvarande cirka 80 procent av den fasta I6nen
(utbetalas 2008 i tre omgangar), sjukvardsférsakring samt dvriga
formaner.Till Henrik Wagner J6rgensen, styrelseledamot och
verkstillande direktor for EW] Teknik A/S och Autek A/S, har
fast 16n om DKK 480 000 (motsvarande cirka 600 000 kronor)
exklusive sociala avgifter samt pensionskostnader om DKK

49 000 (motsvarande cirka 62 000 kronor) utgatt. Darutéver
har Henrik Wagner Jérgensen erhallit 6vriga férmaner, exem-
pelvis tjanstebil. Inga sdrskilda pensionskostnader har utgatt for
styrelsen. Det foreligger inget avtal mellan Opus och nagon
styrelseledamot utdéver vad som omnamnts ovan om ritt till [6n
eller pension for styrelseuppdraget utéver styrelsearvodet och
det foreligger ingen ritt till erséttning om ledamoten, pa grund
av eget val eller pa grund av stimmans beslut, frantrader upp-
draget i fortid.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

Ersittning till verkstillande direktéren

Erséttning till verkstillande direktéren skall utgoras av fast 16n,
rorlig erséttning, pension, sjukvardsforsakring samt ovriga for-
maner. Den rérliga erséttningen skall baseras pa uppnadda mal
under aret och skall hdgst kunna uppga till 100 procent av den
fast I6nen. Den rorliga ersittningen skall inte vara pensions-
grundande.

Verkstillande direktéren Magnus Greko har under 2007
erhallit fast I16n om totalt 445 000 kronor exklusive sociala
avgifter. Darut6ver har verkstillande direktoren erhillit
345 000 kronor i rorlig ersittning (utbetalas 2008 i tre
omgangar), motsvarande cirka 80 procent av den fasta I6nen.
Verkstillande direktoren har en avgiftsbestimd pension, utan
nagra andra forpliktelser fran Bolagets sida dn att under anstall-
ningstiden erldgga en arlig premie.Vid uppsigning fran Bolagets
sida har verkstillande direktoren, enligt gillande avtal, en upp-
sdgningstid om |12 manader. Vid uppsigning fran verkstillande
direktorens sida giller en uppséagningstid om 6 manader. Verk-
stillande direktdren ar berittigad till normal |6n under uppsag-
ningstiden. Inga Ovriga ersdttningar utgar. Pensionskostnader har
erlagts om 68 000 kronor.

Ersittning till 6vriga ledande befattningshavare

Med 6vriga ledande befattningshavare avses de personer utéver
verkstillande direktoren Magnus Greko som ar inkluderade
som ledande befattningshavare i detta prospekt. Ovriga ledande
befattningshavare i Opus har under 2007 erhallit fast I6n om
sammanlagt |,7 miljoner kronor for aret, exklusive sociala kost-
nader.

Jorgen Hentschel har utéver fast 16n dven ritt till rorlig
ersittning. Den rorliga ersittningen skall baseras pa uppnadda
mal under aret och skall hégst kunna uppga till 100 procent av
den fast I6nen. Den rérliga ersittningen skall inte vara pensions-
grundande. F6r 2007 har J6rgen Hentschel erhallit 345 000 kro-
nor i rorlig ersattning, motsvarande cirka 80 procent av den
fasta I6nen (utbetalas 2008 i tre omgangar).

Henrik Wagner J6rgensen har ritt till 6vriga formaner,
exempelvis tjanstebil, vilket utgatt for 2007.

Lotta Edlund och Thomas Sernevall dr ej berittigade till
nagon rorlig ersittning. For 2007 erhéll dock dessa personer en
diskretiondr rorlig ersattning om 45 000 kronor vardera.

Samtliga 6vriga ledande befattningshavare har avgiftsbestimd
pension och uppsagningstiden fran Bolagets sida varierar mellan
4 och 12 manader. Samtliga 6vriga ledande befattningshavare ar
berittigade till normal 16n under uppségningstiden. Inga 6vriga
ersdttningar utgar.



Handel och vandel

Opus har latit gora en utredning avseende Opus styrelseleda-
moter. Darvid har kunnat konstateras att ingen av de nu
namnda personer har, utéver vad som redovisas nedan gillande
styrelseordférande Goran Nordlund och styrelseledamot Jan-
Crister Persson, under de senaste fem aren (i) domts i bedrige-
rirelaterade mal; (ii) varit stillforetradare i bolag som forsatts i
konkurs, tvangslikvidation eller genomgatt foretagsrekonstruk-
tion, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myn-
digheter eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp
och som ir offentligrittsligt reglerad; eller (iv) dlagts naringsfor-
bud.Vidare har konstaterats att det inte foreligger nagra familje-
band mellan dem. Ingen har triffat nagon 6verenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter
enligt vilken befattningshavaren valts in i styrelsen i Opus eller
tillerate sin anstéllning i koncernen. Det foreligger inte nagra
avtal om férmaner efter det att uppdraget eller anstillningen
har avslutats. Det har inte framkommit nagra omstandigheter
som skulle innebéra att det foreligger nagon potentiell intresse-
konflikt for befattningshavarna i forhallande till uppdraget i
Opus.

Styrelseordférande Géran Nordlund har fatt papekande fran
Finansinspektionen, i samband med noteringen av Opus pa
Aktietorget 2006, rorande att han inte rapporterat sitt innehav.
Styrelseledamot Jan-Crister Persson har, i samband med Nordic
Capitals inldsen av aktier i Finnveden 2004, dlagts en avgift pa
10 000 kronor av Finansinspektionen, pa grund av for sent rap-
porterad forsiljning.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Revisorer

Revisorerna skall granska Bolagets arsredovisning och bokfo-
ring samt styrelsen och verkstillande direktérens forvaltning.
Revisorerna skall efter varje rakenskapsar limna en revisions-
berittelse till bolagsstimman. Revisorerna utses av arsstimma
for en mandatperiod om normalt fyra ar. Revisionsbyran BDO
Nordic Goteborg KB ("BDO”) utsags till revisorer i Opus vid
extra bolagsstimma 2004 intill slutet av arsstimman 2008 och
ersatte dirmed Dan Melldén, Ernst & Young, Odinsgatan 13,401
82 Goteborg. Lennart Persson ar huvudansvarig revisor sedan
2004. Lennart Persson var vid tidpunkten anstilld hos Price-
waterhouseCoopers. Kontorsadressen till BDO ir Forsta
Langgatan 26, Box 31094,400 32 Goteborg. Lennart Persson édr
auktoriserad revisor samt medlem i FAR SRS (branschorganisa-
tionen for revisorer och radgivare i Sverige).

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)
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Bolagsordning och 6vrig information

§ | Firma
Bolagets firma ar Opus Prodox AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt site | Goteborgs kommun,Vistra
Goétalands lin.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning samt handel med
mit- och kontrollinstrument fér motorbranschen samt bedriva
konsultverksamhet inom densamma, vidare att utveckla tillverka
och marknadsféra produkter inom telekommunikation; aven-
som idka darmed forenlig rorelse.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst |1 000 000 kronor och hogst
4 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 50 000 000 och hogst
200 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen bestar av lagst tre och hogst fem ledaméter med
hogst fem suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan revisors-
suppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma dar fraga om dndring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall
utfirdas tidigast sex och senast tva veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimma,
skall dels vara upptagna i utskrift eller annan framstillning av
hela aktieboken avseende férhillandena fem vardagar fore
stamman, dels géra anmélan till Bolaget senast kl. 12.00 den dag
som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara
soéndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére
stimman.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

§ 9 Arsstamma
Arsstimma halls &rligen inom sex (6) manader efter varje
rikenskapsars utgang och skall héllas i Géteborg.

P4 arsstimma bolagsstimma skall féljande arenden férekomma
till behandling:

Val av ordférande vid stimman

Upprittande och godkédnnande av réstlangd

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva justeringsman

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad

A o a

Framldggande av drsredovisning och revisionsberittelse
samt, i féorekommande fall, koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse
7. Beslut
a. Om faststillelse av resultatrakning och balansrikning
samt, i férekommande fall, koncernresultatrikning och
koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen,

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstil-
lande direktoren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter och, i fére-
kommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer och revisors-
suppleanter som skall viljas pa staimman

9. Faststillande av arvoden it styrelsen, och i férekommande
fall, revisorerna

10. Val av styrelse och, i forekommande fall, styrelsesuppleanter,
revisorer eller revisorssuppleanter

I'l. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen

§ 10 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara 0101 — 1231.

Denna bolagsordning antogs vid drsstdimma den 7 maj 2007.



Ovrig information

Forslag till drsstdimma den 22 maj 2008 om beslut om
dndring av bolagsordningen

Styrelsen foreslar att aktiekapitalet i § 4 i bolagsordningen and-
ras fran lagst | 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor till
lagst 2 000 000 kronor och hogst 8 000 000 kronor och att
antalet aktier i § 5 i bolagsordningen @ndras fran ligst

50 000 000 och hogst 200 000 000 till ligst 100 000 000 och
hogst 400 000 000 (oférandrat kvotvirde).

Styrelsen foreslar vidare att § 6 i bolagsordningen dndras
fran att styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst fem ledamo-
ter till att bestd av lagst fyra och hégst sex ledamdter och med
hogst fem suppleanter. Det féreslés att for tiden fram till nasta
arsstimma, omval sker av Géran Nordlund, J6rgen Hentschel,
Jan-Crister Persson, Bertil Englund och Henrik W Jérgensen
samt att nyval sker av Lothar Geilen. Det foreslas att Goran
Nordlund utses till ordférande.

Bolagsbildning och associationsform

Opus organisationsnummer ar 556390-6063. Bolaget ir ett
publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ritt.
Bolaget inregistrerades vid Patent- och Registreringsverket
(nuvarande Bolagsverket) den 9 mars 1990. Opus associations-
form regleras av aktiembolagslagen (2005:551). Aktiedgarnas
rittigheter forknippade med aktierna kan endast dndras i
enlighet med det aktiebolagsrittsliga regelverket.

VPC-registrering

Bolaget och dess aktier ar sedan 2006 anslutna till det elektro-
niska virdepapperssystemet,VP-systemet, under VPC AB som
central virdepappersforvarare och clearingorganisation.

Bolagsordning och 6vrig information

Dokument tillgdngliga for granskning

Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets
giltighetstid granskas i pappersform pa Opus huvudkontor
pa ordinarie kontorstid under vardagar:

Ovanstaende information samt &vrig offentliggjord infor-
mation finns att tillga i elektronisk form pa Opus hemsida
WWW.OpUS.se.

Bolagsordning fér Opus

Reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2005,
2006 och 2007 for Opus

Rapporter och dokument som refereras till i detta
prospekt

Detta prospekt

Finansinspektionens beslut avseende detta prospekt

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)
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Visentliga avtal

Forvarven av SysTech International, LLC
ochTrilen LLC
Genom avtal undertecknat den 2 mars 2008, med dndringsavtal
undertecknat den 8 april 2008, har Opus forvirvat samtliga
andelar i SysTech fran siljarna Pradeep Tripathi och Lothar
Geilen ("Forvirvet”). Opus styrelse godkinde Férvirvet vid
styrelseméte den 7 april 2008 och andelarna har tilltrétts den
29 april 2008. Kopeskillingen for Forvirvet uppgick till USD
37 749 468 jamte eventuella tilliggskopeskillingar. Kopeskil-
lingen har betalats med 60 000 000 kronor (vilket enligt dver-
enskommelse motsvarade USD 10 000 000 av Kopeskillingen)
genom skuldebrev (vilka siljarna darefter anvint som betalning
for av dem tecknade 20 000 000 aktier i till dem riktad nyemis-
sion) och med USD 7 661 298 genom siljarreverser vilka for-
faller till betalning senast den 31 juli 2009. Resterande del av
Kopeskillingen har betalats kontant efter vissa justeringar. Siljar-
reverserna I6per med en ranta om 5 procent till och med 13
juni 2008, svarande mot avstimningsdag for influtna medel fran
den forevarande Foretriadesemissionen och dérefter med en
rinta om |5 procent. Opus dger ritt att utan kostnad |6sa siljar-
reverserna under dess |6ptid, dock senast den 31 juli 2009.
Tillaggskopeskilling (a) ar begransad till hogst USD 25 miljoner
och skall utga for alla nya affirer som genereras i SysTech inom
I5 ar fran och med tilltridesdagen av Forvirvet, och som base-
ras pa den teknologi eller de affirskoncept som var utvecklade
eller planerade av SysTech foére den | januari 2008. Denna
tillaggskopeskilling kan utga med hégst 35 procent av netto-
vinsten pd affiren och skall erldggas arligen senast 60 dagar
efter kalenderarets utging.Tilliggskopeskilling (b) om USD
4 miljoner skall utgd om delstaten Wisconsin, senast den 31
december 2008, tilldelar SysTech kontrakt med ett kontrakts-
varde om minst USD 20 miljoner, pa ett centraliserat bilprov-
ningsprogram. Kontraktet dr i dagslaget annu under upphand-
ling. Kontraktet har ett uppskattat varde om cirka USD 80
miljoner. Faller denna tilliggskopeskilling ut skall betalning ske
senaste den 3| mars 2009. Tilliggskopeskilling (c) skall utga pa
forsaljningen i USA av tradl6s bilprovning (sa kallad Remote
OBD) pa det antal salda enheter,som inom |5 ar fran och med
tilltradesdagen av forvarvet, 6verstiger 205 000 enheter (de
forsta 205 000 enheterna utgér underlag for tilliggskopeskilling
(a) ovan). Denna tillaggskopeskilling uppgar till 7,5 procent av
forsaljningsvardet pa de enheter som 6verstiger 205 000 enhe-
ter och skall erldggas arligen senast 60 dagar efter kalenderarets
utgang.

For information om SysTech och dess verksamhet samt om
Trilen, se avsnitt “Beskrivning av SysTechs verksamhet, marknad
och finansiell information”.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

Avtalet om Forvirvet innefattar en omfattande katalog av
siljargarantier. Dartill har legal och finansiell granskning genom-
forts mellan avtalets undertecknande och tilltradet.

SysTech har langsiktiga avtal med ett tiotal stérre kunder, i
huvudsak amerikanska delstater och myndigheter. Uppsiagning
av dessa kontrakt dr forknippat med bade direkta och indirekta
kostnader for kunden. | det fall Den Nya Koncernen anda skulle
forlora ett eller flera av dessa kontrakt kan detta ha en bety-
dande negativ inverkan pa Den Nya Koncernens forsiljnings-
och resultatutveckling. Myndigheternas upphandling av kontrakt
grundas pa politiska beslut om, och myndigheters organisering
av bilprovning. | avtalet om Forvirvet har Siljarna av SysTech
sarskilt utfast sig att ersitta Opus med ett belopp motsvarande
hogst 50 procent av den budgeterade nettovinsten for reste-
rande kontraktstid om i avtalet angivna kontrakt skulle upphéra
enbart pa grund av politiskt beslut rérande myndighets emis-
sionsprogram.

Ritten for Opus att framstilla krav pa ersittning for brist i
sdljarnas i avtalet limnade garantier ar generellt tolv manader
fran tilltradet. Miljansprak kan dock framstillas under 24
manader fran tilltradet och krav avseende skattegarantier kan
goras gillande inom 180 dagar efter det att preskriptionstiden
intratt for det aktuella skattekravet. Rétten att framstilla krav
pa grund av brist i vissa andra i avtalet sadrskilt nimnda garantier
kvarstar till 60 dagar efter att respektive preskriptionstid
intratt. Parternas ersittningsskyldighet vid brist i garanti eller
utfastelse 4r maximerat till USD 9,75 miljoner (tak). Séljarna ar
endast skyldiga att ersitta belopp som sammantaget Sverstiger
USD 0,53 miljoner och Opus ar endast skyldigt ersitta belopp
som 6verstiger USD 0,39 miljoner. Vissa garantier, bland annat
for skatt, ar undantagna fran savil tak- som troskelbestimmel-
ser.

Avtalet innehaller konkurrensférbud fér bada siljarna, gil-
lande fem ar fran tilltradet for Lothar Geilen och 30 manader
fran den | januari 2008 f6r Pradeep Tripathi. Konkurrensférbu-
det forfaller dock, savitt avser Pradeep Tripathi, for det fall sal-
jarreversen utstdlld pa honom inte ar slutreglerad 18 manader
fran tilltradesdagen.

Avtalet rorande forvarvet styrs av lagen i staten New York
och tvister ska avgéras av domstol i samma stat. Pa parts bega-
ran skall dock tvist avgoras av skiljenamnd.

Teckningsforbindelser

De befintliga aktiedgarna AB Kommandoran, HW] Holding ApS,
Vision Invest Sprl, Fore C Investment Sprl och Digital Image SA,
vilka sammanlagt innehar aktier motsvarande cirka 36 procent

av kapital och réster i Opus, har undertecknat férbindelser om
att i Foretradesemissionen kontant teckna det antal nya aktier



som motsvarar ett sammanlagt belopp om 6 000 000 kronor,
samt att de dartill skall teckna ytterligare aktier kassaflédesneu-
tralt. Med kassaflodesneutralt avses att de, till av Nordea anvi-
sade kopare, skall silja teckningsritter alternativt aktier och i
Foretridesemissionen teckna ytterligare det antal nya aktier
som kan finansiera genom forsiljningen av teckningsratterna/
aktierna.

Lock-up avtal

Saljarna av andelarna i SysTech har atagit sig att inte sélja sina
aktier i Opus under de forst sex manaderna fran tilltradesdagen
och att darefter; intill ett ar fran tilltradesdagen, inte sélja mer an
hégst 50 procent av sina aktier, dock att lock-up-perioden upp-
hér for det fall Opus inte fullgor sina skyldigheter enligt siljar-
reverserna.

AB Kommandoran, HW] Holding ApS, Fore C Investment
Sprl,Magnus Greko, J6rgen Hentschel, Géran Nordlund och
Henrik Jorgensen har atagit sig att inte sélja nagra aktier i Opus
innan dess att Opus fullgjort samtliga sina ataganden enligt
sdljarreverserna. Angivna aktiedgare och personer dger dock
ratt att i samband med Foretridesemissionen silja tecknings-
ritter och/eller aktier kassaflddesneutralt, till av Nordea anvi-
sade kopare, i syfte att i 6ka antalet tecknade aktier i Foretrade-
semissionen. Lock-up-avtalen omfattar inte forsiljning av aktier
som forvarvats efter Féretradesemissionen.

Ovriga visentliga avtal

Opus dr i sin verksamhet beroende av dels ink&psavtal med
leverantorer och dels av avtal med aterférsiljare i drygt 50 lan-
der vilka marknadsfér och siljer Opus produktsortiment. Pro-
duktsortimentet utgors huvudsakligen av egna produkter och
tillverkningen av dessa sker huvudsakligen inom Koncernen.

Enligt Opus ar verksamheten inte beroende av nagon enskild
leverantor utan utgangspunkten ar att kunna anlita alternativa
leverantorer. En viktig leverantor, dar alternativ hittills saknats,
ar Sensors Inc., USA, som levererar optisk bank fér Opus
befintliga avgasmatare, Opus 200. Opus har dock utvecklat en
ny avgasmatare, Opus 400, och har i samband med det tecknat
avtal med annan leverantor om kop av en av denna leverantér
utvecklad optisk bank. Den nya optiska banken kan dven anvan-
das for Opus 200 och Opus dger ritt att tillverka den nya
optiska banken pa licens.

Opus avtal med aterforsiljare ger i de flesta fall distributo-
ren exklusivitet for berérda produkter inom visst marknads-
omrade. De flesta aterforsiljaravtalen har en avtalstid om tolv
manader med tre manaders uppsagningstid. Opus lamnar tolv
manaders garanti pa produkterna men garantin dr begransad till
reparation eller utbyte av produkt. Langre garantitid dr lamnad i
vissa fall men enligt Opus har berdrda leverantérer i motsva-
rande man utstrackt sin garantitid mot Opus. Opus har ett
sarskilt garantiavtal tecknat med BMWV avseende forsalda pro-
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dukter inom verksamhetsomradet Fleet Management. Garanti-
ansvaret omfattar alla typer av fel och géller under 36 manader
for samtliga berérda linder med undantag fér USA, Kanada och
Puerto Rico dir garantitiden omfattar 60 manader. Sarskild reg-
lering finns for sa kallade seriefel.

Kreditavtal

Opus har ingatt kreditavtal med Nordea for att finansiera den
I6pande verksamheten och for att till del finansiera Forvarvet.
Dartill foreligger ovan angivna siljarreverser. Siakerhet for kredi-
terna i Nordea ar lamnad i form av foretagshypotek i Opus
samt pantsattning av andelarna och tillgangarna i SysTech.Till
sakerhet for siljarreverserna har Opus i andra hand till siljarna
pantsatt andelarna och tillgangarna i SysTech. Sarskilt "Subordi-
nation Agreement” (Sw: efterstillningsavtal) har triffats mellan
Opus, Nordea och siljarna. Opus bedomer att kreditavtalen
med Nordea har ingatts pa marknadsmassiga villkor.Villkoren
for siljarreverserna framgar i forsta stycket under rubriken
”Forvarven av SysTech International LLC och Trilen LLC”.

Anstillningsavtal

Samtliga i Opus svenska ledningsgrupp, med undantag for eko-
nomichefen, och den verkstillande direktéren for Opus danska
dotterbolag, EW) Teknik A/S och Autek A/S, ar bundna av kon-
kurrens- och sekretessklausuler. Ekonomichefen ar bunden av
sekretessklausul.

SysTechs verkstillande direktér, Lothar Geilen, skall arbeta
kvar i SysTech och ett trearigt anstéllningsavtal har triffats.
Anstillningsavtalet innehaller ingen konkurrensklausul. Lothar
Geilen har istillet ett femarigt konkurrensférbud enligt avtalet
om Forvarvet. SysTech har enligt uppgift sekretessavtal med
samtliga anstillda samt med anlitade konsulter som utfor upp-
drag inom utveckling eller pa annat sitt kommer i kontakt med
SysTechs immateriella réttigheter och know-how. | avtalet om
Forvarvet finns forbud for séljarna att paverka anstillda i
SysTech eller Opus att sluta sin anstallning.

Den verkstillande direktoren och den tekniska direktéren i
Opus kinesiska dotterdotterbolag, Opus Instrument (Foshan)
Co.,, Ltd, dr bundna av konkurrens- och sekretessklausuler, lik-
som en nyligen anstélld Area Sales Manager i Opus dotterbolag i
Hong Kong, Opus Asia Ltd.

Om nagra eller flera av nyckelpersonerna i Den Nya Kon-
cernen skulle limna sina befattningar kan detta dventyra Den
Nya Koncernens intjaningsformaga och verksamhet.

SysTech anlitar dven fristaende konsulter. Det kan foreligga
risk for att dessa konsulter av IRS (Internal Revenue Service;
den amerikanska myndigheten for taxering och uppbérd av
direkta skatter) kan bedémas vara att anse som anstillda, vilket
kan innebira tillkommande skatter och tillkommande kostnader
for formaner. Enligt styrelsens bedémning féreligger dock ingen
betydande risk.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Legala fragor och Gvriga upplysningar

Transaktioner och avtal med narstaende

Verksamheten i Danmark bedrivs i forhyrda lokaler och med
HW| Holding ApS som hyresvird. Hyresgist ar Opus dotter-
bolag EW) Teknik A/S. HW] Holding ApS ar storre aktiedgare i
Opus och Henrik Wagner J6rgensen, dgare till HW] Holding
ApS, ar ocksa styrelseledamot i Opus.

Beslut finns fran Opus styrelse innebédrande att om styrelse-
ledamot utfor arbete i omfattning utéver vad som kan anses
folja av uppdraget som styrelseledamot, dr ledamoten beritti-
gad till viss ersittning fran Opus. Styrelsens bedémning ér att
den ersittning som kan komma att utga ar marknadsmassig.

Forsakringar

Enligt styrelsens beddmning har Den Nya Koncernen ett full-
gott forsikringsskydd med hansyn till nuvarande verksamhet
och omfattning.

Tvister

Opus dr inte part i nagot rittsligt forfarande eller skiljeférfa-
rande som har eller nyligen haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stéllning eller Ionsamhet. Opus styrelse kdnner inte
heller till nagra omstindigheter som skulle kunna leda till att
nagot sadant rittsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle
uppsta.

SysTech ar instamt vid amerikansk domstol for patentin-
trang. Den risk som &r forknippad med denna stamning, liksom
eventuellt tillkommande krav fran tredje man, har reglerats i
avtalet om Forvirvet. Siljarna har patagit sig ansvar for att ticka
eventuell skada Gverstigande USD 70 000 som kan uppsta i
anledning av pastatt intrang, liksom ansvar for tredjemansskada.

SysTech erhdll i september 2007 brev fran annan patentinne-
havare med pastdende om patentintrang. SysTech har bestritt
pastaendet om intrang och har dartill erhallit en utredning i fra-
gan fran anlitat ombud. Enligt utredningen har SysTech inte
medvetet gjort intrang i patentet. Flera manader har forflutit
sedan SysTech bestred pastaendet och patentinnehavaren har
inte avhorts sedan dess. SysTechs utredningen kan enligt av
Opus i samband med Férvirvet anlitad amerikansk advokat
vara till hjilp som bevis for att SysTech inte medvetet gjort
intrang i patentet. Aven om vidare atgarder frin patentinneha-
varen inte kan uteslutas har Opus styrelse gjort bedémningen
att nagon pataglig risk inte foreligger.

SysTech erhdll i bérjan av april 2008 varningsbrev fran
Metropolitan Government of Nashville & Davidson County
rérande brister i SysTechs fullgérande av bilprovningskontrakt
med Davidson County, med hot om hévning och ersittning for
det fall bristerna inte atergirdas. Styrelsen har haft ingaende
genomgang med SysTechs VD, tillika en av sdljarna, som foérklarat
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att vissa brister foreldg men att dessa till del atgardats och i
resterande delar kommer att atgirdas inom kort. Efter denna
genomgang har styrelsen gjort bedémningen att saken inte
innefattar nagon pataglig risk for Den Nya Koncernen.

| ansokan till The Equal Employment Opportunity Commis-
sion har krav riktats mot SysTech under the Civil Rights Act,
grundat pa pastaende om diskriminering. Det &r styrelsens
beddmning att saken inte innefattar nagon pataglig risk for Den
Nya Koncernen.

Incitamentsprogram
Det pagar inte nagra incitaments- eller optionsprogram i Opus,
med undantag fér vad som redovisas under avsnittet "Aktiekapi-
tal och dgarforhdllanden” angaende ett teckningsoptionsprogram,
Optionsprogram 2007:2.

Styrelsen har beslutat att foresla drsstaimman den 22 maj
2008 att emittera hogst 6 000 000 teckningsoptioner att erbju-
das till anstéllda och nyckelpersoner, Optionsprogram 2008:1.

Immateriella rattigheter

Opus dr inte registrerad agare till nagra patent och Bolaget har
inte heller tecknat licensavtal eller avtal om annat nyttjande
med avseende pa patent och som anvinds i rorelsen.

SysTech var vid tilltradet av Forvarvet dgare till patentet
“Monitoring of Vehicle Health Based on Historical Information”
(US Patent No. 6 836 708).Vidare ar SysTech &gare till foljande
patentansokningar; US Patent Application no. | 1/890,662,
“Vehicle Environmental Regulatory Compliance System and
Method of Veryfing Regulatory Compliance of aVehicle”; US
Patent Application No. | 1/068,288;“Method and Apparatus for
Testing Vehicle Fuel System Integrity”’; US Patent Application No.
11/462,118;“Vehicle Communication System and Method with
Mobile Data Collection”; och, European Patent Application No.
02796 140.8;“Vehicle Inspection Enforcement System and
Method Offering Multiple Data Transmissions on the Road”.

Samtliga patent och patentansokningar i SysTech har efter
Forvarvet overlatits till Ftasth Holdings Limited under namn-
andring till Opus Cyprus Limited, ett heldgt dotterbolag till
Opus. Avsikten ar att genom Cypernbolaget forvalta och
utveckla Den Nya Koncernens immateriella rittigheter.

Opus ar registrerad &gare till varumirket " TripLog” i visst
figurativt utforande, varumarket Opus Prodox i visst figurativt
utférande och varumiarket TELEVINKEN. Opus &r vidare
genom dotterbolaget Autek A/S registrerad dgare till varumar-
kena [4WHEELS och OPTO-PLUS. | fraga om varumarket
I4WHEELS anvands varumirket i Grekland av annan men inom
annan varuklass.Varumérket OPTO-PLUS anvinds i Kina utan
tillstand av en kinesisk tillverkare.



SysTech ar dgare till varumérke No.SYS02T-100,No.2 671
510;”Mark: OBD2NET, "Vehicle Engine Performance Test
System”, och till Common Law Trade Mark;*“Mark: SysTech”.

Opus dr registrerad innehavare av domdnerna opus.se, opus-
prodox.se, triplog.se, ewj.se, jpmaskin.se, scandinaviantestlines.
se, opusprodox.com, opto-plus.com, scandinaviantestlines.com,
triplog.eu, scandinaviantestlines.eu, triplog.nu, scandinaviantestli-
nes.org, scandinaviantestlines.net, scandinaviantestlines.info,
triplog.de, ewj.dk, triplog.dk och i4wheel.dk.

SysTech ar registrerad innehavare av domdnerna websti.com,
remoteobd.com, calevap.com, remoteobd.net, edbms.org och
edbms2.org.

Myndighetstillsyn och reglerande lagstiftning
Varken Opus eller SysTech ar beroende av nagot myndighetstill-
stand for sin verksamhet och didrmed inte heller foremal for
kontinuerlig myndighetstillsyn.

Radgivare

| samband med upprittandet av detta prospekt, teckningen och
upptagandet av nya aktier till handel bistar Nordea Bank AB
(publ) som finansiell radgivare och Advokatfirman Glimstedt
som juridisk radgivare till Opus. Bolagets revisionsbyra ar BDO
Nordic Goteborg KB.
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Opus dotterforetag

Nedan aterfinns uppgifter om Opus dotterbolag:

Opus Prodox AB, Opus EWV] Svenska AB och J&B Maskintek-
nik AB ar bildade och registrerade i Sverige medan EW] Teknik
A/S och Autek A/S ir bildade och registrerade i Danmark. Dot-
terbolaget Opus Asia Limited ar bildat och registrerat i Hong
Kong och dotterdotterbolaget Opus Instrument (Foshan) Co.,
Limited, ar bildat och registrerat i Foshan, Kina. Opus US, Inc.ar
bildat och registrerat i Delaware, USA, och SysTech Internatio-
nal LLC och Trilen LLC &r bada registrerade i Florida, USA.
Ftasth Holdings Limited &r bildat och registrerat pa Cypern.
EW] UK Ltd ar bildat och registrerat i Storbritannien. Samliga
dotterbolag, med undantag av EW] UK Ltd 4gs med avseende pa
bade kapital och réster till 100 procent av Opus som moderbo-
lag. Agarandelen i EWJ UK Ltd uppgar till 15 procent.

Organisations-

Firma nummer Site
Opus EW] Svenska AB 556445-5383 Goteborg
J&B Maskinteknik AB 556490-2996 Goteborg
EW] Teknik A/S CVR nr 21442135 Skaevinge, Danmark
Autek A/S CVR nr 21240431 Skaevinge, Danmark
Opus Asia Ltd 1077601 Hong Kong

Opus Instrument

(Foshan) Co., Limited 440600400000987 Foshan, Kina
Opus US, Inc. Delaware, USA

SysTech International LLC Florida, USA

Trilen LLC Florida, USA
Ftasth Holdings Limited

(under namnandring till

Opus Cyprus Limited) HE 222034 Nicosia, Cypern
EW]J UK Limited 5694245 Storbritannien

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)
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Delarsrapport for perioden
| januari — 31 mars 2008

Kraftig omsattningstillvaxt (+ 128 procent) under 6kande I6nsamhet
Forsaljningen blev 21,6 (9,5) miljoner kronor

Forsiljningsokningen hianférs delvis till Bolagets tva férvarv under 2007
Rorelsemarginalen fore avskrivningar (EBITDA) 6kade till 10,7 (7,3) procent
Rorelsemarginalen (EBIT) 6kade till 7,4 (2,7) procent

Resultat fore skatt 6kade till 1,4 (0,2) miljoner kronor

Avtal tecknat om foérvirv av SysTech International i USA

Rapportperioden | januari- 31 mars,2008
B Omsittningen uppgick till 21,63 (9,48) miljoner kronor.

Hindelser efter periodens utgang
B Den 9 april offentliggjorde Opus att avtal tecknats om att

Okningen kan frimst hanforas till god forsiljning av emis-
sionsmdtare och diagnosprodukter pa fler marknader samt
forvarven av EWJ-koncernen och J&B Maskinteknik AB
under 2007.

forvarva SysTech International i USA. Genom férvdrvet av
SysTech International blir Opus en konkurrenskraftig leve-
rantor av kompletta system for miljo- och sikerhetskontroll
av fordon. Detta férvintas skapa stérre mojligheter till fort-

B Rorelseresultatet uppgick till 1,60 (0,26) miljoner kronor. satt expansion internationellt samtidigt som Opus etablerar
B Resultat fore skatt uppgick till 1,42 (0,23) miljoner kronor. sig pa den nordamerikanska marknaden. SysTech Internatio-
B Vinst per aktie uppgick till 0,022 kronor (0,004 kronor). nal ar ett av de snabbast vixande féretagen pa den ameri-

Totalt antal aktier vid periodens slut 64 181 571
(54 845 679). Genomsnittligt antal aktier i perioden var
64 181 571.

Ovriga hindelser under forsta kvartalet 2008

kanska bilprovningsmarknaden och omsatte under 2007
cirka I I3 miljoner kronor med en rérelsemarginal fore
avskrivningar (EBITDA-marginal) om cirka 23 procent.
SysTech har en kontrakterad orderstock pa cirka USD 79
miljoner (cirka 474 miljoner kronor). Férvarvet slutfordes i

B | samband med Automassan 2008 fick Opus Prodox AB slutet av april 2008.
besked om att A-Katsastus, den finska motsvarigheten till Under april utékade Opus sin narvaro pa den kinesiska och
Svensk Bilprovning, har godkant Opus utrustning for asiatiska marknaden (APAC) genom att anstilla en forsilj-
emissionskontroll fér bilar. Godkdnnandet innebér ett nings- och marknadsdirektor i Asien for att kartlagga mark-
genombrott pa den finska marknaden fér Opus och Bola- nadens behov av miljékontrollutrustning for fordon och
gets finska samarbetspartner Suomen Tyokalu Oy. bygga upp forsiljningen i omradet med fokus pa Kina.

B Opus Prodox AB har tecknat avtal med Nya Zeelands Vid extra bolagsstimma den 25 april 2008 i Opus, beslutade
storsta bilprovningsforetag om leverans av utrustning for staimman att godkédnna av styrelsen den 7 april 2008 fattade
miljdkontroll av fordon. Avtalet &r initialt vart cirka 2 miljo- beslut att dels genomféra en riktad emission till Pradeep
ner kronor och tecknades genom Opus nyzeelindska dist- Tripathi och Lothar Geilen om sammanlagt 20 miljoner
ributor Sulco. Opus vann tva (totalt cirka 80 procent) av tre aktier for en teckningskurs om 3,00 kronor per aktie,
genomforda upphandlingar rérande leverans av utrustning sammanlagt 60 miljoner kronor dels en riktad emission till
till kontrollstationer i Nya Zeeland. Utrustningen levereras institutionella och professionella investerare om samman-
av Opus under mars och skall anvandas fér miljckontroll av lagt 21 125 000 aktier for en teckningskurs om 2,00 kronor
importerade bilar. per aktie, sammanlagt 42 250 000 kronor. (Snittkurs for

B Under CeBIT-midssan i Hannover lanserade Opus en ny ver- bada emissionerna var 2,49 kronor.) Vidare beslutade staim-

sion av TripLogPRO, Bolagets egenutvecklade system for
elektroniska korjournaler. Den nya versionen (DACH) ar
specialanpassad for den tyska, 6sterrikiska och schweiziska
marknaden och har tagits fram efter direkta 6nskemél fran
BMW AG, som bérjade silja TripLogPRO under 2007.
Intresset for den nya versionen var stort dven bland flera
andra foretag under miassan.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

man att bemyndiga styrelsen att i tiden fram till nasta ars-
stimma besluta om en féretradesemission.

Den 29 april genomférdes planenligt forvarvet av amerikan-
ska SysTech International. Képeskillingen om 226 miljoner
kronor var sikerstilld genom tva framgangsrika riktade
nyemissioner, lanefinansiering hos Nordea och en revers till
sdljarna. Séljarreversen pa 46 miljoner kronor och bryggfi-
nansiering fran Nordea pa 30 miljoner kronor skall amorte-
ras efter en foretradesrittsemission till befintliga aktiedgare
som planeras genomféras under maj och juni 2008.



Framtidsutsikter och nya mal

2)

| samband med férvirvet av SysTech har styrelsen reviderat
Bolagets tillvixtmal, da de tidigare tillvixtmalen redan upp-
natts eller passerats.

For de narmaste tre aren forvintas en tillvixt pa 30 — 40
procent per ar fér Den Nya Koncernen samtidigt som
Bolaget antagit ett Gvergripande tillvixtmal att senast ar
2012 omsitta en halv miljard kronor.

Lonsamheten i Koncernen férvantas att forbittras kraftigt
under 2008, dels tack vare att fler av Koncernens produkter
successivt kommer att produceras i fabriken i Kina men
ocksa genom att forvirvet av SysTech kommer att bidra till
okad l6nsamhet fran och med andra kvartalet och majlig-
gora en global satsning pa systemsidan.

Under 2008 ar malet att rorelsemarginalen fore avskriv-
ningar (EBITDA) skall 6verstiga 20 procent for helaret.
Under 2008 kommer SysTech att konsolideras i Koncernen
fran och med den 30 april.

Genom forvirvet av SysTech kommer Opus verksamhet att
kunna utvecklas pa ett mycket gynnsamt satt. Koncernens
fokus ar alltjamt miljé- och sikerhetskontroll av fordon men
med en ny struktur med hogre [6nsamhet. Under 2008
kommer verksamheten att delas in i féljande tre affirsom-
raden:

Automotive Test Equipment — Forsiljning av test och
matutrustningar for bilverkstider och bilprovning via det
globala distributionsnitverket och Den Nya Koncernens
varldsomspéannande saljarndtverk. Har har Den Nya Kon-
cernen idag etablerat kontakter och férsiljning pa éver 50
linder, men detta ndtverk skall vidareutvecklas framéver att
omfatta ytterligare marknader.

Vehicle Inspection Systems — Systemsidan dar Den Nya
Koncernen utvecklar, marknadsfér och levererar kompletta
IT-system for fordonsregister och bilinspektion, men dven
produkter fér kontroll och provning av milj6- och sékerhet
inklusive drift och underhall. Inom affirsomradet bedriver
aven Den Nya Koncernen miljé- och bilprovningsverksam-
het pa kundens uppdrag. Kunderna ar kommuner, delstater
eller hela land dir langa kontrakt upprattas med regeringar
och ministerier. Lonsamheten inom systemsidan dr hogre dn
inom produktsidan da man kan ta mer betalt for den typ av
kompetens och "know-how” samt att man tar del lingre
fram i vdardekedjan. Dessutom ger langa kontrakt méjlighet
till battre planering och effektivisering av verksamheten vil-
ket paverkar [6nsamheten positivt.
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Den Nya Koncernen forvintar sig att kunna leverera
anldggningar och system baserat pa ”pay-per-test” (det vill
sdga att man tar ocksa en operatérsroll) i flera olika delar
av vérlden under de niarmaste dren. Den Nya Koncernen
forvantar sig kraftig tillvaxt inom detta omrade under den
narmaste femarsperioden.

Det globala nitet av distributorer for produktsidan skall
anvindas av systemsidan som tentakler for att hitta nya
kunder och fanga upp upphandlingar och affirer. Dessutom
fungerar distributérerna som en lokal kontaktyta och eta-
blerad serviceorganisation fér mitutrustningen. Den Nya
Koncernen teknologi inom Trad|6s Bilprovning ingar som en
systemkomponent och produktgren i systemsidans affars-
omrade.

3) Fleet Management & Telematics — Koncernens tillvaxt-
omrade for nya produkter som hjilper dgare av stora vagn-
parker att halla reda pa nér, var och hur fordon anvinds.
Produkterna &r delvis en spin-off av Den Nya Koncernens
kunskaper inom modern bilelektronik och teknik och
bestar idag av elektroniska korjournaler, ”driver behavior”-
utrustning samt alkolas. Kunderna &r biltillverkare och efter-
marknad via distributérer och aterforsiljare.

Kommentar till forsta kvartalet 2008

Omsittningen

B Omsittningen uppgick till 21,63 (9,48) miljoner kronor.
Omsittningsokningen motsvarar cirka 128 procent.
Okningen kan framst hianforas till fortsatt god forsiljning av
emissionsmatare och diagnosprodukter pa fler marknader
samt forvarven av EWJ-koncernen och J&B Maskinteknik
AB under 2007.

Resultat
For Koncernen som helhet dr forsta kvartalet traditionellt
svagt. | ar redovisar Bolaget ett forbittrat resultat for perioden
tack vare forbattrade marginaler.

Kassaflodet i perioden fran den I6pande verksamheten upp-
gick till 0,40 (—2,56) miljoner kronor. Kvartalets férandring av
likvida medel uppgick till 1,34 (—3,10) miljoner kronor.

Investeringar
Inga sérskilda investeringar utover pagaende I6pande utveck-
lingsprojekt genomférdes under perioden.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets finansiella stillning och likviditet dr god. Soliditeten
uppgick till 62 (73) procent.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)
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Kommande rapporttillfillen 2008

Delérsrapport kvartal 2,2008, den 25 augusti 2008 Om Opus Prodox AB (publ):
Delarsrapport kvartal 3,2008, den |0 november 2008 Opus-koncernens affirsidé dr att utveckla, producera
och silja produkter och tjanster inom Automotive Test
Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas slutliga Equipment, Fleet Management och TrédI&s Bilprovning for
granskning. den globala marknaden. Bland produkterna finns avgas-
matare, diagnosutrustning, bromsprovare, hjulinstillnings-
Géteborg den 5 maj 2008 utrustning, elektroniska kérjournaler, fleet management-
Magnus Greko system samt system for tradlSs bilprovning (sa kallad
Verkstéllande direktér och koncernchef Remote OBD). Koncernen marknadsfér och siljer sina
produkter i 6ver 50 linder och Bolaget har cirka 50 med-
Opus Prodox AB (publ) arbetare. Omsittningen 2007 uppgick till cirka 67 miljoner
Org nr 556390-6063 kronor, vilket motsvarar en tillvaxt om cirka 80 procent
Bickstensgatan | ¢ jamfort med foregaende ar. Opus aktie ar listad pa First
431 49 MéIndal North.

Tel:031-748 34 91

For eventuella fragor om kvartalsrapporten kontakta:
Magnus Greko,VD Opus Prodox,070-558 45 91

Koncernens resultatrakning

2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2007-01-01
Tusental kronor 2008-03-31 2007-03-31 2006-03-31 2007-12-31
Rérelsens intikter m.m.
Nettoomsittning 21573 9 484 7175 66 448
Ovriga rorelseintikter 60 0 192 77
21633 9 484 7367 66 525
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter 11888 -5967 —4 641 -36 622
Ovriga externa kostnader -2 659 -800 —670 -8 050
Personalkostnader 5260 -2 395 -1 693 —-15 827
Planenliga avskrivningar —228 61 —220 —470
—20 035 -9223 —7224 —60 969
Rorelseresultat 1598 261 143 5556
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 59 29 | 194
Rintekostnader och liknande resultatposter -234 —65 -120 —686
-175 -36 -119 —492
Resultat efter finansiella poster 1423 225 24 5064
Akutell Skatt/ Uppskjuten skatt 0 0 0 -1 393
Periodens resultat 1423 225 24 3671
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Koncernens balansriakning, forts
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Tusental kronor 2008-03-31 2007-03-31 2006-03-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 11763 0 0 11671
Balanserade utgifter for produktutveckling 6823 5472 2 609 6958
18 586 5472 2609 18 629
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, maskiner och andra tekniska anlaggningar 2208 | 004 200 2327
2208 | 004 200 2327
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 143 0 0 143
143 0 0 143
Summa anldggningstillgangar 20937 6476 2809 21099
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Révaror, férnédenheter och handelsvaror 22 602 8789 6270 22 466
22 602 8789 6270 22 466
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16812 6992 5419 17 047
Ovriga fordringar 1302 I 109 36l 2339
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2797 705 1 663 791
20911 8806 7443 20 177
Kassa och bank 5353 3440 95 4011
Summa omsittningstillgangar 48 866 21 035 13 808 46 654
SUMMATILLGANGAR 69 803 27511 16617 67753
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Koncernens balansrikning

Tusental kronor 2008-03-31 2007-03-31 2006-03-31 2007-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital | 284 1 097 790 1 284

Reserver / Reservfond 850 850 850 850

Ovrigt tillskjutet kapital 0 1133 19118

Omrikningsdifferens 30 0 27

Balanserad vinst eller forlust 39 666 17 921 1933 16 885

Periodens resultat 1423 226 23 3671

Summa eget kapital 43 253 20 094 4729 41 835

Avsittningar

Uppskjuten skatt 237 0 0 237
237 0 0 237

Langfristiga skulder

Checkriakningskredit 6969 1312 1 363 5500
Skulder till kreditinstitut 4145 | 050 2810 4106
Summa langfristiga skulder 1114 2362 4173 9 606
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1300 505 3379 1 388
Leverantorsskulder 8724 2690 3162 8329
Skatteskuld 231 0 0 1518
Ovriga kortfristiga skulder 1 690 327 189 2823
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3254 I 533 985 2017
Summa kortfristiga skulder 15199 5055 7715 16 075
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 803 27511 16617 67 753

Poster inom linjen
Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser 10979 6800 10 969 10979
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Kassafl6desanalys Koncernen

2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01
Tusental kronor 2008-03-31 2007-12-31 2006-12-31
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat | 598 5556 2385
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 718 1 945 919
Erhallen rinta 59 194 120
Erlagd ranta -234 —686 —452
Betald inkomstskatt 0 -1 156 —41
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital 2 141 5853 2931
Forindring av rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager/pagaende arbete —-136 —-13876 —245
Minskning (+)/6kning (—) av kundfordringar 235 -10871 —1 864
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar —969 -877 —458
Minskning (-)/6kning (+) av leverantorsskulder 395 2752 -1 979
Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga skulder -1 271 4786 609
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -1746 -18 086 -3937
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 395 -12233 -1 006
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for utveckling -372 —2944 -3 651
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -32 —-1920 -812
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 21 5
Forvarv av ovriga finansiella anlaggningstillgangar 0 —-143 0
Forvarv av dotterbolag -92 11671 0
Arets limnade Ian till dotterbolag 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -496 =16 657 -4 458
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 19216 14 356
Erhallna/aterbetalda aktiedgartillskott 0 -999 999
Amortering av langfristiga skulder -325 0 -1 176
Upptagande av langfristiga skulder | 833 7271 0
Foérandring av kortfristiga finansiella skulder -95 851 -2201
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1413 26 339 11978
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 4011 6535 21
Omrikningsdifferens 30 27 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 395 -12233 -1 006
Kassaflode fran investeringsverksamheten —496 —-16 657 —4 458
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1413 26 339 11978
Likvida medel vid periodens utgang 5353 4011 6535
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Forandring i eget kapital for Koncernen

Antal Ovrigt Fritt Totalt
utestiende Aktie- tillskjutet Omriknings- eget eget
aktier kapital kapital Reserver differens kapital kapital
Eget kapital 2007-01-01 54 845 679 1097 14 007 850 3945 19 899
Nyemission 9335892 187 19118 0 19 305
Emissionskostnader -89 0 -89
Aterbetalt aktiedgartillskott -999 -999
Omrikningsdifferens 27 21 48
Arets resultat 3671 3671
Eget kapital 2007-12-31 64181 571 1284 33036 850 27 6638 41 835
Eget kapital 2008-01-01 64181 571 1 284 850 27 6638 41 835
Nyemission 0 0
Emissionskostnader 0 0
Aterbetalt aktiesgartillskott 0 0
Omrikningsdifferens 30 =35 -5
Periodens resultat | 423 1423
Eget kapital 2008-03-3 | 64181571 1284 33036 850 57 8026 43 253
Koncernens nyckeltal
2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01
2008-03-31 2007-12-31 2006-12-31
Omsittningstillvaxt, procent 128,1 80,2 73,6
Tillvdxt totalt kapital, procent 3,0 125,9 72,6
Rérelsemarginal, procent 74 84 6,5
Vinstmarginal, procent 6,6 7,6 5,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent 3,1 15,6 6,8
Avkastning pa totalt kapital, procent 24 11,8 84
Avkastning pa eget kapital, procent 3,3 12,1 10,2
Soliditet, procent 62 62 67
Skuldsittningsgrad (finansiella skulder), ganger 0,3 0,3 0,5
Kassalikviditet, procent 173 150 195
Balanslikviditet, procent 322 290 307
Réantetackningsgrad, ginger 7,1 84 5,6
Antal anstillda i genomsnitt 51 50 22
Omsittning per anstilld 424 1330 1 650
Foradlingsvarde per anstilld 134 428 436
Resultat per anstilld 28 101 94
Antal aktier vid periodens slut 64181 571 64181 571 54 845 679
Vinst per aktie, kronor 0,02 0,06 0,04
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Rakenskaper 2007,2006 och 2005

Resultatrakningar
Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2007 2006 2007 2006 2005
Intdkter
Nettoomsittning 1,2 66 448 36 306 38583 36 307 20914
Ovriga rorelseintikter 3 77 601 51 601 422
Omsittning 66 525 36 907 38634 36 908 21336
Kostnader
Ravaror, férnédenheter och handelsvaror 16 —36 622 -23 615 —23 887 —23615 -12113
Ovriga externa kostnader 45 -8 050 -3 581 —4 032 -3 559 -2 586
Personalkostnader 6 —15827 -7192 -8511 -7193 —4 990
Planenliga avskrivningar 13 —470 —-134 —297 —-134 —-108
—60 969 —34522 —36 727 —34 501 -19797
Rorelseresultat 5556 2385 1907 2 407 1539
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 7 194 120 235 120 |
Rintekostnader och liknande resultatposter 8 —686 —452 =331 —452 —413
—492 -332 —96 -332 —412
Resultat efter finansiella poster 5064 2053 1811 2075 1127
Bokslutsdispositioner
Foérandring periodiseringsfond 22 0 0 —466 0 0
0 0 —466 0 0
Resultat fére skatt 5064 2053 1345 2075 1127
Arets skatt 9 -1393 -4l -393 —41 0
ARETS RESULTAT 3671 2012 952 2034 1127
Resultat per aktie for vinst till moderbolagets
aktiedgare under aret 10 0,06 0,04 0,02 0,04 0,03
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Rikenskaper 2007,2006 och 2005

Balansrakningar, forts

Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgingar
Goodwill I 11671 0 0 0 0
Balanserade utgifter for produktutveckling 12 6958 5491 6 408 5491 2632
18 629 5491 6408 5491 2632
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier; maskiner och andra tekniska anldggningar 13 2327 876 1320 876 198
2327 876 1320 876 198
Finansiella anldggningsillgdngar
Andelar i dotterbolag 14 0 0 17 504 0 0
Andra langfristiga virdepapper 15 143 0 0 0 0
143 0 17 504 0 0
Summa anlédggningstillgangar 21 099 6367 25232 6367 2830
Omsittningstillgangar
Varulager
Révaror, férnédenheter och handelsvaror 16 22 466 8590 10018 8590 8345
22 466 8590 10018 8590 8345
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 17 047 6176 9110 6176 4312
Fordringar hos koncernféretag 0 0 5419 1091 0
Ovriga fordringar 2339 1 636 1276 1436 1 036
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 18 791 617 585 617 799
20 177 8429 16 390 9320 6 147
Likvida medel
Kassa och bank 19,20 4011 6535 2220 5665 21
Summa omsittningstillgangar 46 654 23 554 28 628 23 575 14513
SUMMATILLGANGAR 67753 29 921 53 860 29 942 17 343
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Rakenskaper 2007,2006 och 2005

Balansrakningar
Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21
Aktiekapital | 284 1 097 | 284 1097 750
Reserver / Reservfond 850 850 850 850 850
Ovrigt tillskjutet kapital 19118 0 0 0 0
Omrikningsdifferens 27 0 0 0 0
Balanserad vinst eller forlust 16 885 15940 36 004 15939 —194
Arets resultat 3671 2012 952 2034 1127
Summa eget kapital 4] 835 19 899 39 090 19 920 2533
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond 22 0 0 466 0 0
(1] 0 466 0 0
Avsittningar
Uppskjuten skatt 23 237 0 0 0 0
237 0 0 0 0
Skulder
Ldngfristiga skulder 25
Skulder till kreditinstitut 24 4106 1175 3875 1175 2082
Checkrikningskredit 5500 1161 903 1161 1 430
9 606 2336 4778 2336 3512
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 1 388 537 1 300 537 2738
Leverantorsskulder 25 8329 5577 4843 5577 7 555
Skatteskulder 1518 0 370 0 0
Ovriga skulder 2823 247 1 259 247 170
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 26 2017 I 325 1 754 1325 835
16 075 7 686 9526 7 686 11298
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 753 29 921 53 860 29 942 17 343
Poster inom linjen
Stillda sikerheter och ansvarsférbindelser 27 10 979 7 449 7150 7 449 9223
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Rikenskaper 2007,2006 och 2005

Forandring i eget kapital for koncernen

Antal Ovrigt

utestaende Aktie- tillskjutet Omriknings- Fritt eget  Totalt eget
KONCERNEN aktier kapital kapital Reserver differens kapital kapital
Eget kapital 2006-01-01 750 000 750 0 850 933 2533
Nyemission 54095 679 347 15327 15674
Emissionskostnader -1 320 -1 320
Villkorade aktiezgartillskott 999 999
Omriakningsdifferens | |
Arets resultat 2012 2012
Eget kapital 2006-12-31 54 845 679 1097 14007 850 0 3945 19 899
Eget kapital 2007-01-01 54 845 679 1 097 14 007 850 3945 19 899
Nyemission 9335892 187 19118 19 305
Emissionskostnader -89 -89
Aterbetalt aktiedgartillskott -999 -999
Omrikningsdifferens 27 21 48
Arets resultat 3671 3671
Eget kapital 2007-12-31 64181 571 1284 33036 850 27 6638 41 835

Forandring i eget kapital for moderbolaget

utesti‘::fia; Aktie- Overkurs- Omriknings- Balanserat  Totalt eget
MODERBOLAGET aktier kapital Reservfond fond differens resultat kapital
Eget kapital 2005-01-01 679 400 679 100 421 —-194 1 006
Nyemission 70 600 71 0 329 0 400
Anpassning till ny ABL* 750 750 0 0
Arets resultat 1127 1127
Eget kapital 2005-12-3 1 750 000 750 850 0 0 933 2533
Eget kapital 2006-01-01 750 000 750 850 0 933 2533
Nyemission 54095 679 347 15327 15674
Emissionskostnader —-1320 -1 320
Villkorade aktiedgartillskott 999 999
Arets resultat 2034 2034
Eget kapital 2006-12-3 1 54 845 679 1097 850 14007 0 3966 19 920
Eget kapital 2007-01-01 54 845 679 1 097 850 14 007 3966 19920
Nyemission 9335892 187 19118 19 305
Emissionskostnader —88 -88
Aterbetalning aktiesgartillskott -999 -999
Arets resultat 952 952
Eget kapital 2007-12-3 1 64181 571 1284 850 33037 0 3919 39090

* | januari 2006 inférdes en ny aktiebolagslag (ABL), som innebar att medel som tillférts verkursfonden fére lagens inférande skall fortsittningsvis utgéra bundet eget kapital och skall tas upp under
reservfonden. Medel som tillférts 6verkursfonden efter | januari 2006 skall diremot utgora fritt eget kapital.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




Rakenskaper 2007,2006 och 2005

Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2007 2006 2007 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 5556 2385 1 907 2 407 1539
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 1 945 919 1775 919 623
Erhallen ranta 7 194 120 235 120 |
Erlagd rinta 8 —686 —452 -331 —452 —413
Betald inkomstskatt 9 -1 156 —41 -23 —41 0
Kassafl6de fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 5853 2931 3563 2953 1750
Forandring av rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager/pagaende arbete 16 -13876 —245 -1 428 —245 —3744
Minskning (+)/6kning (—) av kundfordringar 17 -10871 -1 864 -2934 -1 864 —1 472
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar -877 —458 —4 136 —259 762
Minskning (=)/6kning (+) av leverantorsskulder 2752 -1979 -734 -1 979 4874
Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga skulder 4786 609 | 441 609 -192
Kassafléde fran férandring av rorelsekapital -18 086 -3 937 =7791 -3738 -1296
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -12233 -1 006 -4228 -785 454
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for utveckling 12 —2944 -3 651 —23%4 -3 651 -1 390
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 13 —-1920 -812 741 -812 -30
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 13 21 5 0 5 3
Forvarv av ovriga finansiella anlaggningstillgangar 15 -143 0 0 0 0
Forvarv av dotterbolag 11,14,28 -1 671 0 —17 504 0 0
Arets limnade I4n till dotterbolag 0 0 0 -1 091 0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -16 657 -4 458 -20 639 -5 549 -1417
Finansieringsverksamheten
Nyemission 19216 14 356 19216 14 356 400
Erhallna/aterbetalda aktiedgartillskott -999 999 999 999 0
Amortering av langfristiga skulder 0 -1 176 0 -1 176 -1 096
Upptagande av langfristiga skulder 24,25 7271 0 2442 0 0
Foérandring av kortfristiga finansiella skulder 24,25 851 -2201 763 -2201 1 540
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 339 11978 21 422 11978 844
Foriandring likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 6535 21 5665 21 140
Omrikningsdifferens 27 0 0 0 0
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -12233 -1 006 -4228 -785 454
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -16 657 -4 458 -20 639 -5 549 -1417
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 339 11978 21 422 11978 844
Likvida medel vid arets utgang 20 4011 6535 2220 5665 21
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Tillaggsupplysningar
ALLMAN INFORMATION
Bolaget Opus Prodox AB har sitt site i Goteborgs kommun.

Bolaget ar moderbolag i koncernen vars verksamhet framgar av for-
valtningsberittelsen. Adressuppgifter till huvudkontoret framgar pa
foreliggande prospekts baksida.

Redovisnings- och virderingsprinciper
REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernens redovisningsprinciper

Opus Prodox AB’s koncernredovisning har upprittats i enlighet med
de av EU-antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) och
International Accounting Standards (IAS) samt tolkningarna av dessa,
IFRIC och SIC.

Koncernredovisning har upprittats i enlighet med svensk lag genom
tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 30:05 Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som i koncer-
nen utom i de fall som anges nedan i avsnittet "Moderbolagets redovis-
ningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets
och koncernens redovisningsprinciper foranleds av begransningar i moj-
ligheterna att tillimpa IFRS i moderbolaget, framférallt till f5ljd av ARL.

Sedan koncernen bildades 2006 har inte nagra redovisningsprinciper
andrats. Koncernen har dven tidigare ar tillimpat IFRS/IAS.

Samtliga belopp ir i Kkr om inte annat anges.

Tillgangar och skulder virderas till anskaffningsvarden om inget
annat anges.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterforetag dir moderbolaget direkt
eller indirekt har ett bestimmande inflytande, det vill siga innehar mer
an 50 procent av rosterna.

Under aret forvirvade foretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestimmande inflytandet dverférs till
koncernen. De exkluderas fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvinds fér redovisning av koncernens forvarv av
dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett forvary utgors av verkligt
varde pa tillgangar som lamnats som ersittning och uppkomna eller
overtagna skulder per dverlatelsedagen med tilligg for kostnader som
ar direkt hanforbara till forvarvet.

Det 6verskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och det verkliga virdet pa koncernens andel av identifierbara forvar-
vade nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet
understiger verkligt virde for det férvirvade dotterféretagets netto-
tillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen. Intern-
vinster inom koncernen elimineras i sin helhet. | koncernen finns inga
minoritetsandelar.

Omrikning av utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Posterna som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
koncernen dr virderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
milj6 dar respektive foretag i huvudsak ar verksamt (funktionell valuta).
| koncernredovisningen anvands SEK som ar Moderbolagets funktio-
nella valuta och rapportvaluta.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omriknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som giller pa transaktionsdagen. Kursdifferenser
som darmed uppkommer avseende den I6pande verksamheten redovi-
sas i rorelseresultatet, medan kursdifferenser hanférliga till koncernens
finansiering redovisas under finansiella intakter och kostnader. Undan-
tag ar da transaktionerna utgor sakring som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafloden eller av nettoinvestering, da kurs-
differenserna redovisas i eget kapital.

Intidktsredovisning

Varor

Intdktsredovisning av varor sker via leverans till kund i enlighet med for-
sdljningsvillkoren. Intdkter omfattar, i enlighet med IAS 18, det verkliga
virdet av salda varor exklusive moms. | koncernredovisningen elimine-
ras koncernintern forsiljning.

Ovriga rérelseintikter
Som &vriga rorelseintikter har redovisats intakter fran aktiviteter utan-
for ordinarie verksamhet samt valutakursnetto.

Prissdttning inom koncernen
Principen for prissittning av transaktioner saisom inkop och férsiljning
av varor och tjanster, mellan koncernféretag, ar marknadsmassiga.

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintikter redovisas [6pande och erhallen utdelning redovisas nar
ratten till utdelning dr faststilld. Finansiella intdkter bestar av ranteintik-
ter pa bankmedel och fordringar, valutakursdifferenser samt intidkter pa
optioner. Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa skulder till
kreditinstitut samt valutakursdifferenser.

Segmentsrapportering

En rorelsegren dr en grupp tillgangar och verksamheter som tillhanda-
haller produkter som ar utsatta for risker och mojligheter som skiljer
sig fran vad som giller andra rérelsegrenar. Geografiska omraden
tillhandahaller produkter inom en ekonomisk miljé som ar utsatt for
risker och méjligheter som skiljer sig fran andra geografiska miljcer.
Verksamheten i koncernen organiseras, styrs och rapporteras primart
per rérelsegren medan geografiskt omrade klassificeras som sekundart
segment.

Kostnader som ar hanforliga till segmenten ar dels direkta kostna-
der, dels andel av gemensamma kostnader. Oférdelade kostnader repre-
senterar gemensamma kostnader. Rorelsetillgingar bestar framforallt av
immateriella tillgingar, materiella anliaggningstillgangar, varulager och
kundfordringar. Rérelseskulder bestar framforallt av leverantorsskulder
och rintebirande skulder.

Ersdttningar till anstallda
Ersattningar till anstillda sasom lénekostnader, sociala kostnader, betald
semester m.m. redovisas i takt med att de anstillda utfort tjanster. Pen-
sioner och andra ersittningar kan, efter avslutad anstillning, klassificeras
som férméansbestimda planer eller avgiftsbestimda planer. Ataganden
for pensioner utfors av avgiftsbestaimda planer, vilka fullgérs genom
fortlopande utbetalningar till fristiende myndigheter eller organ vilka
administrerar planerna.

Upplysningar om I6ner och andra ersittningar, sociala kostnader
inklusive pensionskostnader samt ledande befattningshavares formaner
inklusive incitamentsprogram finns i not 6 Personal.



Teckningsoptioner

Bolaget beslutade vid arsstimman den 7 maj 2007 att utge hogst

2 000 000 teckningsoptioner berittigade till teckning av sammanlagt
hégst 2 000 000 aktier till en kurs om 5 kronor per aktie. Teckning
skedde fram till och med den 30 juni 2007. Vid fullt tecknande kan
aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 40 000 kronor. Tecknings-
optionerna har forvirvats av ledande befattningshavare och styrelse-
ordférande inom ramen for ett incitamentsprogram.

Bolaget beslutade dven vid arsstimman den 7 maj 2007 om en
nyemission av hégst 3 200 000 teckningsoptioner vilka skall beridttiga
till teckning av hogst 3 200 000 aktier till en kurs om 5 kronor per aktie,
varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 64 000 kronor.
Teckningsoptionerna ingar i den ersittning som Bolaget avser att utge i
anslutning till forvarvet av verksamheten fran HWJ Holding ApS, vilket
omfattar samtliga aktier i EW) Teknik A/S och Autek A/S.

Leasing

Leasing ddr en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet
behills av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar
som gors under leasingperioden kostnadsfors i resultatrakningen. Inom
koncernen finns ett fatal finansiella leasingavtal ddr tillgangarnas sam-
mantagna anskaffningsbelopp uppgar till ett ovasentligt belopp varfor
dessa avtal redovisas som operationella leasingavtal.

Inkomstskatter

Inkomstskatter redovisas i enlighet med IAS 12, inkomstskatter. Redo-
visade inkomskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt
forandringar i uppskjuten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till
nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som
beslutats eller har aviserats och som férvintas gilla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven dar-
med sammanhiangande skatteeffekter i resultatriakningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot det-
samma.

Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrakningsmetoden pa alla
temporira skillnader som uppkommer mellan det redovisade och skat-
temdssiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avriaknas
mot Sverskott vid framtida beskattning. Vid redovisning av skillnaden
mellan redovisad skattekostnad och skattekostnad baserad pa gillande
skattesats ar den gillande skattesatsen 28 procent.

| moderbolaget redovisas, pa grund av sambandet mellan redovisning
och beskattning, den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver,
som en del av de obeskattade reserverna.

Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas sdsom érets resultat enligt resultatrak-
ningen i relation till genomsnittligt antal utestdende aktier fére och
efter utspadning.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill som uppkommer i samband med rorelseforviry aktiveras i
balansrakningen och ar féremal for impairment test, bade arligen och
ndr det finns indikation pa att nedskrivning ar erforderlig. Nedskrivning
av goodwill redovisas i resultatrakningen.
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Goodwill utgérs av den del av képeskillingen vid ett forvarv som
overstiger marknadsvardet for de identifierbara tillgangarna med avdrag
for skulder.

Goodwill har beddomts ha en obestimd nyttjandeperiod och redo-
visas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade nedskrivningar.

Produktutveckling

Balanserade utgifter for produktutveckling med en begransad nyttjande-
period skrivs av linjart fran den tidpunkt da den kommersiella produk-
tionen av produkten pabérjas. Linjara avskrivningarna gors under den
forvantade nyttjandeperioden vilket innebér fem ar. Avskrivningarna
ingdr i resultatrikningens post Planenliga avskrivningar.
Produktutveckling 5 ar pa arets ingaende anskaffningsvarde
Materiella anldggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna redovisas till anskaffningskostnad med avdrag
for planenliga avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgangarnas
nyttjandeperiod och restvarde. Avskrivningar enligt plan har gjorts
enligt foljande:

Inventarier, maskiner och andra tekniska anldggningar 5ar

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller skuld skall tas upp i balansrikningen nér bola-
get blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang
tas bort fran balansrakningen nar rittigheterna i avtalet realiseras, for-
faller eller bolaget férlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas
bort fran balansrikningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa
annat satt utslacks.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvirva eller
avyttra tillgangen. Undantag avser forvary eller avyttringar av noterade
vardepapper da likviddagsredovisning istdllet tillimpas.

Finansiella instrument redovisas till anskaffningsvarde eller verkligt
virde.

De risker som framst foreligger avseende finansiella instrument i
Opus Prodox koncernen ar valutarisker och kreditrisker.

Valutarisken

Valutarisken bestar i att valutakursférandringar har en paverkan pa kon-
cernen resultat och eget kapital. Valutaexponeringen uppstar i samband
med betalningsfléden i utlandsk valuta och vid omrikning av utlindska
dotterforetags resultatrakningar och balansrikningar. Nettotillgangar
och resultat exponeras for valutaomrakningsrisker framst i euro och
US dollar. Opus vidtar fér narvarande inga atgarder for att eliminera
eller minska valutaomrakningsrisken.

Kreditrisken

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker gente-
mot finansiella motparter. Med kreditrisk avses risken for forlust om
motparten inte fullgér sina plikter. Denna risk begransas genom att, vid i
forsta hand storre affirer, kontrollera motpartens betalningsférmaga
och eventuellt krava sikerheter.

Ytterligare information om finansiella instrument finns i not 17 och not
25.
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Varulager

Varulagret redovisas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till
det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsiljningsvardet pa balans-
dagen. Nettoforsiljningsvardet ar det uppskattade férsdljningspriset i

den I6pande verksamheten med avdrag for hanférbara rérliga forsalj-
ningskostnader.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas till det belopp som forvintas inflyta efter
avdrag for osikra fordringar som bedémts individuellt. Nedskrivningar
av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Kundfordrans férvintade 6ptid ar kort sa fordran redovisas till
nominellt belopp utan diskontering.

Ovriga fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Kassaflédesanalys och likvida medel

Kassaflodesanalysen upprittas enligt IAS 7, Kassaflodesanalys. Kassaflo-
det redovisas enligt indirekt metod, vilket innebir att rérelseresultatet
justeras for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar
under perioden samt for eventuella intdkter och kostnader som hanfors
till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden. Som lik-
vida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden samt kortfris-
tiga finansiella fordringar med en I6ptid understigande tre manader.

Kritiska bedomningar och uppskattningar

Vid upprittandet av redovisningen i enlighet med IFRS och god redovis-
ningssed kravs att det gérs antaganden och bedémningar som paverkar
de redovisade intdkterna, kostnaderna, tillgangarna, skulderna samt den
6vriga informationen i koncernredovisningen. Dessa bedémningar base-
ras pa historiska erfarenheter samt andra faktorer som bedéms vara
rimliga under rddande omstandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran
dessa bedémningar om andra antaganden gors eller andra forutsatt-
ningar foreligger.

Viktiga uppskattningar och bedémningar i bolaget utgor virdering
av identifierbara tillgangar och skulder vid forvirv samt goodwill med
obestimd nyttjandeperiod. Vid rérelseforvary identifieras samtliga
identifierbara tillgangar och skulder i det férvarvade bolaget vilka var-
deras till verkligt virde. Goodwill-vardet ar foremal for impairment test
arligen och vid behov for att undersoka eventuellt nedskrivningsbehov
da tillgangen har obestimd nyttjandeperiod.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

Héndelser efter balansdagen

Forvdrv av koncernen SysTech International i USA

Koncernen har efter bokslutsdatum férvarvat tva amerikanska bolag:
SysTech International LLC och Trilen LLC.

Bolagen omsatte under 2007 $ 16 700 644 med ett resultat om
$ 3 396 276.

Koncernen har den 29 april forvarvat samtliga aktier i de bada bola-
gen. SysTech International LLC utvecklar och levererar diagnosutrust-
ning, IT-16sningar och tjanster for bilprovning. Trilen LLC dger och hyr ut
samtliga sina teststationer till SysTech International LLC.

A-Katsastus godkdnner Opus utrustning for utslappskontroll

for bilar

| samband med Automissan 2008 fick Opus Prodox besked om att
A-Katsastus, den finska motsvarigheten till Svensk Bilprovning, har god-
kant Opus utrustning for utslappskontroll for bilar. Godkiannande inne-
bar ett genombrott pa den finska marknaden for Opus och foéretagets
finska samarbetspartner Suomen Tyokaly Oy.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter har upprittats enligt ARL och
Redovisningsriadets rekommendation RR 32:05 Redovisning for juri-
diska personer. RR 32:05 Redovisning for juridiska personer innebar att
moderbolaget i sina finansiella rapporter skall tillimpa IFRS sé lingt som
detta ar mojligt inom ramen for ARL och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. RR 32:05 anger vilka undantag och
tilligg som skall géras fran IFRS.

Identifierbara skillnader mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper avser huvudsakligen IAS |2 Inkomskatter. De
belopp som avsitts till obeskattade reserver utgér skattepliktiga tem-
porira skillnader. Pa grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning sarredovisas i moderbolaget inte den latenta uppskjutna
skatteskuld som ar hanforlig till de obeskattade reserverna. Dessa
redovisas sidledes med bruttobeloppet i balansrakningen. Boksluts-
dispositionerna redovisas med bruttobeloppet i resultatrakningen.
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Upplysningar till enskilda poster

NOT | SEGMENTSRAPPORTERING
Primdra segment rorelsegrenar

Nettoomsittning Rorelseresultat Avskrivningar

Per affirsomrade i Mkr 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Automotive Test Equipment 61,7 33,3 18,3 52 2,2 1,3 0,6 0,3 0,1
Fleet Management 47 2,9 2,6 0,4 0,2 0,2 1,0 0,4 0,3
Tradlos Bilprovning 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,2 0,2
Summa 66,4 36,3 20,9 5,6 2,4 1,5 1,9 0,9 0,6
Investeringar i
Tillgangar Skulder anldaggningstillgangar
Per affirsomrade i Mkr 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Automotive Test Equipment 57,9 21,7 13,5 22,0 72 1,5 15,4 2,6 1,4
Fleet Management 8,0 6,5 2,8 3,0 2,2 2,4 1 1,4 0,0
Tradlos Bilprovning 1,8 1,7 1,0 0,7 0,6 0,9 0,2 0,5 0,0
Summa 67,7 29,9 17,3 25,7 10,0 14,8 16,7 4,5 1,4

Koncernen har tre affdrsomrdden:

for foretag med stora vagnparker och for egenforetagare som skall
uppfylla statens regelverk. En av de forsta produkterna som lanserats ar
TripLogPRO, som ir en elektronisk korjournal.

Automotive Test Equipment

Emissionsmitare for miljckontroll av fordon och Diagnosinstrument for
felskning pa fordonselektronik. Produkterna anvinds av bilprovningar
och fordonsverkstader.

Tradl6s Bilprovning

Tradl6s Bilprovning innebir att fordonen vervakas kontinuerligt i
trafik. En av fordelarna ar att miljésyndarna kan hittas snabbare vilket
minskar utslappen och forbattrar miljon.

Fleet Management
Inom Fleet Management utvecklar bolaget "svarta lador” for att halla
reda pé nar, var, hur och vem som kér ett fordon for att effektivisera

Sekunddra segment

Nettoomsittning Roérelseresultat

Per geografiskt omrade i Mkr 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Norden 36,8 10,4 10,1 3,1 0,7 0,7
Ovriga Europa 25,7 21,2 79 2,2 1,4 0,6
Ovriga virlden 3,9 4,7 2,9 0,3 0,3 0,2
Summa 66,4 36,3 20,9 5,6 2,4 1,5
Investeringar i
Tillgangar anldaggningstillgangar
Per geografiskt omrade i Mkr 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Norden 51,3 26,0 14,1 16,1 4,5 1,4
Ovriga Europa 12,8 34 2,9 0,0 0,0 0,0
Ovriga virlden 3,6 0,5 0,3 0,6 0,0 0,0
Summa 67,7 29,9 17,3 16,7 4,5 1,4
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NOT 2 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Koncern Moderbolag
Inkép och férsdljning mellan koncernféretag 2007 2006 2007 2006 2005
Andel av forsiljningen som avser koncernféretag 11,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andel av inképen som avser koncernféretag 18,0% 0,0% 12,0% 0,0% 0,0%
Koncernmellanhavanden
Opus Prodox AB har en fordran gentemot dotterbolag om 5 419 (891) KSEK.
NOT 3 VALUTAKURSVINSTER OCH -FORLUSTER, NETTO
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrdkningen enligt foljande:
Ovriga rorelseintikter e 16 51 16 0
Ranteintakter och 6vriga liknande intikter (not 7) 30 0 0 0 0
Réantekostnader och 6vriga liknande kostnader (not 8) -36 -16 0 -6 0
Summa 110 0 51 0 0
NOT 4 REVISIONSARVODEN
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
BDO Nordic AB
Revisionsuppdrag 256 80 231 80 24
Andra uppdrag 0 0 0 0 8l
256 80 231 80 105
RSM Plus
Revisionsuppdrag 112 0 0 0 0
Andra uppdrag 57 0 0 0
169 0 0 0 0
Malmé Revisorer AB
Revisionsuppdrag 12 0 0 0 0
Andra uppdrag 0 0 0 0
12 0 0 0 0

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, Gvriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomforande av sidana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)



NOT 5 LEASING
Operationell leasing
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Leasingkostnader for tillgingar som innehas via operationell leasing som férhyrda lokaler, maskiner och stérre dator- och kontorsutrustningar

redovisas bland rérelsekostnader.

Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Kostnader avseende operationell leasing 1779 632 734 632 563
Framtida leasingavgifter for ej uppsdgningsbara leasingkontrakt uppgick
per balansdagen till foljande:
Forfallotidpunkt inom | ar 722 72 21 72 107
Forfallotidpunkt inom 2 till 5 ar 1304 0 84 0 71
Forfallotidpunkt mer @n 5 ar 129 0 129 0 0
Opus Prodox AB som leasegivare till operationell leasing:
Forfallotidpunkt inom | ar 0 0 0 0 0
Forfallotidpunkt inom 2 till 5 ar 0 0 0 0 0
NOT 6 PERSONAL
2007 2006
Koncern Min Kvinnor Min Kvinnor
Medelantal anstdllda har varit,
Sverige 18 4 18 4
Hong Kong 8 2 0 0
Danmark 16 2 0 0
42 8 18 4
2007 2006 2005
Moderbolag Min Kvinnor Min Kvinnor Min Kvinnor
Medelantal anstdllda har varit,
15 3 18 4 I 2
15 18 4 11 2
Konsfordelning i foretagsledning
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Antal styrelseledaméter, 6 4 5 4 3
varav kvinnor 0 0 0 0 0
Antal 6vriga befattningshavare inkl. VD, | | | | 0
varav kvinnor 0 0 0 0 0
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NOT 6 PERSONAL forts

Sjukfranvaro
Koncern Moderbolag

2007 2006 2007 2006 2005
Sjukfrénvaro i procent av ordinarie arbetstid
Sjukfranvaro for samtliga anstallda 4,6% 1,7% 4,6% 1,7% 1,0%
Andel av sjukfranvaro som avser langtidssjukfranvaro 54,0% 0,0% 54,0% 0,0% 0,0%
Sjukfrénvaro fér kvinnor 4,8% *% 4,8% *% *%
Sjukfranvaro for man 3,8% 1,7% 3,8% 1,7% 1,0%
Sjukfranvaro for personal 29 ar och yngre *% *% *% *% *%
Sjukfranvaro foér personal 30—49 ar *% *% *% *% *%
Sjukfranvaro for personal dldre dn 50 ar *% *% *% *% *%

* Redovisas ej p g a undantagsregeln i lagstiftningen som siger att uppgiften inte skall limnas om antalet anstillda i gruppen 4r hégst tio eller om uppgiften kan hinféras till enskild individ. Med grupp

avses bade kon och alderskategori.

Loner och ersittningar

Koncern Moderbolag

2007 2006 2007 2006 2005
Léner och ersdttningar
till Styrelse ochVD 1267 611 1112 611l 680
till dvriga anstillda 11182 5481 4534 5481 3 641
Pensionskostnader
till Styrelse ochVD 182 136 136 136 130
till 6vriga anstillda 356 134 280 134 152
Sociala kostnader 2798 2101 2291 2101 1 400
Summa 15785 8463 8353 8463 6003
Opus Prodox AB Pensionsatagande

Till styrelsens ordférande har det utgatt styrelsearvoden om 75 (75)
KSEK och for 6vriga ledamoter har styrelsearvode utgatt med 150
(150) KSEK. Till arbetande styrelseledamot har 16n om 442 SEK samt
pensionskostnader om 68 KSEK utgatt.

Till styrelseledamoter i dotterbolag har 16ner och ersittningar om
155 KSEK samt pensionskostnader om 46 KSEK utbetalats under aret.

Till verkstallande direkt6r har det under aret utgatt I6ner och
ersittningar om 445 (420) KSEK. Verkstillande direktoren har en
avgiftsbestimd pension, utan nagra andra forpliktelser fran bolagets sida
an att under anstillningstiden erldgga en arlig premie. Vid uppsigning
fran bolagets sida utgar I6n och ersittningar utifran normalt anstall-
ningsavtal. Pensionskostnader har erlagts om 68 (68) KSEK.

Inga aktierelaterade ersittningar eller andra erséttningar dén de som
ovan angivits har avtalats for rakenskapsaret.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)

Koncernens pensionsataganden redovisas som avgiftsbestimda planer,
det vill saga ndr en anstilld har utfort tjanster at foretaget under en
period, redovisar foretaget som pensionskostnad for perioden, de avgif-
ter som skall betalas till den avgiftsbestimda planen i utbyte mot dessa
tjanster. Koncernens kostnader for avgiftsbestimda planer uppgick 2007
till 538 (270) KSEK.

Avgangsvederlag

Verkstillande direktor i Sverige har, enligt gillande avtal, en uppsagnings-
tid om som mest 24 manader. Verkstillande direktoren dr berittigad till
normal 16n under uppsagningstiden. Inga 6vriga ersattningar utgar.
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NOT 7 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Ovriga rénteintédkter och liknande resultatposter
Réntor 104 120 175 120 |
Kursdifferenser 30 0 0 0 0
Realisationsresultat 60 0 60 0 0
Summa 194 120 235 120 |
NOT 8 OVRIGA RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Ovriga réntekostnader och lik de resultatposter
Réntor 599 436 331 436 413
Finansiell valutakursdifferens 36 16 0 16 0
Virdereglering aktier 51 0 0 0 0
Summa 686 452 331 452 413
NOT 9 SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Aktuell skatt 1156 41 393 41 0
Uppskjuten skatt 237 0 0 0 0
Arets skatt 1393 41 393 41 0
Uppskjutna skattekostnader/ -intikter
Uppskjuten skattekostnad — underskottsavdrag 0 0 0 0 0
Uppskjuten skatteintikt — underskottsavdrag 0 0 0 0 0
Uppskjuten skattekostnad avseende obeskattade reserver 237 0 0 0 0
Uppskjuten skatteintikt — internvinster 0 0 0 0 0
Uppskjuten skatt i resultatrakningen 237 0 0 0 0
Redovisat resultat fore skatt 5064 2075 1 345 2075 1127
Skatt enligt gillande skattesats (28%) 1418 58l 377 58l 316
Skatteeffekt av icke avdragsgilla kostnader 34 42 33 42 12
Skatteeffekt av icke skattepliktiga intikter 0 -370 -7 =370 0
Skatteeffekt av underskottsavdrag ej bokférda 0 =212 0 =212 -328
Skatteeffekt av annan skattesats i andra linder —228 0 0 0 0
Aktuell skatt 1156 41 393 41 0

Beloppet som av uppskjuten skatt som harfor sig till poster som redovisas direkt mot eget kapital avser uppskjuten skattekostnad om 237 KSEK.

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)
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NOT 10 RESULTAT PER AKTIE
Berikningen av resultat per aktie hanforlig till moderbolagets aktiedgare fore och efter utspadning baseras pa foljande information:

Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005

Resultat (téiljare)

Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare som utgor underlag for
berikning av resultat per aktie fére utspadning 3671 2012 952 2034 1127

Utspadningseffekt av potentiella stamaktier - - - — _

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare som utgor underlag for
berikning av resultat per aktie efter utspadning 3671 2012 952 2034 1127

Antal aktier (namnare)

Vigt genomsnittligt antal stamaktier for berakning av resultat per aktie

fore utspadning 59872918 48737714 59872918 48737714 36117014
Utspadningseffekt av potentiella stamaktier - - - - -
Vigt genomsnittligt antal stamaktier for berakning av resultat per aktie

efter utspadning 59872918 48737714 59872918 48737714 36117014
Data per aktie har omraknats med hénsyn till den split pa 50:1 som genomférdes 2006. Utestaende teckningsoptioner (Optionsprogram 2007:1 och
2007:2) ger ej upphov till en utspidningseffekt da I6senkursen for teckningsoptionerna Gverstiger genomsnittskursen for stamaktierna under perioden
(IAS 33).

NOT Il GOODWILL

Koncern Moderbolag

2007 2006 2007 2006 2005
Ingaende anskaffningsvirde 0 0 0 0 0
Foérvarvad genom rérelseférvary 11671 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 11671 0 0 0 0
Ingdende nedskrivningar 0 0 0 0 0
Arets nedskrivningar 0 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 0 0
Bokfort varde 11671 0 0 0 0
NOT 12 BALANSERADE UTGIFTER FOR PRODUKTUTVECKLING

Koncern Moderbolag

2007 2006 2007 2006 2005
Ingaende anskaffningsvirde 7 644 3992 7 644 3992 2602
Inkép 23% 3652 2394 3652 1390
Forandring genom rorelseforvary 550 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 10588 7 644 10038 7 644 3992
Ingdende avskrivningar -2 153 -1 360 -2 153 -1 360 —845
Arets avskrivningar -1 477 -793 —1 477 -793 515
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 630 -2 153 -3630 -2153 -1360
Bokfort virde 6958 5491 6 408 5491 2632

Avskrivningarna ingar i resultatrakningens post Ravaror, férnédenheter och handelsvaror.
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NOT I3 INVENTARIER, MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Ingaende anskaffningsvarde 2032 | 523 2032 1523 1 496
Ink&p 741 812 741 812 30
Foérvarvad genom rérelseférvarv 2798 0 0 0 0
Forsiljningar/utrangeringar —497 -303 —497 -303 -3
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 5074 2032 2276 2032 1523
Ingaende avskrivningar -1 156 -1 325 -1 156 -1 325 -1217
Forvarvad genom rorelseforvary -1618 0 0 0 0
Forsiljningar/utrangeringar 497 303 497 303 0
Arets avskrivningar —470 -134 297 —-134 -108
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2747 -1 156 -956 -1 156 -1325
Bokfért virde 2327 876 1320 876 198
NOT 14 ANDELAR | DOTTERBOLAG
Moderbolag
Uppgifter om foretag m.m. Innehavets omfattning Bokfort virde
Opus Asia Ltd Antal aktier: |
Site: Hong Kong Kapitalandel: 100%
Rostandel: 100% 0
EW)J Teknik AIS Antal aktier: 500
Sate: Danmark Kapitalandel: 100%
Réstandel: 100% 10670
Autek A/S Antal aktier: 500
Sate: Danmark Kapitalandel: 100%
Réstandel: 100% 760
EW| Svenska AB Antal aktier: 1 000
Sate:MéIndal Kapitalandel: 100%
Rostandel: 100% 2036
J&B Maskinteknik AB Antal aktier: 1 000
Sate: Alingsas Kapitalandel: 100%
Rostandel: 100% 4038
SEK 17 504
NOT 15 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPER
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Ingdende anskaffningsvarde 0 0 0 0 0
Foérvarvad genom rérelseforvirv 143 0 0 0 0
Forsiljningar/utrangeringar 0 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 143 0 0 0 0
Bokfért virde 143 0 0 0 0
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NOT 16 VARULAGER

Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Révaror och férnédenheter 14517 6555 5258 6555 3927
Varor under tillverkning 1 086 389 | 086 389 573
Fardiga varor 6863 | 646 3674 | 646 3845
Summa 22 466 8590 10018 8590 8345
Del av varulager virderat till verkligt viarde minus forsiljningsvarde 0 0 0 0 0
Nedskrivning av varulager som redovisats som kostnad i resultatrikningen 17 0 0 0 0
NOT 17 KUNDFORDRINGAR
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Kundfordringar fore reservering 17 144 6176 9119 6176 4312
Reservering for osikra kundfordringar 97 0 9 0 0
Summa 17 047 6176 9110 6176 4312
Forfallna 1-90 dagar 6076 16 3987 16 66
Forfallna 90—180 dagar 1 801 0 26 0 8
Forfallna mer 4an 180 dagar 209 0 79 0 0
Summa 8086 16 4092 16 74
Kundfordingar uppdelade pa valuta
EUR 6 547 2682 6294 2682 209
usD 104 158 104 158 0
SEK 5522 2 607 2238 2 607 4103
DKK 4400 0 0 0 0
RMB 0 0 0 0 0
Andra valutor 474 729 474 729 0
Summa 17 047 6176 9110 6176 4312
NOT 18 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Upplupen rinta 0 0 108 0 0
Férutbetald hyra 213 136 172 136 36
Forutbetald leasing Svrigt 84 0 0 0 0
Upplupna intikter 6l 0 6l 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader 433 481 244 481 763
Summa 791 617 585 617 799
NOT 19 KASSA OCH BANK/CHECKRAKNINGSKREDIT
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Checkrakningslimit 8060 | 500 1 500 1 500 1 500

Inbjudan till teckning av aktier i Opus Prodox AB (publ)




NOT 20 LIKVIDA MEDEL

Rakenskaper 2007,2006 och 2005

Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Kassa och bank 4011 6535 2220 5665 21
Kortfristiga placeringar 0 0 0 0 0
Summa 4011 6535 2220 5665 21
NOT 21 EGET KAPITAL
Aktieslag
Kvotvirde per aktie 0,02 SEK
Utestaende antal aktier:
| januari 2007 54 845 679
3| december 2007 64 181 571
NOT 22 PERIODISERINGSFOND
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Periodiseringsfond, taxering 2008 0 0 466 0 0
0 0 466 0 0
NOT 23 UPPSKJUTEN SKATTESKULD
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver 237 0 0 0 0
237 0 0 0 0
NOT 24 SKULDERTILL KREDITINSTITUT
Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Belopp av langfristiga skulder som forfaller
inom 2 till 5 ar 4106 1175 3875 1175 2082
efter 5 ar 0 0 0 0 0
Summa 4106 1175 3875 1175 2082
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NOT 25 KONCERNENS RANTEBARANDE NETTOSKULD

2007 Foriandring 2006 Foriandring 2005
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1 388 851 537 -2201 2738
Langfristiga skulder till kreditinstitut 4106 2931 1175 -907 2082
Checkrikningskredit 5500 4339 1161 —269 1430
Summa 10 994 2873 6250
Forfallodatum for skulder till kreditinstitut och leverantorer
Per 31 december 2007 0-3 man 3 man-I ar I1-5ar Meran5 ar
Banklan 347 1 041 9 607 0
Leverantorsskulder 8329 0 0 0
Summa 8676 1 041 9 607 0

Koncern Moderbolag

Leverantorsskulder uppdelade pa valuta 2007 2006 2007 2006 2005
EUR 1 059 857 1 059 857 904
usb 1 000 609 1 000 609 1914
SEK 3183 0 1935 0 0
DKK 2738 0 6 0 0
HKD 0 0 843 0 0
Andra valutor 349 0 0 0 0
Summa 8329 1 466 4843 1 466 2818

NOT 26 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncern Moderbolag
2007 2006 2007 2006 2005
Upplupen I6neskuld 934 635 644 635 431
Upplupna sociala avgifter 635 363 473 363 260
Upplupna rantekostnader 46 10 46 10 20
Ovriga upplupna kostnader 402 317 591 317 124
Summa 2017 1325 1754 1325 835
NOT 27 STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Koncern Moderbolag
Stilld siakerhet for Skulder till kreditinstitut 2007 2006 2007 2006 2005
Belanade kundfordringar 0 649 0 649 3323
Foretagsinteckningar 10 629 6 800 6 800 6 800 5900
Summa 10 629 7 449 6 800 7 449 9223
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Garantiataganden 50 0 50 0 0
Borgensforbindelse till férmén for koncernféretag 300 0 300 0 0
Summa 350 0 350 0 0
Summa stillda sidkerheter och ansvarsférbindelser 10979 7 449 7150 7 449 9223
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NOT 28 RORELSEFORVARV

Rakenskaper 2007,2006 och 2005

2007

Forvirv av dotterbolaget EW) Teknik A/S
Bolaget forvirvades den 7 maj 2007

Bolaget verksamhet utgors av utveckling, produktion och forsiljning
av tesutrustning inom bilindustrin.

Kopeskilling:

varav likvida medel:

Kostnader i samband med rorelseférvarvet:
Tillgangar i bolaget vid forvirvet:

varav likvida medel:

Skulder i bolaget vid forvirvet

Forvirv av dotterbolaget Autek A/S
Bolaget forvirvades den 7 maj 2007

Bolaget verksamhet utgors av utveckling, produktion och férsiljning
av tesutrustning inom bilindustrin.

Kopeskilling:

varav likvida medel:

Kostnader i samband med rérelseférvarvet:
Tillgangar i bolaget vid forvarvet:

varav likvida medel:

Skulder i bolaget vid forvirvet

Forviarv av dotterbolaget EW]) Svenska AB
Bolaget forvarvades den 7 maj 2007

Bolaget verksamhet utgors av forsiljning och service av testutrustning
inom bilindustrin.

Kopeskilling:

varav likvida medel:

Kostnader i samband med rorelseférvirvet:
Tillgangar i bolaget vid forvarvet:

varav likvida medel:

Skulder i bolaget vid férvirvet

Forvirv av dotterbolaget ] & B Maskinteknik AB
Bolaget forvirvades 14 november 2007

Bolaget verksamhet utgors av tillverkning, montering och reparation
av verkstadsutrustning och truckar.

Képeskilling:

varav likvida medel:

Kostnader i samband med rorelseforvarvet:
Tillgangar i bolaget vid forvarvet:

varav likvida medel:

Skulder i bolaget vid forvirvet

10 543

127
14639
287
11286

750

10
4495
62
3984

2012

24
6 854
4012
5029

4000
3000
38
2575
683
2430
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Styrelsens och verkstillande direktérens underskrifter

UNDERTECKNANDE STYRELSE OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR

Undertecknade forsékrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sadana de
antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rittvisande bild av koncernens och féretagets stillning och resultat. Ingenting av visentlig
betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats av drsredovisningen. Koncernforvaltningsberittelsen och forvalt-
ningsberittelsen ger en rittvisande Sversikt 6ver utvecklingen av koncernens och féretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasent-
liga risker och osikerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 4 maj 2008

Goran Nordlund

Ordforande
Jan-Crister Persson Bertil Engman
Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Wagner J6rgensen Jorgen Hentschel
Styrelseledamot Styrelseledamot
Magnus Greko

Verkstdllande direktor och koncernchef

Min revisionsberittelse har avgivits den 4 maj 2008

Lennart Persson
Auktoriserad revisor
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Revisorsutlatanden

Till styrelsen i Opus Prodox AB (publ)

Revisors rapport avseende nya historiska finansiella rapporter

Vi har granskat de finansiella rapporter for Opus Prodox AB (publ) i avsnitt ”Rdkenskaper 2007, 2006 och
2005” i detta prospekt som bland annat omfattar balansrikningarna per den 3| december 2007,2006 och
2005, resultatrakningarna och kassaflédesanalyserna for rikenskapsaren 2007,2006 och 2005 samt ett
sammandrag av visentliga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsen och verkstillande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktorens ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett rattvisande sitt i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sadana de antagits av och
enligt kraven i prospektdirektivet for inforande av prospektférordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet inne-
fattar utformning,inforande och uppritthallande av intern kontroll som ar relevant fér att ta fram och pa ritt-
visande sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegent-
ligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att limna ett uttalande om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision.Vi har
utfort var revision i enlighet med FAR SRS férslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebar att vi plane-
rat och genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att de finansiella
rapporterna inte innehaller nagra visentliga felaktigheter.

Utfort arbete
En revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av prospekt innebar att utféra gransknings-
atgarder for att fa revisionsbevis som bestryker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgirderna baseras pa var bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.Vid riskbeddmningen 6vervager vi den interna kontroll som ar
relevant for Bolagets framtagande och rittvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund fér
att utforma de revisionsatgarder som ir tillimpliga under dessa omstindigheter men inte for att gora ett utta-
lande om effektiviteten i Bolagets interna kontroll. En revision innebér ocksa att utvirdera tillimpligheten av
anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningarna som styrelsen och verk-
stdllande direktoren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att erhallna revisionsbevis ar tillriackliga och andamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande
Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild av Opus Prodox AB (publ) resultat, stillning och
kassafléde per den 3| december 2007,2006 och 2005.

Goteborg den 12 maj 2008

BDO Nordic Goteborg KB

Lennart Persson
Auktoriserad revisor
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Opus huvudkontor

Opus Prodox AB (publ)
Backstensgatan | Ic

431 49 MolIndal
Telefon:031-748 34 00
Telefax:031-28 86 55
WWW.Opus.se
www.opus.se/emission

Emissionsinstitut och finansiell radgivare
Nordea Bank AB (publ)

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Central virdepappersférvarare
VPCAB

Box 7822

103 97 Stockholm

Intellecta Finanstryck 0827308



