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Viktig information

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet, erbjudandet och darmed sammanhangande rattsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Opus Group har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att
tilldta ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Inga
teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Vardepapper”) far er-
bjudas, tecknas. saljas eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom
i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) och efter skriftligt godkannande fran Opus Group.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar del-
tagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller
till nagot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt
detta Prospekt kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av Vardepapper i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
detta Prospekt maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder
i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstift-
ning. Opus Group forbehaller sig ratten att ogiltigférklara aktieteckning som
Opus Group eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en overtradelse eller
ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i Vardepapper ar forenat med vissa risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedomning av Opus Group och erbjudandet enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga ut-
vardera och overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen
person har fatt tillstand att lamna nagon annan information eller gora nagra an-
dra uttalanden an de som finns i detta Prospekt och, om sa anda sker, ska sadan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Opus Group och
Opus Group ansvarar inte for sadan information eller sadana uttalanden. Varken
offentliggorandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomfors
med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebara att
informationen i detta Prospekt ar korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt
an per dagen for offentliggorandet av detta Prospekt eller att det inte har fore-
kommit nagon forandring i Opus Groups verksamhet efter namnda dag. Om det
sker vasentliga forandringar av informationen i detta Prospekt kommer sadana
forandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i
lagen om handel med finansiella instrument.

Information till investerare i USA

De Vardepapper som omfattas av Prospektet har inte registrerats, och kom-
mer inte att registreras, enligt Securities Act eller vardepapperslagstiftningen

i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller overforas, direkt eller
indirekt, inom USA, forutom efter skriftligt godkannande fran Opus Group och
enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i en-
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lighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion
i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under Se-
curities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till allmanheten
i USA. Eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att lamnas
till ett begransat antal befintliga aktieagare som (i) Opus Group enligt sin egen
skonsmassiga bedomning finner vara kvalificerade nog for att kunna erbjudas
Vardepapper utan risk for att utlosa registreringskraven enligt Securities Act
och (ii) har undertecknat och skickat ett sa kallat investor letter till Opus Group.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av Nyemissionen kan ett erbjudande eller
en overlatelse av Vardepapper inom USA som genomfors av en vardepappers-
handlaremaklare (oavsett om denne deltar i Nyemissionen eller inte) innebara ett
asidosattande av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkants av amerikanska Secu-
rities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller
uttalat sig om erbjudandet enligt detta Prospekt respektive riktigheten och tillfor-
litligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES’) lamnas inget erbjudande
till allmanheten av Vardepapper i andra lander an Sverige. | andra medlemslander

i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet’) kan ett erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet
med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard
(inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv
2010/73/EU)

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Opus Groups
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses’, "bedoms”, “forvantas”, "kan’, “planerar”, “‘uppskattar” och andra ut-
tryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda
som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Opus Groups framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad informa-
tion i detta Prospekt galler endast per dagen for Prospektets offentliggorande
Opus Group lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning

Presentation av finansiell information

Opus Groups finansiella rapporter for rakenskapsaret 2011 samt perioden januari -
juni 2012, vilka upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
sasom de antagits av EU ("IFRS"), inforlivas genom hanvisning och utgor en del av
detta Prospekt. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen over-
ensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

Bilprovningen AB Svensk Bilprovning

BTA Betalda tecknade aktier

ESP Environmental Systems Products, Inc. inklusive dotterbolag

Euroclear Euroclear Sweden AB

First North Premier NASDAQ OMX First North Premier

Forvarvet

Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1 fran Bilprovningen

J&B Maskinteknik J&B Maskinteknik AB

Koncernen

Opus Group AB (publ) med dess dotterbolag

Nyemissionen

Inbjudan till teckning av aktier enligt detta Prospekt

Opus Bima Opus Bima AB

Opus Equipment Opus Equipment AB

Opus Group eller

Bolaget manhang

Opus Group AB (publ), organisationsnummer 556390-6063, Koncernen eller ett dotterbolag i Koncernen, beroende pa sam-

Prospektet

Detta prospekt som avser erbjudande till teckning av aktier i Opus Group

Swedbank Swedbank AB (publ)

Systech Systech International, LLC

TSEK eller MSEK

Med "TSEK" avses tusental svenska kronor och med "MSEK" avses miljoner svenska kronor

TUSD eller MUSD

Med "TUSD" avses tusental amerikanska dollar och med "MUSD" avses miljoner amerikanska dollar

For verksamhetsordlista, se avsnittet “Verksamhetsordlista”.
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NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt teckningsratter som inte avses utnyttjas maste saljas
De som pa avstamningsdagen den 20 september 2012 senast den 4 oktober 2012 for att inte bli vardelosa.
var registrerade som aktieagare har foretradesratt i Anmalan om teckning utan stod av teckningsratter ska
Nyemissionen. Fem (5) befintliga aktier i Opus Group ske till Swedbank pa darfor avsedd anmalningssedel.
berattigar till en (1) teckningsratt. Fem (5) tecknings- Anmalningssedeln maste vara Swedbank tillhanda
ratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie. Harutover senast den 9 oktober 20712. Tecknade och tilldelade ak-
erbjuds investerare att teckna nya aktier utan stod av tier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna
teckningsratter. pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren.

Teckningskurs Ovrigt
1,30 kronor per aktie. Courtage utgar ej. Kortnamn

Aktier 0OPUS
Preliminar tidplan Teckningsratter OPUS TR

Avstamningsdag for ratt till 20 september 2012 BTA OPUS BTA
deltagande i Nyemissionen
ISIN-koder
Aktier SE0001696683
Teckningsratter SE0004811339
BTA SEOO04811347

Teckningstid 25 september -
9 oktober 2012

Handel med teckningsratter 25 september -
4 oktober 2012

Handel med BTA 25 september - Finansiell kalender
15 oktober 2012

Delarsrapport

januari - september 2012 23 november 2012
Teckning och betalning S

Teckning med stod av teckningsratter sker under teck-
ningstiden genom kontant betalning. Observera att

Bokslutskommunike
januari - december 2012 21 februari 2013

Detta Prospekt avser en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare och graden av offentliggorande for
Prospektet star i rimlig proportion till den typ av emission det ar fraga om.
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SAMMANFAT TNING

Inledning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i “Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E (A1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emit-

tent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av punkterna.
Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt

att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punk-

ten tillsammans med angivelsen “ej tillampligt”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospek-
tet. Varje beslut om att investera i Vardepapperen ska baseras pa en
bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol,
kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for over-
sattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
overvager att investera i sddana vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Firma och handelsbeteckning Opus Group AB (publ), organisationsnummer 556390-6063.

B.3 Huvudsaklig verksamhet Opus Group driver bilprovningsprogram samt utvecklar, producerar och
saljer utrustning och IT-system till besiktningsbranschen. Koncernens
verksamhet bedrivs inom verksamhetsomradena Europa & Asien och
Nordamerika. Europa & Asien, som stod for 65 procent av Koncer-
nens omsattning 2011, bedriver utveckling, produktion, forsaljning och
service av kontrollutrustning for bilprovnings- och verkstadsindustrin.
Nordamerika, som stod for 35 procent av Koncernens omsattning 2011,
erbjuder bilprovningsprogram pa kontrakt samt aterforsaljning och
service av emissionskontrollutrustning. Forsaljning sker idag i over

50 lander pa samtliga kontinenter. Koncernen hade per den 30 juni
2012 totalt 322 anstallda globalt med huvudkontor i Goteborg samt tio
regionala kontor i USA. Opus Group omsatte 2011 cirka 230 MSEK och
uppvisade ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om cirka 29
MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om 12,3 procent.

B.4a Tendenser i Koncernens bransch Foljande tendenser har under det forsta halvaret 2012 paverkat samt
paverkar Opus Group och den bransch dar Bolaget ar verksamt. |
Europa har bilindustrin paverkats negativt av det oroliga makroekono-
miska konjunkturlaget. Forsaljningen av nya bilar har sjunkit markant
pa flera europeiska marknader. Nar fordonsforsaljningen viker far det
normalt en negativ inverkan pa investeringsviljan hos storre bilverk-
stader och marknaden for forsaljning av utrustning till bilprovningar
och bilverkstader. Denna negativa trend har paverkat verksamhetsom-
radet Europa & Asien negativt. | USA har trenden varit positiv for saval
forsaljning av utrustning samt bilprovningsprogram. P& den nordame-
rikanska marknaden for bilprovning kommer det under 2012 ske fler
upphandlingar an normalt och flera kontrakt ar strategiskt viktiga.
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B.5 Koncern Opus Group ar moderbolag i Koncernen som bestar av 14 dotterbolag.
B.6 Storre aktieagare Bolagets storsta aktieagare per den 29 juni 2012 (med av Bolaget kanda
andringar darefter).
Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Aktiekapital/
roster, %
AB Kommandoran' 29309 844 15.2
Lothar Geilen 17306 727 9.0
Pradeep Tripathi 12208 333 6.3
Kalla: Euroclear
U AB Kommandoran ags till lika delar av Opus Groups grundare Magnus Greko och
Jorgen Hentschel.
Bolaget har endast ett aktieslag. Savitt Bolaget kanner till finns det
ingen aktieagare som genom direkt eller indirekt agande kontrollerar
Bolaget.
B.7 Utvald historisk finansiell

information

Resultatrakning i sammandrag 1 januari - 30 juni

TSEK 2012" 2011 20112
Nettoomsattning 188 858 19 244 229 988
Totala intakter 190 035 19 897 231550
Rorelsens kostnader -177 967 -102 372 -202 959
Rorelseresultat fore av- och ned- 12 068 17 525 28 591
skrivningar (EBITDA)

Avskrivningar -16 677 -16 119 -32176
Rorelseresultat (EBIT) -4 609 1406 -3585
Finansnetto -897 -952 -1034
Resultat efter finansiella poster -5 506 454 -4 619
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt 9 024 -402 -537
Periodens resultat 3518 52 -5156

) Baserad pa utvald finansiell data fran Opus Groups deldrsrapport for perioden
1januari - 30 juni 2012, vilken ar upprattad i enlighet med IFRS och oversiktligt
granskad av Bolagets revisorer. Den utvalda finansiella informationen for det
forsta halvaret 2011 ar ej granskad av Bolagets revisorer.

2 Baserad pa utvald finansiell data fran sidorna 26-27 i Opus Groups arsredovis-
ning for rakenskapsaret 2011, vilken ar upprattad i enlighet med IFRS och revide-
rad av Bolagets revisorer.
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B.7
Forts.

Balansrakning i sammandrag 30 juni

TSEK 2012" 2011" 20112
Anlaggningstillgangar 284 222 216130 218 300
Omsattningstillgangar 145789 68 956 85 058
(exklusive likvida medel)

Likvida medel 21208 16 144 22 921
Summa tillgdngar 451219 301230 326 279
Eget kapital 240 894 226 975 239379
Rantebarande skulder 105 565 42 244 42333
Icke rantebarande skulder 104 760 32 01 L4, 567
och avsattningar

Summa eget kapital och 451219 301230 326 279
skulder

Kassaflodesanalys i

sammandrag 1 januari - 30 juni

TSEK 2012" 2011" 20112
Kassaflode fran den lopande 14 200 15 444 35238
verksamheten

Kassaflode fran investeringsverk- -75 369 -1804 -3586
samheten

Kassaflode fran finansieringsverk- 58 863 -11 854 -24 698
samheten

Periodens kassaflode -2 306 1786 6 954

1 januari - 30 juni

Nyckeltal 2012" 201" 2011
Avkastningstal

Avkastning pa operativt kapital, % neg. 0.5 neg.
Avkastning pa totalt kapital, % neg. 0.9 neg.
Avkastning pa eget kapital, % 1.5 0.0 neg.
Marginalmdétt

EBITDA-marginal, % 6.4 14,6 12,3
Rorelsemarginal (EBIT), % neg. 1.2 neg.
Vinstmarginal, % neg. 0.4 neg.

Finansiella matt

Rantebarande nettoskuld , TSEK 84 357 26102 19 412
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0.4 0.1 0.1
Rantetackningsgrad. ggr neg. 12 neg.
Soliditet, % 53.4 753 3.4

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, fore 193 062 046 193 062 046 193 062 046
utspadning

Eget kapital per aktie, fore utspad- 1.25 118 1.24
ning, SEK

Vinst per aktie, fore utspadning, SEK 0.02 0.00 -0,03
Utdelning per aktie, fore utspad- 0.02 - -
ning, SEK

) Baserad pa utvald finansiell data fr&n Opus Groups deldrsrapport for perioden
1januari - 30 juni 2012, vilken ar upprattad i enlighet med IFRS och oversiktligt
granskad av Bolagets revisorer. Den utvalda finansiella informationen for det
forsta halvaret 2011 ar ej granskad av Bolagets revisorer.

2 Baserad pa utvald finansiell data fran sidorna 26-27 i Opus Groups arsredovis-
ning for rakenskapsaret 2011, vilken ar upprattad i enlighet med IFRS och revide-
rad av Bolagets revisorer.
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B.8 Utvald proformaredovisning Opus Groups farvarv av Besiktningskluster 1, vilket forvantas vara genom-

fort under fjarde kvartalet 2012, kommer tillsammans med Opus Groups
forvarv av ESP, som genomfardes den 21 januari 2012, fa en direkt och
vasentlig paverkan pa Bolagets framtida resultat, finansiella stallning och
kassafloden.

Andamalet med proformaredovisningen ar att presentera en oversiktlig

illustration avseende hur

. periodens resultat for Opus Group for rakenskapsaret 2011 och 1
januari - 30 juni 2012 skulle ha kunnat se ut om forvarven av ESP
och Besiktningskluster 1, bolagiseringen av Besiktningskluster 1 samt
lanefinansieringen, saljarreversen och Nyemissionen hade genomforts
per den 1 januari 2011 respektive 1 januari 2012 och

. balansrakningen per den 30 juni 2012 skulle ha kunnat se ut om for-
varvet av Besiktningskluster 1, samt lanefinansieringen, saljarreversen
och Nyemissionen hade agt rum vid detta datum.

Proformaredovisningen har upprattats baserad pa ett flertal antaganden
innefattande foljande huvudkategorier: kapitalstruktur, forvarvsanalyser,
rante- och emissionskostnader, kopeskilling samt proformering av bolagise-
ring av Besiktningkluster 1.

Proformaredovisningen ar endast tankt att beskriva en hypotetisk
situation och har framtagits endast i illustrativt syfte for att informera och
ar inte avsedd att visa den finansiella stallningen eller periodernas resultat
om ovanstadende handelser intraffat vid ovan angivna tidpunkter. Profor-
maredovisningen visar inte heller finansiell stallning eller verksamhetens
resultat vid en framtida tidpunkt. Investerare bor inte lagga for stor vikt vid
proformaredovisningen vid sitt investeringsbeslut.

Proforma Resultatrakning 1 januari - 30 juni 2012

Justeringar Justeringar
Justering- Besiktnings- bolagisering forvarv
Opus ar ESP Besiktnings- kluster 1 Besiktnings- Besiktnings-
MSEK Group ESP forvarv kluster 1 jan-feb kluster 1 kluster 1 Proforma
Rorelsens intakter
Summa rorelseintakter 1901 m 0.0 199,6 86,1 0.3 0.0 4872
Rorelsens kostnader
Summa rorelsens kostnader -178,0 -91 0.0 -158,0 -65,2 -18.2 -4 -432,6
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) 121 2,0 0,0 41,6 20,9 -17.9 -4,1 54,6
Avskrivningar -16.7 -01 -0.2 -3.8 -1.6 01 0.0 -22.3
Rorelseresultat (EBIT) -4.6 1.9 -0,2 37.8 19.3 -17,8 -4,1 32,4
Resultat frén finansiella poster
Finansnetto -0.9 0.5 -01 0.0 0.0 01 -1n.3 -nr
Resultat efter finansiella
poster -5,5 2.4 -0.3 378 19.3 A -15.4 20,6
Aktuell skatt/Uppskjuten
skatt 9.0 09 01 -10.0 0.0 -0.5 3.0 2.5
Arets resultat 3,5 33 -0,2 27,8 19.3 -18,2 -12,4 231
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3,5 3.3 -0.2 27.8 19.3 -18.2 -2.4 233
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B.8
Forts.

Proforma Balansrakning 30 juni 2012

Forvarv av
Opus Besiktnings- Besiktnings- Emissions- och
MSEK Group kluster 1 Finansiering kluster 1  transaktions kostnader Proforma
Balanserade utgifter for produktutveckling 6.2 0.0 0.0 0.0 0.0 6.2
Ovriga imateriella tillgdngar 76.9 0.0 0.0 0.0 0.0 76.9
Overvarden, ej fordelade 0.0 0.0 0.0 3272 0.0 3272
Goodwill ns51 0.0 0,0 0.0 0,0 151
Summa immateriella anlagningstillgangar 198.2 0.0 0.0 3272 0.0 525.4
Materiella anlaggningstillgangar 517 34,9 0.0 0.0 0.0 86.6
Finansiella anlaggningstillgangar och upp-
skjuten skattefordran 34,3 0.0 0.0 0.0 19 36.2
Summa anlaggningstillgangar 284,2 34,9 0.0 3272 19 648,2
Varulager 80.3 0.0 0.0 0.0 0.0 80.3
Kundfordringar och ovriga kortfristiga
fordringar 65.5 459 0.0 0.0 0.0 ma
Likvida medel 21,2 479 2215 -205.0 0.0 85,6
Summa omsattningstillgangar 167,0 93,8 2215 -205,0 0.0 2773
SUMMA TILLGANGAR 451,2 128,7 221,5 122,2 1.9 925,5
Eget kapital 2409 27,9 50,0 -279 -9,2 2817
Uppskjuten skatteskuld 19.8 0.0 0.0 0.0 0.0 19.8
Skulder till kreditinstitut
(ink checkrakningskredit) 723 0.0 n3.2 0.0 0,0 185.5
Saljarrevers 0.0 0.0 0.0 1501 0.0 1501
Summa langfristiga avsattningar och
skulder 921 0,0 13,2 1501 0.0 3554
Leverantorsskulder och ovriga korta skulder 84,3 100.8 0.0 0.0 mn 196.2
Skulder till kreditinstitut 339 0.0 58,3 0.0 0.0 92,2
Summa kortfristiga skulder 18,2 100,8 58,3 0.0 1 288,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4512 28,7 2215 1222 19 925,5
Proforma Resultatrakning 2011
Justeringar Justeringar
Justering- bolagisering forvarv
Opus ar E_SP Besiktnings-  Besiktnings- Besiktnings- Besiktnings-
MSEK Group ESP forvarv kluster 1 kluster 1 kluster 1 kluster 1 Proforma
Rorelsens intakter
Summa rorelseintakter 2316 180.3 2.4 0.0 543,0 0.0 0.0 9525
Rorelsens kostnader
Summa rorelsens kostnader -203.0 -8 -0.9 0.0 -364.6 -84.0 -5,6 -829.9
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) 28,6 8,5 -33 0.0 78,4 -84,0 -5.6 122,6
Avskrivningar -32.2 -0.6 -3.4 0.0 -4,7 -1.9 0.0 -52.8
Rorelseresultat (EBIT) -3,6 7.9 -6,7 0,0 163,7 -859 -5,6 69,8
Resultat frén finansiella poster
Finansnetto -1.0 -2.5 -16 0.0 0.0 0.0 -22.0 =27l
Resultat efter finansiella poster -4,6 54 -83 0,0 163,7 -85,9 -27,6 42,7
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt -0.6 -1.8 21 0.0 0.0 -20.5 5.8 -15,0
Arets resultat -5.2 3,6 -6,2 0.0 163,7 -106,4 -21,8 217
Hanforligt till: )
Moderbolagets aktieagare -5.2 3.6 -6.2 0.0 163.7 -106.4 -21.8 27,8

B.9 Resultatprognos

berakning av forvantat resultat.

Ej tillampligt. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller
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B.10 Revisionsanmarkning Ej tillampligt. Det finns inga anmarkningar i revisionsberattelsen.

B.1 Otillrackligt rorelsekapital Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven de narmaste tolv manaderna. Det
planerade forvarvet av Bilprovningens dotterbolag Besiktningskluster 1ar
villkorat av slutlig finansiering inklusive genomforandet av Nyemissionen.
Vid extra bolagsstamma i Opus Group den 6 september 2012 bemyndigades
darfor styrelsen att besluta om nyemission av aktier med foretradesratt
for Bolagets aktieagare, i syfte att delfinansiera Forvarvet. Styrelsen be-
slutade den 13 september 2012 att genomfora Nyemissionen.

Genom Nyemissionen forvantas Opus Group tillforas cirka 50 MSEK
fore emissionskostnader. Nyemissionen ar till stor del forankrad genom
teckningsataganden och garantier fran aktieagare i Opus Group. Emis-
sionsbeloppet kommer att anvandas till att genomfora Forvarvet samt for
att starka Bolagets finansiella stallning. Det ar Bolagets bedomning att
behovet av rorelsekapital kommer att vara tackt under de narmaste 12
manaderna efter Nyemissionens genomforande samt efter att banklan om
175 MSEK och saljarrevers om 170 MSEK erhallits for Forvarvet. Bolagets
rorelsekapital sakerstalls genom en kombination av likvida medel, kreditfa-
ciliteter, saljarrevers samt kassafloden fran den Iépande verksamheten.

Om Nyemissionen inte kan genomforas medfor det att Opus Group inte
kan fullfolja Forvarvet. | det fall Opus Group inte kan fullfolja Forvarvet ar
det Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for
de finansiella behoven de kommande tolv manaderna.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

ca Vardepapper som erbjuds Aktier i Opus Group (ISIN-kod SE0001696683).
C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor.
C3 Totalt antal aktier Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 3 861 240,92 kronor, for-

delat pa 193 062 046 aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Kvotvar-
det per aktie uppgar till 0,02 kronor.

C.k Rattigheter som sammanhanger Samtliga aktier berattigar till en (1) rost pa bolagsstamman. Samtliga
med vérdepapperna aktier medfor lika ratt till vinst och utdelning samt till Bolagets tillgdng-
ar och eventuellt overskott vid likvidation. Aktieagarna har normalt
sett foretradesratt vid teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler, savida inte bolagsstamman, eller styrelsen efter bolags-
stammans bemyndigande, beslutar om undantag harifran.

C5 Inskrankningar i den fria overlat- Ej tillampligt. Det existerar inga inskrankningar i ratten att overlata Bo-
barheten lagets aktier till annan part.
C.6 Upptagande till handel De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa First

North Premier.

Cc7 Utdelningspolicy Opus Groups utdelningspolicy ar att dela ut 10-20 procent av vinsten
pa EBITDA-niva, under forutsattning att Bolaget uppfyller det finan-
siella malet om att den rantebarande nettoskuldsattningen i forhal-
lande till EBITDA inte ska overstiga 3.0 ganger.
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AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker som ar speci-
fika for Bolaget och dess bransch

Presumtiva investerare till Nyemissionen bor noga overvaga riskfak-
torer i anslutning till Opus Groups verksamhet och bransch. Det finns
ett antal faktorer som paverkar och som kan komma att paverka
verksamheten i Opus Group. Det finns risker betraffande forhallanden
som har anknytning till Opus Group och forhallanden som saknar direkt
anknytning till Opus Group, men som paverkar branschen dar Opus
Group ar verksam. Nedan beskrivs i punktform, utan inbordes rangord-
ning, de huvudkategorier av riskfaktorer som bedoms kan komma att
ha betydelse for Bolagets framtida utveckling, utan att gora ansprak
pa att vara heltackande.

. Verksamhets- och branschrelaterade risker (konjunkturkanslig-
het, konkurrensutsatt marknad, internationell affarsverksamhet,
beroende av utvecklingen pa nya marknader, storleken pa den un-
derliggande marknaden, politiska beslut, priser och tillganglighet
pa insatsvaror, ny teknik, forvarv, nyckelpersoner, IT-infrastruktur,
forhallande till fackliga organisationer, produktionsstorningar,
garantidtaganden samt forsakringsrisker)

. Specifika risker kopplade till Forvarvet och integrationen av den
forvarvade verksamheten (omreglerad marknad, konkurrens med
befintliga kunder, ackreditering for fordonsbesiktning, forvarv av
verksamhet med statlig majoritetsagare, integration samt finan-
siering av Forvarvet)

. Legala risker (lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter,
miljo, legala processer samt skatterisker)

. Finansiella risker (valutarisk, ranterisk, finansierings- och likvidi-
tetsrisk, kredit- och motpartsrisk samt materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)

D3

Huvudsakliga risker som ar speci-
fika for vardepapperen

Risker forenade med aktien och Nyemissionen inkluderar aktierelate-
rade risker, utdelning, framtida forsaljning av storre aktieposter samt
ytterligare nyemissioner, handel i teckningsratter, utspadning, villkor
for Forvarvet samt ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

El

Emissionsbelopp och emissionskost-
nader

Nyemissionen kommer att tillfora Opus Group hogst cirka 50 MSEK fore
emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att goras
for emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 7 MSEK, varav
cirka 11 MSEK utgor ersattning for garantidtaganden.
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E.2a Motiv och anvandning av emis- Som ett led i Opus Groups tillvaxtstrategi offentliggjorde Bolaget
sionslikviden den 9 juli 2012 att ett avtal ingatts med Bilprovningen om férvarv av
Besiktningskluster 1, den nordostra gruppen, bestaende av 70 besikt-
ningsstationer med geografiskt fokus pa Stockholm, Malardalen och
norrut. Forvarvet av de 70 besiktningsstationerna etablerar Opus
Group pa den svenska marknaden for fordonsbesiktning. Sverige har
legat i framkant inom fordonsbesiktning sedan barjan av 1960-talet
och Bilprovningen har ett hogt anseende internationellt. Opus Group
har, tillsammans med Besiktningskluster 1, goda forutsattningar att
vidareutvecklas fran en gemensam plattform. Forvarvet accelererar
Opus Groups tillvaxt och forvantas forstarka intjaningsformagan bade
pa kort och lang sikt.

Kopeskillingen for de forvarvade besiktningsstationerna har berak-
nats uppga till 375 MSEK. Farvarvets genomforande ar villkorat av (i)
att Besiktningskluster 1:s ackreditering for att utfora fordonsinspektio-
ner kommer att fortsatta galla efter Forvarvet (bekraftelse erholls fran
Swedac den 20 augusti 2012 att Swedac, med anledning av sin obero-
endepravning av Opus Group som ny agare till Besiktningskluster 1, inte
sag nagra hinder mot fortsatt ackreditering) samt (ii) slutlig finansie-
ring inklusive genomforandet av Nyemissionen. Saljarreversen kommer
att ingas i samband med tilltradet av Forvarvet. Opus Group forhandlar
for narvarande de slutliga villkoren for banklanet, och vid tidpunkten
for detta Prospekt finns endast ett indikativt, ej bindande laneavtal.
Med anledning av villkor (i) har styrelsen beslutat om att genomfora
Nyemissionen, vilkken kommer att tillfora Bolaget cirka 50 MSEK. Netto,
efter avdrag for emissionskostnader, beraknas Nyemissionen tillfora
Opus Group cirka 43 MSEK.

E.3 Erbjudandets former och villkor Opus Groups styrelse beslutade den 13 september 2012, genom ut-
nyttjande av det vid extra bolagsstamma den 6 september lamnade
emissionsbemyndigandet vilket registrerades hos Bolagsverket den 10
september 2012, att oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission
med foretradesratt for Opus Groups aktieagare. Emissionsbeslutet
innebar att Bolagets aktiekapital okas med hogst 772 248,18 kronor
genom utgivande av hogst 38 612 409 nya aktier. Bolagets aktieagare
har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal
aktier de sedan tidigare ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i
nyemissionen ar den 20 september 2012. De som pa avstamningsdagen
ar registrerade som aktieagare i Opus Group far teckna en (1) ny aktie
for varje fem (5) befintliga aktier. | den utstrackning nya aktier inte
tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas aktieagare och andra
investerare som tecknat aktier utan foretradesratt. Teckning ska ske
under perioden fran och med den 25 september 2012 till och med den 9
oktober 2012, eller den senare dag som bestams av styrelsen. Teck-
ningskursen har faststallts till 1,30 kronor per aktie.
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E.4

Intressen som har betydelse for
Nyemissionen

Opus Groups finansiella radgivare i samband med Nyemissionen ar
Swedbank. Swedbank (samt till banken narstdende foretag) har till-
handahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Opus
Group for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersatt-
ning. Swedbank samt vissa till dem narstdende ar dessutom langivare
och/eller formedlare av lan beviljade till Opus Group.

Tretton aktieagare i Opus Group (inklusive styrelseledamater och
ledande befattningshavare) - som tillsammans innehar aktier mot-
svarande cirka 44,6 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget - har atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Nyemissionen
och darmed teckna nya aktier motsvarande deras respektive agaran-
del i Bolaget, det vill saga motsvarande totalt cirka 44,6 procent av
Nyemissionen. Vidare har en av dessa aktieagare aven atagit sig att
utan stod av teckningsratter teckna ytterligare aktier motsvarande
cirka 0,5 procent av Nyemissionen. Teckningsataganden har darmed
erhallits motsvarande cirka 45,1 procent av Nyemissionen. Fyra storre
aktieagare har, i tillagg till teckningsataganden, garanterat teckning
av ytterligare aktier till ett sammanlagt belopp om cirka 22,2 MSEK,
motsvarande cirka 44,3 procent av Nyemissionen. Darutover har tre
aktieagare lamnat avsiktsforklaringar att teckna nya aktier motsva-
rande deras respektive agarandel i Bolaget, motsvarande totalt cirka
10,8 procent av Nyemissionen.

E.5

Lockup-avtal

De aktiedgare som ingatt teckningsataganden har aven atagit sig
gentemot Bolaget att, till och med den dag da Nyemissionen slutligt
registreras vid Bolagsverket, inte minska sina innehav i Bolaget.

E.6

Utspadningseffekt

Vid full teckning i Nyemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att
okas fran 193 062 046 aktier till 231 674 455 aktier, viket motsvarar en
okning om cirka 20,0 procent. For de aktieagare som avstar att teckna
aktier i Nyemissionen, uppstar en utspadningseffekt om hogst

38 612 409 nyemitterade aktier, motsvarande cirka 16,7 procent av
aktiekapitalet och antalet roster i Bolaget efter Nyemissionen. Utspad-
ningen i procent for aktieagare som inte tecknar sig for nya aktier i
Nyemissionen beraknas som antalet nya aktier delat med det totala
antalet befintliga aktier och nya aktier efter fulltecknad Nyemission.

ET

Kostnader som alaggs investeraren

Ej tillampligt. Opus Group alagger inte investerare nagra kostnader.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier ar forenad med risk. Det finns ett antal faktorer som pdverkar och som kan komma att pdverka verksam-
heten i Opus Group. Det finns risker betraffande forhdllanden som har anknytning till Opus Group och forhdllanden som saknar
direkt anknytning till Opus Group, men som pdverkar branschen dar Opus Group ar verksamt.

Nedan lamnas en kortfattad och oversiktlig redogorelse for vissa riskfaktorer som Opus Groups styrelse har bedomt kan kom-
ma att ha betydelse for Opus Group eller for en investering i Opus Groups aktie. Riskfaktorerna beskrivs utan inbordes rangord-
ning och redogorelsen ar inte heltackande. Det innebar att det kan finnas ytterligare risker som i storre eller mindre utstrack-
ning kan ha betydelse for Opus Groups verksamhet. Sddana risker kan leda till att priset pd Opus Groups aktie sjunker vasentligt
och att investerare darmed kan forlora hela eller delar av sin investering. Investeringar i Opus Groups aktier bor darfor foregds
av en noggrann analys av Opus Group, dess konkurrenter och omvarld samt generell information om besiktningsbranschen och
bolag inom den.

Utaver nedan angivna riskfaktorer och andra forekommande risker bor lasaren ocksG noggrant beakta ovrig information i

Prospektet.

Rorelserelaterade risker
Verksamhets- och branschrelaterade risker
KONJUNKTURKANSLIGHET

Opus Group paverkas av forandringar i den globala
konjunkturen, vilket paverkar investeringsnivan inom
Bolagets olika verksamhetsomraden. En svag konjunktur i
Sverige eller internationellt kan komma att medfora lagre
marknadstillvaxt for Opus Groups produkter och tjanster
an vad som forvantas. Foljaktligen finns det en risk att
Opus Groups forsaljning och resultat kan paverkas nega-
tivt av en negativ konjunkturutveckling. Efterfragemonst-
ret paverkas av ett antal allmanna faktorer utanfor Opus
Groups kontroll, bland annat av rantor, valutakurser, infla-
tions- och deflationsnivaer, skatter, offentliga finanser och
investeringsplaner, lokala marknadsforutsattningar, andra
ekonomiska faktorer, ovriga branschers investeringspla-
ner och osakerheter om framtida ekonomiska utsikter.
Det finns inga garantier for att Koncernen kan bibehalla
den historiska omsattningen eller uppratthalla nuvarande
|[onsamhetsniva vid en konjunktursvangning.

OPUS GROUP VERKAR PA EN KONKURRENSUTSATT MARKNAD
Opus Groups langsiktiga tillvaxt och vinst ar beroende av
dess formaga att fortsatta utveckla produkter och tjans-
ter som ar konkurrenskraftiga kvalitets- och prismassigt.
Om inte Opus Group klarar av att i fortsattningen utveckla
och salja konkurrenskraftiga produkter och tjanster kan
Opus Groups resultat och finansiella stallning paverkas
negativt. | dagslaget ar Opus Group utsatt for betydande
konkurrens bade pa den svenska och internationella
marknaden. De huvudsakliga konkurrenterna aterfinns

i form av svenska, amerikanska, finska, tyska, engelska,
italienska, franska, spanska, danska, osterrikiska och
schweiziska bolag.

Vissa av Opus Groups nuvarande eller framtida konkur-
renter kan ha storre resurser an Opus Group och kan
komma att anvanda sig av dessa for att oka sina mark-
nadsandelar genom aggressiva prissattningsstrategier.
Detta kan leda till att Opus Group tvingas sanka sina priser
for att kunna konkurrera och inte forlora marknadsande-
lar. Om Opus Group utsatts for okad priskonkurrens eller

forlorar marknadsandelar kan det fa en negativ inverkan pa
dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.

INTERNATIONELL AFFARSVERKSAMHET

Opus Group bedriver verksamhet i mer an 50 lander, varav
flera lander ar under stark utveckling och omvandling

mot marknadsekonomi. Opus Group ar darmed utsatt for
sadana risker som foljer av internationell affarsverksam-
het sdsom handelspolitiska beslut i form av inforande eller
utokande av tullar pa Opus Groups marknader, vilket skulle
vasentligen kunna stora Opus Group. Darutover finns

det skillnader i regelverk mellan olika lander, begransat
rattsligt skydd for immateriella rattigheter i vissa lander,
olika redovisningsstandarder och skattesystem, skiftande
betalningsvillkor mellan olika lander och risk for politisk
instabilitet. Var och en av ovanstaende risker skulle kunna
fa negativ inverkan pa Opus Groups verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

BEROENDE AV UTVECKLINGEN PA NYA MARKNADER

Opus Group ar verksam pa marknader vilka vantas
uppvisa en betydande tillvaxt under de narmaste aren
sasom Asien, Mellandstern och Sydamerika. Langsammare
marknadstillvaxt an vad Bolaget forvantar kan komma att
paverka Opus Groups forsaljnings- och resultatutveckling
negativt.

STORLEKEN PA DEN UNDERLIGGANDE MARKNADEN
Efterfragan pa Opus Groups globala produkt- och tjans-
teerbjudande pa besiktningsmarknaden styrs i stor
utstrackning av fordonsflottan pa den lokala marknaden.
En signifikant minskning av fordonsflottan pa marknader
dar Opus Group verkar, till foljd av exempelvis minskade
direktimporter och nyforsaljningar av fordon samt okade
avregistreringar av fordon, kan ha en negativ inverkan pa
Opus Groups verksamhet, resultat och finansiella stallning.

POLITISKA BESLUT

Efterfragan pa Opus Groups produkter och tjanster ar till
viss del beroende av en fortsatt politisk vilja att utfora miljo-
och sakerhetskontroller av fordon. Det kan inte uteslutas att



B orusooe

denna vilja av en eller annan orsak forandras pa vissa mark-
nader till foljd av exempelvis nya EU-direktiv samt natio-
nella lagar och foreskrifter. Det kan inte heller uteslutas att
statsmakten i vissa regioner stravar efter en helt inhemsk
eller statsagd kontroll av produkter och tjanster pa besikt-
ningsmarknaden. Opus Group kan aven paverkas av politiska
beslut som generellt paverkar marknaden sasom exempelvis
subventioner vilka gynnar konkurrerande teknologier. Det
finns darfor inga garantier for att Opus Group i framtiden
kan bibehalla den historiska omsattningen.

PRISER OCH TILLGANGLIGHET PA INSATSVAROR

Opus Groups verksamhet ar beroende av vissa insatsvaror
sasom elektronikkretsar och systemkomponenter med hog
komplexitet. Opus Group kan inte kontrollera alla faktorer
som paverkar prissattningen av de insatsvaror som Opus
Group ar beroende av. Vidare kan Opus Group inte garan-
tera att Opus Group vid var tid har tillgang till den kvanti-
tet av dessa insatsvaror som behovs for att slutfora den
tillverkning som Opus Group har blivit anlitad for att utfora.

NY TEKNIK

For produkterna inom emissionskontroll av fordon finns en
risk att marknaden kan minska i takt med att fordonens
inbyggda kontrollfunktioner blir mer avancerade. Om beho-
vet for efterkontroll av avgasutslappen minskar paverkar
detta behovet for matutrustning pa kontrollstationer och
fordonsverkstader negativt. Pa langre sikt kan nuvarande
motorteknik komma att ersattas med ny teknik som exem-
pelvis bransleceller vilka minimerar avgasutslapp. En sadan
utveckling skulle kunna leda till minskad efterfragan pa
Opus Groups produkter och tjanster inom miljokontroll av
fordon. P& sikt kan bilindustrin aven komma att integrera
elektroniska korjournaler i fordons farddatorer. En sadan
utveckling kan ha negativ inverkan pa Opus Groups forsalj-
ning och resultat.

FORVARV

En viktig del i Opus Groups strategi ar att arbeta aktivt
med forvarv av foretag och verksamheter. Strategiska
forvarv kommer att fortsatta vara en del av tillvaxtstra-
tegin ocksa i framtiden. Det kan dock inte garanteras att
Opus Group kommer hitta lampliga forvarvsobjekt eller att
Opus Group kommer kunna integrera forvarvade verk-
samheter. Inte heller kan det garanteras att nodvandig
finansiering for framtida forvarvskandidater kan erhallas
pa for Opus Group acceptabla villkor. Detta kan leda till att
Opus Groups tillvaxtakt och lonsamhet paverkas negativt.

NYCKELPERSONER

Inom Opus Group finns ett antal nyckelpersoner i ledande
befattningar. Dessa personer bidrar med hog kompetens och
I&ng erfarenhet, vilket ar viktigt for att utveckla Opus Groups
verksamhet. Om en eller flera av dessa nyckelpersoner lam-
nar Opus Group skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ett flertal medarbetare inom Opus Group ar direkt eller
indirekt involverade i utvecklingen av nya tjanster och
produkter. | det fall Opus Group misslyckas att rekrytera
och/eller behalla kvalificerad personal kan det komma att
fa negativa konsekvenser for dess verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Besiktningspersonalen i den forvarvade verksamheten

ar certifierad att utfora fordonsinspektioner och lever
upp till de krav den statliga myndigheten Styrelsen for
ackreditering och teknisk kontroll ("Swedac”) staller. Certi-
fierad besiktningspersonal ar nodvandig for att av Swedac
erhalla ackreditering att bedriva fordonsinspektioner. |
det fall Opus Group misslyckas att rekrytera, utbilda och/
eller behalla certifierad besiktningspersonal kan aven det
komma att fa negativa konsekvenser for Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

IT-INFRASTRUKTUR

Opus Group ar beroende av en effektiv IT-infrastruktur i
dess verksamhet. Svarigheter med att underhalla, uppgra-
dera och integrera dessa system kan leda till ett forsam-
rat renomme bland kunder, ckade kostnader och minskad
lonsamhet for Opus Group.

FORHALLANDE TILL FACKLIGA ORGANISATIONER

Delar av Opus Groups arbetskraft ar anslutna till, och
foretradda av, olika fackliga organisationer. Bolaget arbe-
tar kontinuerligt med att bibehalla och forbattra rela-
tionen till anstallda och fackliga organisationer. Aven om
Bolaget har och har haft en god relation till anstallda och
fackliga organisationer kan det inte uteslutas att problem
kan uppsta i framtiden. Om sadana problem resulterar i
strejk eller lockout skulle detta kunna medfora uppehall

i produkt- och serviceerbjudandet vilket kan leda till en
vasentlig negativ inverkan pa Opus Groups verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

PRODUKTIONSSTORNINGAR

Skador pa produktionsanlaggningar, fororsakade av till ex-
empel brand, samt avbrott eller storningar i nagot led av
produktionsprocessen, till exempel haveri, vaderforhallan-
den, arbetskonflikter, terroraktiviteter och naturkatastro-
fer kan fa negativa konsekvenser dels i form av direkta
skador pa egendom, dels i form av avbrott som forsvarar
mojligheterna att leva upp till ataganden mot kunder.
Detta kan i sin tur fa kunder att valja andra leverantorer.
Sadana avbrott eller storningar kan darfor komma att
inverka negativt pa Opus Groups verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

GARANTIATAGANDEN

Opus Group har garantiataganden gentemot dess kunder.
Det kan inte uteslutas att de avsattningar som gjorts i
den lépande forvaltningen for sddana ataganden visar
sig ej vara tillrackliga. Om detta ar fallet kan det komma
att ha en negativ inverkan pa Opus Groups resultat och
finansiella stallning.

FORSAKRINGSRISKER

Opus Group har ett samordnat program for forsakringar

i Koncernen. Det kan inte uteslutas att de forsakringar
som Bolaget tecknat visar sig ej vara tillrackliga. Om detta
ar fallet kan det komma ha en negativ inverkan pa Opus
Groups resultat och finansiella stallning.

Specifika risker kopplade till Forvarvet och integra-
tionen av den forvarvade verksamheten
OMREGLERAD MARKNAD

Den forvarvade verksamheten verkar pa en nyligen
omreglerad marknad som ar under forandring. Det ar inte
mojligt att fullt ut bedoma vilken effekt omregleringen far



pa exempelvis konkurrenssituationen och prisutveckling-
en. Om Opus Group utsatts for okad priskonkurrens eller
forlorar marknadsandelar kan det fa en negativ inverkan
pa dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.

KONKURRENS MED BEFINTLIGA KUNDER

Opus Groups forvarv av Bilprovningens dotterbolag Besikt-
ningskluster 1 medfor att Bolaget kommer att borja konkur-
rera med existerande utrustningskunder pa den svenska
fordonsbesiktningsmarknaden. Det kan inte uteslutas att
denna konkurrenssituation kan komma att paverka fram-
tida avtalsforhallanden mellan Bolaget och dessa utrust-
ningskunder. | det fall Opus Group skulle forlora ett eller
flera avtal kan det leda till att Opus Groups verksamhet,
Ionsamhet och finansiella stallning paverkas negativt.

ACKREDITERING FOR FORDONSBESIKTNING

For att fa etablera och bedriva bilbesiktning pa den svens-
ka marknaden kravs ackreditering for fordonsbesiktning av
Swedac. Swedac staller hoga krav pa det foretag som ons-
kar bedriva fordonsinspektioner och genomfor regelbundet
oberoende granskning av kompetens och arbetsrutiner hos
de besiktningsforetag som ar ackrediterade. Opus Groups
forvarv av verksamhet fran Bilprovningen ar bland annat
villkorat av bekraftelse pa att ackreditering for att utfora
fordonsinspektioner kommer att fortsatta galla efter For-
varvet. Besiktningskluster 1 erholl sadan bekraftelse fran
Swedac den 20 augusti 2012. Aven om den forvarvade verk-
samheten ar ackrediterad finns det inga garantier for att
ackrediteringen kommer att kunna bibehallas i framtiden. |
det fall Besiktningskluster 1 skulle forlora sin ackreditering
kan det leda till att Opus Groups verksamhet, lonsamhet
och finansiella stallning paverkas negativt.

TIDIGARE VERKSAMHET MED STATLIG MAJORITETSAGARE

Den forvarvade bilprovningsverksamheten var tidigare

en del av Bilprovningen, som ags till 52 procent av staten.
Verksamhet som tidigare har bedrivits i offentlig regi ar
inte sallan foremal for medial granskning och uppmark-
samhet. Incidenter som intraffar inom verksamheter

som tidigare helt eller delvis agts av staten, sasom den
forvarvade bilprovningsverksamheten, kan komma att fa
stor uppmarksamhet i media. Sadan uppmarksamhet kan
leda till negativ publicitet for Bolaget. Negativ publicitet kan
ha en negativ paverkan pa Bolagets varumarke och rykte,
vilket kan inverka pa Bolagets majligheter att vinna upp-
handlingar och erhalla storre kontrakt men aven inverka pa
Bolagets befintliga kunders fortroende for Bolaget. Detta
kan i sin tur ha en negativ paverkan pa saval Bolagets
tillvaxt som finansiella stallning och resultat.

INTEGRATION

Det forestdende Forvarvet medfor en kommande integra-
tion av tidigare oberoende verksamheter. Svarigheterna
med att kombinera verksamheterna omfattar bland annat
nodvandigheten att behalla personal, koordinera geo-
grafiskt spridda verksamheter, system och anlaggningar
fran ett operationellt, finansiellt och legalt perspektiv.
Besiktningskluster 1 och Bilprovningen har ingatt vissa
avtal, exempelvis hyresavtal for besiktningsstationerna
som ligger i fastigheter som fortsatt kommer att agas

av Bilprovningen (intill dess att Bilprovningens fastighe-
ter avyttrats, vilket beraknas ske under Q4 2012), samt
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ett overgangsavtal som stipulerar att Bilprovningen ska
forse Besiktningskluster 1 med vissa IT-losningar, bland
annat IT-losningar kopplade till Besiktningskluster 1:s
besiktningsverksamhet. Forseningar eller svarigheter som
uppstar i samband med integrationen av den forvarvade
verksamheten fran Bilprovningen och avtalen med Bil-
provningen kan komma att paverka Opus Groups verk-
samhet, lonsamhet och finansiella stallning negativt.

FINANSIERING AV FORVARVET

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven de narmsta tolv mana-
derna, se "Uttalande avseende rorelsekapital” i avsnittet
"Kapitalstruktur och annan finansiell information”.

Forvarvets genomforande ar villkorat av (i) att Besikt-
ningskluster T:s ackreditering for att utfora fordonsin-
spektioner kommer att fortsatta galla efter Forvarvet
(bekraftelse erholls fran Swedac den 20 augusti 2012 att
Swedac, med anledning av sin oberoende praovning av
Opus Group som ny agare till Besiktningskluster 1, inte sag
nagra hinder mot fortsatt ackreditering) och (ii) slutlig fi-
nansiering inklusive genomforandet av Nyemissionen. For-
varvet avses finansieras genom ett banklan om 175 MSEK,
en Saljarrevers om cirka 170 MSEK fran Bilprovningen och
Nyemissionen om cirka 50 MSEK. Opus Group forhandlar
for narvarande de slutliga villkoren for banklanet, och vid
tidpunkten for Prospektet finns endast ett indikativt, ej
bindande laneavtal. Saljarreversen kommer att ingas i
samband med tilltradet av Forvarvet.

Faor det fall Opus Group inte kan genomfora Farvarvet
pa grund av att finansiering inte erhallits och att avtalet
om forvarv av Besiktningskluster darfor sags upp. riskerar
Opus Group ett skadestandsansvar gentemot Bilprov-
ningen for eventuell direkt skada, samt i vissa fall aven
eventuell indirekt skada, som Bilprovningen lider pa grund
av uppsagningen, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Opus Groups resultat och finansiella stallning, se aven
“Villkor for Férvarvet” nedan.

Legala risker
LAGSTIFTNING OCH REGLERING

Opus Groups huvudmarknader ar foremal for omfattande
reglering. Opus Group foljer noggrant tillampliga lagar,
regler och forordningar pa respektive marknad och arbe-
tar for att snabbt anpassa verksamheten till identifierade
framtida forandringar pa omradet. Opus Groups verksam-
het kan dock komma att paverkas av forandringar i re-
gelverk, tullregleringar och andra handelshinder, pris- och
valutakontroller samt offentligrattsliga forordningar och
restriktioner i de lander dar Opus Group ar verksamt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Opus Group stravar efter att skydda sina tekniska innova-
tioner for att sakerstalla avkastningen pa de investeringar
som Opus Group gor i forskning och utveckling. Patent-
intrdng och plagiat ar risker som Opus Group ar utsatt
for. Opus Group skyddar sina tekniska innovationer med
patent i de fall det anses motiverat. Samtliga produkter ar
till foljd av detta inte skyddade av patent. | de fall da Opus
Group anser att det ar motiverat skyddar Opus Group
sina immateriella rattigheter genom legala processer. Det
finns ingen garanti for att Opus Group kommer att kunna
skydda erhallna patent, varumarken och andra immate-
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riella rattigheter eller att inlamnade ansokningar om re-
gistrering kommer att beviljas. Vidare ar de sektorer inom
vilka Opus Group ar verksamt féremal for snabb teknisk
utveckling. Det finns darmed en risk att nya teknologier
och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter Opus
Groups immateriella tillgangar. Opus Group bedomer att
Bolaget for narvarande inte inkraktar pa andra foretags
immateriella tillgdngar, se dock avsnittet "Legala proces-
ser” nedan for information om pastatt patentintrang.
Opus Group kan emellertid inte garantera att Bolaget inte
kan anses gora intrang i immateriella rattigheter. Tvister
rorande intrang kan, liksom tvister i allmanhet, vara kost-
samma och tidskravande och kan darfor inverka negativt
pa Opus Groups verksamhet.

MILJO

Vissa bolag inom Opus Group bedriver verksamhet som
paverkar miljon. Opus Group foljer tillampliga lagar och
forpliktelser och har erhallit relevanta tillstand dar det
behovs. Eventuella skarpta miljokrav kan leda till okade
kostnader eller ytterligare investeringar for de bolag inom
Koncernen som ar foremal for sadan reglering.

LEGALA PROCESSER

Opus Group ar forutom vad som redogors for nedan, inte
part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som
har eller nyligen haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller lonsamhet. Opus Groups styrelse
kanner inte heller till nagra omstandigheter som skulle
kunna leda till att ndgot sadant rattsligt forfarande eller
skiljeférfarande skulle uppsta. Det finns dock risk att Opus
Group i framtiden blir involverat i legala processer och en
negativ utgang for Opus Group i en eller flera av dessa
processer skulle kunna paverka dess verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Opus Groups dotterbolag Systech ar sedan 2007
instamt vid amerikansk domstol for patentintrang gal-
lande bolagets bransletanktestare (EVAP tester) samt
branslelockstestare. Motpart ar Hickok, Inc. Den risk som
ar forknippad med denna stamning, liksom eventuellt
tilkommande krav fran tredje man, har reglerats i for-
varvsavtalet mellan Opus Group och saljarna av Systech.
Saljarna har patagit sig ansvar for att tacka eventuell
skada overstigande 70 TUSD som kan uppsta i anledning
av pastatt intrang. liksom ansvar for tredjemansskada.
Systech farnekar patentintrang. Beloppet 70 TUSD ar inte
reserverat i Bolagets rakenskaper.

For ytterligare information kring tvister, se rubriken
"Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden” i avsnittet
“"Legala fragor och ovriga upplysningar”.

SKATTERISKER
Opus Groups verksamhet, inklusive transaktioner mellan
koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av
gallande skattelagar och skattemyndigheters krav.
Forvarvet av Systech under 2008 genomfordes i tva
steg, dar immateriella rattigheter lades i ett bolag pa Cy-
pern och den ovriga rorelsen i ett USA-registrerat bolag.
Nar Opus Group utnyttjar de immateriella rattigheterna
beskattas vinsten fran dessa pa Cypern. Opus Group har
vidtagit nodvandiga undersokningar for att i mojligaste
man sakerstalla att detta ar i enlighet med respektive

lands skattelagstiftning.

Det kan inte generellt uteslutas att Bolagets tolkning av
tillampliga lagar, bestammelser eller av berorda myndig-
heters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar
felaktig. eller att sadana regler andras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Bolag i Koncernen kan bli foremal for
skatterevision. Genom en skattemyndighets beslut kan
Opus Groups tidigare eller nuvarande skattesituation
forsamras, vilket kan inverka negativt pa Opus Groups
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker
VALUTARISK

Opus Group ar utsatt for valutarisk genom framst ex-
portforsaljning (transaktionsrisk) i Europa, USA och vissa
andra lander samt konvertering av nettoresultat och
nettotillgdngar fran utlandska dotterbolag i Europa, USA
och Kina (omrakningsrisk). Opus Groups nettoinflode av
utlandsk valuta utgors framst av amerikanska dollar och
euro. Det kan inte uteslutas att framtida forandringar i
vaxelkursen for utlandska valutor gentemot den svenska
kronan kan komma att paverka Opus Groups verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

RANTERISK

Ranterisk definieras som en resultatforsamring som or-
sakas av en forandring i marknadsrantorna. Opus Groups
finansieringskallor utgors i huvudsak av eget kapital, kas-
saflode fran den operativa verksamheten samt upplaning.
Opus Groups upplaning Ioper for narvarande i huvudsak
med rorlig ranta vilket innebar att Opus Group exponeras
for ranterisk. Per den 30 juni 2012 uppgick Bolagets ran-
tebarande nettoskuldsattning till cirka 84,4 MSEK. Hogre
marknadsrantor skulle paverka Opus Groups finansiella
stallning och resultat negativt.

FINANSIERINGS- OCH LIKVIDITETSRISK

For att mojliggora foretagsforvary eller att pa annat satt
uppna strategiska mal kan Opus Groups verksamhet i
framtiden komma att krava ytterligare finansiella resurser.
Opus Groups majligheter att tillgodose framtida kapital-
behov ar i hog grad beroende av framgangsrik forsaljning
av Opus Groups produkter och tjanster. Det finns ingen
garanti for att Opus Group kommer att kunna anskaffa
nodvandigt kapital. | detta avseende ar den allmanna
utvecklingen pa kapital- och kreditmarknaderna ocksa av
stor betydelse. Likviditetsrisk ar risken att Opus Group pa
grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla
sina betalningsataganden nar de forfaller eller endast kan
gora det pa mycket oférdelaktiga villkor.

Opus Group kan vidare komma att behova ytterligare finan-
siering for att refinansiera lan som forfaller. Finansieringen av
Forvarvet avses besta av tre delar; en kreditfacilitet om 175
MSEK, en saljarrevers om cirka 170 MSEK fran Bilprovningen
och Nyemissionen om cirka 50 MSEK. Kreditfaciliteten och
saljarreversen samt befintliga kreditfaciliteter kommer att
inkludera respektive sedvanliga finansiella ataganden. Det
kan inte uteslutas att Opus Group i framtiden kan komma att
bryta mot sadana ataganden pa grund av till exempel den
allmanna konjunkturen eller storningar pa kapital- och kredit-
marknaderna. Det skulle i sa fall kunna paverka Opus Groups
finansiella stallning och resultat negativt.



KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Kredit- och motpartsrisker innebar risk for att motparten
inte fullgor sina ataganden, vilket leder till en forlust for
Opus Group. Det kan inte uteslutas att nagon av Opus
Groups motparter inte fullgor sina ataganden gentemot
Opus Group, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Opus Groups verksamhet, resultat och finansiella stallning.

MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
En betydande andel av Opus Groups tillgangar utgors av
materiella anlaggningstillgangar (byggnader och mark
samt inventarier, maskiner och andra tekniska anlagg-
ningar) och immateriella anlaggningstillgangar (primart
goodwill och ovriga identifierbara immateriella tillgangar).
Vardet pa redovisade anlaggningstillgangar testas vad
galler materiella anlaggningstillgdngar och ovriga immate-
riella anlaggningstillgadngar med bestamd nyttjandeperiod
nar det foreligger indikationer pa nedskrivningsbehov och
for ovriga immateriella tillgangar med obestamd nyttjan-
deperiod (goodwill och varumarken) atminstone arligen i
samband med arsbokslutet for att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov. Inget nedskrivningsbehov har iden-
tifierats under 2011 eller 2010. Om framtida tester utvisar
nedgang i vardet pa Opus Groups materiella och immate-
riella anlaggningstillgangar och darfor leder till nedskriv-
ningar kan detta ha en negativ inverkan pa Opus Groups
finansiella stallning och resultat.

Risker forenade med aktien och Nyemissionen
Aktierelaterade risker

Nuvarande och/eller potentiella investerare i Opus Groups
aktie bor beakta att en investering i denna ar forenad
med risk. Aktiekursen i Opus Group kan komma att upp-
visa stor volatilitet pa grund av ett antal faktorer. Dessa
faktorer inkluderar bland annat ovriga riskfaktorer be-
skrivna i detta Prospekt sasom konjunkturen, marknads-
rantan, konkurrens, politisk osakerhet samt underliggande
marknadsutveckling. Paverkan av yttre faktorer innebar
att aven om Opus Groups verksamhet och lonsamhet
utvecklas positivt kan aktiepriset sjunka och att en inves-
terare vid forsaljning kan drabbas av en kapitalforlust.

Utdelning

Innehavare av Opus Groups aktier ar berattigade till
framtida utdelning. Storleken pa eventuella framtida ut-
delningar ar beroende av Opus Groups framtida resultat,
kassafladen, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov,
investeringskapitalbehov och andra faktorer som bedoms
som vasentliga av Opus Groups styrelse. Det kan darfor
inte garanteras att utdelning kommer att foreslas eller
betalas ut under ett visst ar.

Framtida forsaljning av storre aktieposter samt yt-
terligare nyemissioner

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre
aktieagare, liksom en allman marknadsforvantan om att
ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan paverka
kursen pa Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytter-
ligare foretradesemissioner av aktier - liksom forevarande
Nyemission - leda till en utspadning av agandet for aktieaga-
re som av nagon anledning inte kan delta i en sadan emission
eller valjer att inte utova sin ratt att teckna aktier. Detsamma
galler om emissioner riktas till andra an aktieagare.
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Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pa First North Pre-
mier under perioden fran och med den 25 september 2012
till och med den 4 oktober 2012. Ingen garanti kan ges for
att det utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna eller
att tillracklig likviditet kommer att finnas. Om en sadan
marknad utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna
bland annat att bero pa kursutvecklingen for utestaende
aktier i Bolaget och kan bli faremal for storre volatilitet an
sadana aktier.

Utspadning

Aktieagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja
sina teckningsratter kommer att fa sin andel av Bolagets
aktiekapital respektive sin rostandel utspadd.

Villkor for Forvarvet

Forvarvets genomfarande ar villkorat av (i) att Besikt-
ningskluster 1:s ackreditering for att utfora fordonsin-
spektioner kommer att fortsatta galla efter Forvarvet
(bekraftelse erholls fran Swedac den 20 augusti 2012 att
Swedac, med anledning av sin oberoende provning av
Opus Group som ny aktiagare till Besiktningskluster 1, inte
sag nagra hinder mot fortsatt ackreditering) och (i) slutlig
finansiering inklusive genomforandet av Nyemissionen,

se "Finansiering av Forvarvet” ovan. | det fall Opus Group
erhaller en vasentligt mindre likvid an planerat genom Ny-
emissionen eller i det fall Bolaget inte lyckas erhalla slutlig
finansiering for Forvarvet i ovrigt, kan det betyda att de
aktieagare som deltar i Nyemissionen har investerat i ett
bolag som inte kan slutfora Forvarvet eller behover vida-
refinansiering for att slutfora Forvarvet. Detta kan ocksa
ha en negativ inverkan pa vardet pa Bolagets aktier.

Ej sakerstadllda tecknings- och garantiGtaganden

Ett antal av de storsta aktieagarna i Opus Group har
forbundit sig att teckna och garantera sammanlagt cirka
89,4 procent av de nya aktierna. Dessa tecknings- och ga-
rantiataganden ar emellertid inte sakerstallda, vilket kan
medfora en risk att aktiedgaren inte uppfyller sitt dtagan-
de. Uppfylls inte namnda tecknings- och garantidtagan-
den, eller om den del av Nyemissionen som inte omfattas
av tecknings- och garantidtaganden inte tecknas till fullo,
kan det inverka negativt pa Opus Groups mojligheter att
genom Nyemissionen tillforas ett belopp om cirka 50 MSEK
fore emissionskostnader.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | OPUS GROUP

Vid extra bolagsstamma i Opus Group den 6 september 2012 bemyndigades styrelsen att besluta om nyemission av
aktier med foretradesratt for Bolagets aktieagare, i syfte att delfinansiera forvarvet av samtliga andelar i Bilprovning-
ens dotterbolag Besiktningskluster 1. Styrelsen beslutade den 13 september 2012 med stod av bemyndigandet fran den
extra bolagsstamman att genomfora en foretradesemission. Bolagets aktieagare har ratt att teckna en (1) ny aktie for
fem (5) befintliga aktier till en teckningskurs om 1,30 kronor per aktie. Nyemissionen omfattar hogst 38 612 409 aktier,
envar aktie med kvotvarde om 0,02 kronor, innebarande att Opus Groups aktiekapital ockas med hogst 772 748,18 kronor
samt att Opus Group tillfors hogst 50 196 131,70 kronor fore emissionskostnader.! Under forutsattning att Nyemissionen
fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital efter Nyemissionen att uppga till 4 633 489,1 kronor fordelat pa 231674 455
aktier. De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar cirka 16,7 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter
fullt genomford nyemission.

Tretton aktieagare i Opus Group, inklusive personer i ledningen och Andra AP-fonden, vilka tillsammans representerar
cirka 44,6 procent av aktiekapitalet i Opus Group, har forbundit sig att teckna aktier motsvarande sina pro rata-andelar
av Nyemissionen. Vidare har en av dessa aktiedgare aven atagit sig att utan stod av teckningsratter teckna ytterligare
aktier motsvarande cirka 0.5 procent av Nyemissionen. Teckningsataganden har darmed erhallits motsvarande cirka
451 procent av Nyemissionen. Vidare har Andra AP-fonden och tre ytterligare aktieagare forbundit sig att garantera
teckning av aktier motsvarande cirka 44,3 procent av Nyemissionen. Foljaktligen har teckningsataganden och garantia-
taganden motsvarande sammanlagt cirka 89,4 procent av Nyemissionen erhallits.3 Darutover har aktieagarna Nordea
Smabolagsfond, AMF Aktiefond Smabolag och Lansfarsakringar Smabolagsfond, vilka representerar cirka 10,8 procent av
aktiekapitalet i Opus Group, uttryckt sin avsikt att teckna aktier motsvarande sina pro rata-andelar av Nyemissionen.

| ovrigt hanvisas till redogorelsen i detta Prospekt, vilket ar upprattat av styrelsen for Opus Group med anledning av
den forevarande Nyemissionen.

Harmed inbjuds aktieagarna i Opus Group att med foretradesratt
teckna nya aktier i Opus Group i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Goteborg den 20 september 2012
Opus Group AB (publ)
Styrelsen

) Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 7 MSEK, varav cirka 1.1 MSEK utgor ersattning for garantidtaganden.

2 Se avsnittet “Legala fragor och ovriga upplysningar” for ytterligare information om teckningsforbindelser, garantidtaganden och avsiktsforklaringar.

3) varken tecknings- eller garantiataganden enligt ovan ar sakerstallda. Se vidare avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Risker forenade med aktien och
Nyemissionen”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Opus Group med huvudkontor i Goteborg grundades 1990 av Magnus Greko tillsammans med Jorgen Hentschel och ar ett
svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pd NASDAQ OMX First North Premier. Opus Group driver bilprov-
ningsprogram samt utvecklar, producerar och saljer utrustning och IT-system till besiktningsbranschen. Bolaget driver
centraliserade och decentraliserade besiktningsprogram pa den amerikanska bilprovningsmarknaden med over 13 miljoner
fordonsinspektioner per ar. Opus Group har som malsattning att bli en av de ledande aktérerna i den globala besiktningsindu-
strin.

Bilprovningen ar det dominerande faretaget inom fordonsbesiktning i Sverige och driver drygt 210 besiktningsstationer.
Bilprovningen har haft ensamratt att utfora kontrollbesiktningar av motorfordon sedan 1964, men i och med riksdagens
beslut den 17 december 2009 att genomfora en omreglering av den svenska marknaden for fordonsinspektioner, en
omreglering som tradde i kraft den 1 juli 2010, forlorade Bilprovningen dess status som monopolforetag. For att skapa
forutsattningar for en mer konkurrenskraftig marknad beslutade aktieagarna i Bilprovningen den 27 januari 2012 att inleda
en forsaljning av delar av Bilprovningens natverk av besiktningsstationer. Som ett resultat har Bilprovningens stationsnat
delats in i tre likvardiga stationsgrupper; riksgruppen, nordostra och sydvastra gruppen. Nordostra och sydvastra gruppen
har overlatits till nybildade dotterbolag som bjudits ut till forsaljning.

Som ett led i Opus Groups tillvaxtstrategi offentliggjorde Bolaget den 9 juli 2012 att ett avtal ingatts med Bilprovningen
om forvarv av Besiktningskluster 1, den nordostra gruppen, bestaende av 70 besiktningsstationer med geografiskt fokus pa
Stockholm, Malardalen och norrut. De 70 forvarvade besiktningsstationerna har 243 testlinjer med cirka 540 anstallda som
genomfor cirka tva miljoner fordonsinspektioner per ar. Omsattningen for de férvarvade besiktningsstationerna uppgick till
543 MSEK under 2011. Opus Group har god kannedom om den forvarvade verksamheten och har levererat besiktningsut-
rustning och samarbetat med Bilprovningen sedan 1990. Opus Groups dotterbolag Opus Bima har dessutom levererat
utrustning till Bilprovningen sedan 1981.

Forvarvet av de 70 besiktningsstationerna etablerar Opus Group pa den svenska marknaden for fordonsbesiktning.
Sverige har legat i framkant inom fordonsbesiktning sedan barjan av 1960-talet och Bilprovningen har ett hogt anseende
internationellt. Opus Group har, tillsammans med Besiktningskluster 1, goda forutsattningar att vidareutvecklas fran en
gemensam plattform. Opus Groups erfarenhet och kompetens fran den amerikanska besiktningsmarknaden kommer att
kombineras med den forvarvade verksamhetens valutvecklade tjanster for fordonsbesiktning och lagger grunden for
framtida expansion inom bilprovning i Sverige och internationellt.

Forvarvet accelererar Opus Groups tillvaxt och forvantas forstarka intjaningsformagan. Opus Group antas, tillsammans
med de forvarvade besiktningsstationerna, generera starka kassafloden och darigenom skapa varde for sina aktieagare.
Efter Forvarvet skulle den uppskattade sammanlagda omsattningen for Opus Group under 2011, inklusive detta och tidigare
farvarv, uppga till cirka 953 MSEK proforma. Opus Groups sammanlagda historiska rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
far 2011 skulle uppga till cirka 123 MSEK proforma inklusive detta och tidigare forvarv. Opus Group raknar med att Farvarvet
kommer att ha en positiv effekt pa vinst per aktie for 2013.

Kopeskillingen for de forvarvade besiktningsstationerna har beraknats uppga till 375 MSEK. Forvarvet beraknas slutféras
under fjarde kvartalet 2012. Forvarvets genomforande ar villkorat av (i) att Besiktningskluster 1:s ackreditering for att utfora
fordonsinspektioner kommer att fortsatta galla efter Forvarvet samt (i) slutlig finansiering inklusive genomfarandet av
Nyemissionen. Besked om fortsatt giltig ackreditering for Besiktningskluster 1 erhalls fran Swedac den 20 augusti 2012.
Forvarvet av verksamheten fran Bilprovningen avses att finansieras genom ett banklan om 175 MSEK, en saljarrevers om cirka
170 MSEK fran Bilprovningen och den forestaende Nyemissionen om cirka 50 MSEK fare avdrag for emissionskostnader.

Som ett led i finansieringen av Forvarvet, Opus Groups storsta forvarv hittills, beslutade styrelsen i Opus Group den 16
augusti 2012 att foresla aktieagarna i Opus Group att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission med foretra-
desratt for Bolagets aktieagare. Bolagsstamman lamnade bemyndigande enligt styrelsens forslag den 6 september 2012
och den 13 september 2012 beslutade styrelsen om den forevarande Nyemissionen. Majligheten till fortsatt expansion,
genom saval forvarv som organisk tillvaxt, bedoms som god.

Styrelsen for Opus Group AB (publ), bestdende av styrelseordférande Goran Nordlund och styrelseledaméterna Jan Ake
Jonsson, Lothar Geilen, Eva-Lotta Kraft och Anders Lonngvist, med sate i Goteborg, ar ansvarig for informationen i
Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen for Opus Group har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgarder for att sakerstdi-
la att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, overensstammer med de faktiska forhdllandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Goteborg den 20 september 2012
Opus Group AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Vi har sedan april 2012 lagt ner betydande resurser pa att delta i forsaljningsprocessen nar tva tredjedelar av Bilprov-
ningen erbjods till forsaljning. Den 9 juli 2012 kunde Opus Group stolt offentliggora att vi tecknat avtal med Bilprov-
ningen om att forvarva en tredjedel av nuvarande Bilprovningen.

Forvarvet ar ett vasentligt steg i var tillvaxtstrategi att via forvarv vaxa och utoka var geografiska narvaro pa
bilprovningsmarknaden. Opus Group ar redan nu en av de ledande aktorerna inom bilprovning i Nordamerika. Genom
Forvarvet kommer vi aven att bli en av de ledande aktorerna i Sverige inom miljo- och sakerhetskontroll av fordon.

Forvarvet har en tydlig industriell logik och skapar en stark bas for fortsatt positiv utveckling for Opus Group. Var
erfarenhet och kompetens fran besiktningsmarknaden tillsammans med den forvarvade verksamhetens valutvecklade
tjanster for fordonsbesiktning skapar viktiga konkurrensfordelar och forutsattningar for framtida expansion inom
bilprovning i Sverige och internationellt.

Opus Group och den forvarvade verksamheten kompletterar varandra pa ett utmarkt satt. Vi bedomer att Forvarvet
kommer medfora okad volym samt samordningsvinster och kostnadsbesparingar, framforallt genom att kombinera de
bada bolagens marknadsmassiga stallning, samlade kompetens, tjansteerbjudande och tekniska losningar.

Den nya koncernen kommer ha en proforma nettoomsattning 2011 om cirka 953 MSEK och cirka 860 anstallda i sex
lander. Opus Group kommer vara verksamma inom alla delar av vardekedjan for bilprovning, fran utveckling av produk-
ten till installation samt drift av bilprovningsprogram och support. Vi kommer kunna erbjuda kunder varlden over pro-
dukter och tjanster som ger majligheten till att pa ett effektivt satt genomfara miljo- och sakerhetskontroll av fordon
och farbattra miljon.

Vi ar overtygade om att var kompetens och var starka marknadsposition kan mojliggora en fortsatt god tillvaxt,
badde organisk och forvarvad, med fortsatt starka marginaler och bra kassafloden. Vi ar overtygade om att detta ska-
par forutsattningar for en god vardetillvaxt for vara aktieagare.

Vi ser en positiv framtid for Opus Group och darigenom for vara aktieagare.

Magnus Greko
VD och Koncernchef Opus Group
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter
Innehavare av befintliga aktier har foretradesratt att
teckna aktier pro rata i forhallande till det antal befintliga
aktier de ager. Innehavare av befintliga aktier i Opus Group
erhaller en (1) teckningsratt for varje pa avstamningsdagen
innehavd befintlig aktie. Fem (5) teckningsratter berattigar
innehavaren till teckning av en (1) ny aktie.

Vid full teckning i Nyemissionen kommer antalet aktier
i Bolaget att okas fran 193 062 046 aktier till 231 674 455
aktier, vilket motsvarar en okning om cirka 20,0 procent.
Aktieagare som inte deltar i Nyemissionen kommer att fa
sin agarandel utspadd, men har mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja
sina teckningsratter. Utspadningen uppgar till hogst
38 612 409 nyemitterade aktier, motsvarande hogst cirka
16,7 procent av aktiekapitalet och antalet roster i Bolaget
efter Nyemissionen. Utspadningen i procent for aktieagare
som inte tecknar sig for nya aktier i Nyemissionen beraknas
som antalet nya aktier delat med det totala antalet befint-
liga aktier och nya aktier efter fulltecknad Nyemission.

Anmalan kan aven goras for att teckna aktier som ej teck-
nats med foretradesratt, se nedan under rubriken "Teckning
och tilldelning av nya aktier utan stod av teckningsratter”.

Teckningskurs
De nya aktierna i Opus Group emitteras till en tecknings-
kurs om 1,30 kronor per ny aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som ager ratt att erhalla teckningsratter var den 20
september 2012. Aktierna handlas exklusive ratt till del-
tagande i Nyemissionen fran och med den 18 september
2012. Sista dag for handel inklusive ratt till deltagande i
Nyemissionen var den 17 september 2012.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med

den 25 september 2072 till och med den 9 oktober 20712.
Bolagets styrelse ager ratt att forlanga teckningstiden.

En eventuell forlangning kommer att offentliggoras av Bo-

laget genom pressmeddelande senast den 9 oktober 2012.

Emissionsredovisning till direktregistrerade
aktieagare

Prospektet och fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade
aktieagare och foretradare for aktieagare som pa avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Opus
Groups rakning forda aktieboken dock med undantag for

sadana som ar bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner.

Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna teckningsratter och det hela antal nya aktier som
kan tecknas. VP-avi avseende registrering av tecknings-
ratter pa VP-konto skickas inte ut. Aktiedgare som ar
upptagna i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen over panthavare och férmyndare erhaller
inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhdller ingen emissionsredovis-
ning. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa First North Pre-
mier under perioden fran och med den 25 september 2012
till och med 4 oktober 2012. Swedbank och andra varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
med formedling av kop och forsaljning av teckningsratter.
ISIN-koden for teckningsratterna ar SEO004811339.

Om en aktieagare inte utnyttjar nagra eller alla sina
teckningsratter genom betalning senast den 9 oktober
2012 eller inte saljer sina teckningsratter senast den 4
oktober 2012, kommer sadan aktieagares outnyttjade
teckningsratter att forfalla utan varde och innehavaren
kommer inte att erhalla nagon kompensation.

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta
eller medborgare i lander utanfor EES kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning
harav kommer, med vissa undantag, aktieagare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har re-
gistrerade adresser i till exempel USA, Australien, Hongkong,
Kanada. Japan. Nya Zeeland och Sydafrika inte erhalla Pro-
spektet. De kommer inte heller att erhalla nagra tecknings-
ratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha registrerats for dessa aktieagare kommer
att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understi-
gande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear.
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Offentliggorande av teckningsresultatet i
Nyemissionen

Teckningsresultatet i Nyemissionen kommer att offent-
liggéras genom ett pressmeddelande fran Opus Group
omkring den 15 oktober 2012.

Teckning med stod av teckningsratter
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 25 september 2072 till och med den 9 okto-
ber 2012. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran innehavarens VP-konto.
For att inte vardet av erhallna teckningsratter ska ga
forlorat maste innehavaren antingen:
- utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier
senast den 9 oktober 2012, eller
- salja de teckningsratter som inte utnyttjats senast
den 4 oktober 2012.

Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden vilket, om
det blir aktuellt, kommer ske senast den 9 oktober 2012.
En teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ar
odaterkallelig och aktieagare kan inte upphava eller modi-
fiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktieagare bosatta i Sverige
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker
genom kontant betalning, antingen genom att anvanda
den fortryckta bankgiroavin eller darfor avsedd an-
malningssedel, med samtidig betalning enligt nagot av
foljande alternativ:

- Bankgiroavin anvands om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.
Anmalningssedeln anvands om teckningsratter har
kopts eller overforts fran annat VP-konto eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter an
det som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen ska utnyttjas for teckning. Betalning for
tecknade nya aktier ska goras samtidigt som insan-
dandet av anmalningssedeln. Betalning kan goras pa
samma satt som en bankgirobetalning, till exempel
via internetbank, bankgiro eller pd bankkontor.

Anmalningssedel kan erhallas fran Opus Group (hemsida:
www.opus.se/emission) och Swedbank (hemsida: www.swed-
bank.se/prospekt, telefon: 08-585 936 71, e-post: emissioner@
swedbank.se). Betalning ska ske senast den 9 oktober 2012.

Direktregistrerade tecknare ej bosatta i Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare

som inte ar bosatta i Sverige samt inte ar faremal for de
restriktioner som beskrivs i “Viktig information” och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin kan betala i
svenska kronor via SWIFT i enlighet med foljande:

Opus Group AB

c/0 Swedbank Emissioner E676

105 34 Stockhaolm, Sverige

SWIFT. SWEDSESS

IBAN-nummer: SE7680000810599236902871
Kontonamn: Opus Group

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referensen “Issue Opus Group” anges. Anmal-
ningssedel och betalning ska vara Swedbank, Emissioner
E676, 105 34 Stockholm, Sverige tillhanda senast den

9 oktober 2012.

Teckning av forvaltarregistrerade aktieagare
Depakunder hos farvaltare som énskar teckna nya aktier
med stod av teckningsratter anmaler sig for teckning i
enlighet med instruktion fran sin forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att
sanda ut en avi som bekraftelse pa att BTA bokats in pa
tecknarens VP-konto. De nya aktierna kommer att bok-
foras som BTA pa VP-kontot till dess att registrering av
Nyemissionen skett hos Bolagsverket. Registrering av nya
aktier tecknade med stod av teckningsratter forvantas
ske hos Bolagsverket omkring den 19 oktober 2012. Nagon
VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA pa First North Premier beraknas ske
under perioden fran och med den 25 september 2012 till
och med den 15 oktober 2012. Swedbank och ovriga varde-
pappersinstitut star till tjanst med formedling av kop och
forsaljning av BTA. ISIN-koden for BTA ar SEO0Q4811347.

Teckning och tilldelning av nya aktier utan stod

av teckningsratter

Direktregistrerade aktieagares teckning

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teck-
ningsratter ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel.
Endast en anmalan per forvar far inges. Om flera anmal-
ningssedlar inges kommer endast den anmalningssedel
som forst kommit Swedbank tillhanda att beaktas. Anmal-
ningssedlar kan erhallas fran Opus Group (hemsida: www.
opus.se/emission) och Swedbank (hemsida: www.swedbank.
se/prospekt, telefon: 08-585 936 71, e-post: emissioner@
swedbank.se).

Anmalningssedeln ska skickas till Swedbank, Emissioner
E676, 105 34 Stockholm, Sverige. Anmalningssedeln maste
vara Swedbank tillhanda senast den 9 oktober 2012. Sty-
relsen ager ratt att forlanga teckningstiden vilket, om det
blir aktuellt, kommer ske senast den 9 oktober 2072.

Forvaltarregistrerade aktieagares teckning
Depakunder hos forvaltare som onskar teckna nya aktier
utan stod av teckningsratter maste anmala sig for teck-
ning i enlighet med instruktion fran sin/sina respektive
forvaltare.

Tilldelning

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stod av teck-

ningsratter ska tilldelning inom ramen for Nyemissionens

hogsta belopp ske enligt foljande:

. | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
nya aktier med stod av teckningsratter och som
anmalt sitt intresse for teckning av nya aktier utan
stod av teckningsratter. For det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut pa grund av overteckning,
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
nya aktier som tecknats med stod av teckningsratter



per forvar och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

. | 'andra hand ska tilldelning ske till de ovriga som an-
malt intresse for teckning av nya aktier utan stod av
teckningsratter. For det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut pa grund av overteckning, ska tilldel-
ning ske pro rata i forhallande till anmalt intresse och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

. | sista hand ska tilldelning av resterande aktier ske
till emissionsgaranterna i deras egenskap av garanter
och i enlighet med villkoren for respektive emissions-
garants teckningsatagande och emissionsgaranti.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade
utan stod av teckningsratter kommer avrakningsnota
att skickas till tecknaren omkring den 15 oktober 2072.
Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som
inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya
aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna
pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Efter att
dels betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett,
dels de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket
kommer Euroclear att sanda ut en avi som bekraftar
inbokningen av de nya aktierna pa tecknarens VP-konto.
Registrering av nya aktier tecknade utan stod av teck-
ningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den
30 oktober 2012.

Ovrig information
Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen.

For det fallet att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Opus Group att om-
besorija att overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for overskjutande belopp.

De nya aktierna kommer att tas upp till handel vid
First North Premier i samband med genomforandet av
Nyemissionen. Handel i nya aktier som tecknats med stod
av teckningsratter beraknas paborjas omkring den 22
oktober 2012.

En teckning av nya aktier, med eller utan stod av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa
fall att aterbetalas.

Swedbank ar sa kallat emissionsinstitut for Nyemissio-
nen, det vill saga bistar Bolaget med vissa administrativa
tjanster kring Nyemissionen. Att Swedbank ar emissions-
institut innebar inte i sig att Swedbank betraktar teck-
naren som kund hos Swedbank. Tecknaren betraktas for
placeringen endast som kund hos Swedbank om Swedbank
har lamnat rad till tecknaren om placeringen eller annars
har kontaktat tecknaren individuellt angaende placeringen
eller om tecknaren har tecknat sig via bankens kontor,
Internetbanken eller Telefonbanken. Foljden av att Swed-
bank inte betraktar tecknaren som kund for placeringen
ar att reglerna om skydd far investerare i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas
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pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedom-
ning kommer att ske betraffande placeringen. Teckna-
ren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som
ar forenade med placeringen.

Den som tecknar sig i Nyemissionen kommer att lamna
personuppgifter till Swedbank. Personuppgifter som lam-
nas till bolag i Swedbankkoncernen kommer att behand-
las i datasystem i den utstrackning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang
i koncernen. Aven personuppgifter som inhamtas fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personupp-
gifter behandlas i datasystem hos foretag och organisa-
tioner med vilka bolag i Swedbankkoncernen samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av
Swedbanks kontor, vilka ocksa tar emot begaran om rat-
telse av personuppgifter.

Adressinformation kan komma att inhamtas av Swed-
bank genom en automatisk datakorning av Euroclear.

Beskattning
For information rorande beskattning, se avsnittet
“Skattefragor i Sverige”.
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SA HAR GOR DU

Villkor For varje innehavd aktie i Opus Group per avstamningsdagen far du
en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Opus Group.

Teckningskurs 1,30 kronor per aktie

Avstamningsdag for deltagande i Nyemissionen 20 september 2012

Teckningsperiod 25 september-9 oktober 2012
Handel med teckningsratter 25 september-4 oktober 2012
Handel med BTA 25 september-15 oktober 2012

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

1. Du erhaller teckningsratter

En (1) aktie En (1)

.erhaller du en (1)

i Opus Group teckningsratt teckningsratt

For varje aktie i Opus Group
som du agde den 20 september 2012..

2. Sa utnyttjar du dina teckningsratter

Fem (5) tecknings- + 1,30 En (1) ny aktie |
ratter kronor i Opus Group

For dig som har VP-konto:
Om du utnyttjar samtliga teckningsrat-
ter, anvand den fortryckta bankgiroavin.

o . . Betala pa samma
. . Ingen anmalningssedel behover fyllas i, 5tt som andr
Om du h?r aktierna i Opus . du behover bara gora sjalva betalningen. Satt Som ancra
Group pa ett VP-konto framgar bankgirobetalning-

det antal teckningsratter som ar (till exempel via
du erhaller av emissionsredovis- Om du har kopt, salt eller 6verfort internetbank, giro
ningen som du fatt skickat till teckningsratter till / fran ditt VP-konto, eller pa bankkon-
dig via post tillsammans med fyll i den sarskilda anmalningssedeln som tor) senast den 9
Prospektet. kan bestallas fran Swedbank, (hemsida: oktober 2072.

www.swedbank.se/prospekt

telefon: 08-585 936 71, e-post:

emissioner@swedbank.se).

For dig som har depa:

Om du har aktierna i Opus Group i en depa hos bank eller )l (e et

instruktioner.

vardepappersinstitut far du information fran din
forvaltare om det antal teckningsratter som du erhallit.
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TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER*

Du har utnyttjat alla dina teckningsratter och vill teckna fler aktier eller du har inte tilldelats
teckningsratter och vill teckna aktier.

For dig som har VP-konto:

Fyll i den sarskilda anmalningssedeln
som distribuerats med prospektet eller
kan bestallas fran Swedbank (hemsida:
www.swedbank.se/prospekt, telefon:
08-585 936 71, e-post: emissioner@ den 15 oktober 2012.

Den som far tilldelning far
en avrakningsnota omkring

Om du har eller avser
ha aktierna i Opus

swedbank.se). Skicka anmalningssedeln Aktierna betalas kontant i
till Swedbank, Emissioner E676, 105 34 enlighet med instruktioner-
Stockholm, Sverige. Anmalningssedeln na pa avrakningsnotan.
maste vara Swedbank tillhanda senast

den 9 oktober 2012.

Group pa ett
VP-konto.

For dig som har depa:

Om du har eller avser ha
aktierna i Opus Group Folj din forvalta-

i en depa hos bank eller res instruktioner.
vardepappersinstitut.

“)Tilldelning kommer att ske sdsom beskrivs under rubriken "Teckning och tilldelning av nya aktier utan stod av teckningsratter” i
avsnittet "Villkor och anvisningar”.
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MARKNADSOVERSIKT

Uppgifter om exempelvis marknadstillvaxt, marknadsstorlek, fordonsflottans storlek samt Opus Groups marknadsposition

i absoluta tal eller i forhallande till konkurrenter som anges i Prospektet ar Opus Groups samlade bedomning baserad pG
saval interna som externa kallor. Opus Groups samlade bedémning har grundats pé kallor som Bolaget anser ar tillforlitli-
ga. Opus Group har inte kannedom om ndgon enskild tillganglig marknadsstatistik som ger en relevant bild av Opus Groups
marknader. | de fall information inhamtats fran tredje man har informationen dtergivits korrekt och, savitt Opus Group
kanner till och forsakrat sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man, ingen
information uteldmnats som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven om informationen har
atergivits korrekt och Opus Group anser att kallorna ar tillforlitliga har Opus Group inte oberoende verifierat informationen,

varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Introduktion

Opus Group driver bilprovningsprogram samt utveck-

lar, producerar och saljer utrustning och IT-system till
besiktningsbranschen. Bolagets verksamhet bedrivs inom
tva verksamhetsomraden. Verksamhetsomradet Europa
& Asien, som stod for 65 procent av Koncernens om-
sattning 2011, erbjuder huvudsakligen test- och bilverk-
stadsutrustning som saljs pa den globala marknaden.
Verksamhetsomradet har sin huvudsakliga forsaljning i
Sverige och ovriga Europa. Efter Opus Groups faorvarv av
70 besiktningsstationer fran Bilprovningen utokas Europa
& Asiens erbjudande till att aven inkludera bilprovnings-
program i Sverige. Verksamhetsomradet Nordamerika,
som stod for 35 procent av Koncernens omsattning 2011,
erbjuder bilprovningsprogram samt aterforsaljning och
service av emissionskontrollutrustning pa den nord- och
sydamerikanska marknaden. Verksamhetsomradet har sin
huvudsakliga farsaljning i USA.

Drivkrafterna pa Opus Groups marknad ar framst
skarpta miljo- och sakerhetskrav, okat antal fordon,
ersattningsinvesteringar for utrustning, samt ny teknik.
Opus Group bedomer att forutsattningar for marknadstill-
vaxt framst finns pa utvecklingsmarknader dar periodisk
besiktning av fordon annu inte inforts eller ar underma-
lig. Inom den narmaste femarsperioden ar det framst i
Asien, Mellanostern och Sydamerika Opus Group forvantar
sig stark marknadstillvaxt. P4 de mogna marknaderna
i Europa och Nordamerika drivs tillvaxten framst av
ersattningsinvesteringar, en foljd av att utrustningen
narmar sig slutet av sin livscykel eller att nyare tekno-
logi efterfragas. Tillvaxten drivs aven av att de mogna
marknaderna ror sig mot att gynna leverantorer med
kompletta produktutbud. Viss tillvaxt pd dessa markna-
der drivs aven av okad reglering i form av att nya lander
och delstater infor bilprovningsprogram eller att radande
lagstiftning skarps.

Marknad

EUROPA & ASIEN

| Europa ligger fokus pa miljo- och sakerhetskontroll vid
besiktning av fordon. Detta fokus ar det som aven lander i
Asien och Sydamerika tar efter dar fragan okar i aktualitet

R Europaparlamentets och radets direktiv 2009/40/EG

6) Europeiska kommissionen (referens: MEM0/12/555)

i takt med okat valstand och darmed vaxande fordons-
park. Enligt EU:s regelverk ska samtliga motorfordon,
forutom mopeder och motorcyklar, som kors pa allmanna
vagar regelbundet kontrollbesiktigas for att sakerstalla
efterlevnaden av sakerhets- och miljokrav.> Reglerna
skiljer sig mellan EU-medlemslander, men EU:s direktiv for-
sakrar att ett minimum av kontrollbesiktningar genomfors.

Marknaden drivs i stor utstrackning av nya EU-direktiv
och medlemslandernas egen anpassning till direktivens
minimikrav. Trenden i Europa gar idag mot okade regle-
ringar och i juli 2012 presenterade EU-kommissionen en
rekommendation innehdllande forslag pa bland annat
okade minimikrav for aldre fordons testperiodicitet, info-
rande av kontrollbesiktning av motorcyklar och mope-
der, inforande av obligatorisk besiktning av elektroniska
system samt inforande av en minimistandard for besikt-
ningsutrustning. EU har som mal med det nya forslaget
att minska dodligheten i trafiken med 50 procent fram till
2020. Opus Groups bedomning ar att om de foreslagna
regleringarna implementeras kan detta medfora en okad
tillvaxt pa den europeiska marknaden for utrustningsle-
verantorer och bilprovningsprogram.

Marknaden for bilprovning och utrustning for miljo- och
sakerhetskontrall av fordon skiljer sig mellan de olika eu-
ropeiska landerna beroende pa hur bilprovningssystemet
ar uppbyggt. Fordonsbesiktningar sker antingen decen-
traliserat pa ackrediterade verkstader eller centraliserat
pa dedikerade bilprovningsstationer, sdsom i Sverige.

Svenska bilprovningsmarknaden

OMREGLERING

Den svenska marknaden for fordonsbesiktningar ar under
forandring. Bilprovningen har haft ensamratt att utfora
kontrollbesiktningar av motorfordon sedan 1964, men

i och med riksdagens beslut den 17 december 2009 att
genomfora en omreglering av den svenska marknaden for
fordonsinspektioner, en omreglering som tradde i kraft
den 1juli 2010, forlorade Bilprovningen dess status som
monopolforetag, eftersom etableringsfrihet och fri pris-
sattning infordes. Efter omregleringen var det fa foretag
som valde att etablera sig pa den svenska marknaden
med anledning av de relativt hoga intradesbarriarerna
som finns i form av tids- och kostnadsmassiga inves-



teringar som det innebar att ackreditera sig, certifiera
personal och fa tillgang till godkanda lokaler och utrust-
ning. Den 17 augusti 2011 tillkannagavs att Bilprovningens
agare ingatt ett avtal om att forbereda en forsaljning av
delar av stationsnatet for att paskynda framvaxten av
en val fungerande marknad med god konkurrens. Syftet
var att underlatta for nya aktorer att etablera sig genom
att ge dem tillgang till den befintliga infrastrukturen. Den
20 december 2011 tillkannagavs att tva tredjedelar av
Bilprovningen skulle saljas. Stationsnatet delades in i tre
likvardiga grupperingar; riksgruppen, nordostra och syd-
vastra gruppen. Den 27 januari 2012 holl Bilprovningen en
extra bolagsstamma dar beslut fattades om att erbjuda
den nordostra och sydvastra gruppen till forsaljning.

REGLERING

| Sverige ska samtliga motorfordon som kors pa allmanna
vagar regelbundet kontrollbesiktigas for att sakerstalla
efterlevnaden av sakerhets- och miljokrav. Latta fordon i
Sverige maste ha sin forsta kontrollbesiktning tre ar efter
att ett nytt fordon tas i bruk, sedan efter ytterligare tva
och darefter arligen (3,2.1 och sa vidare) vilket ar striktare
an EU:s minimikrav pa 4.2,2 och sa vidare. Motorcykel,
husvagn och latt slap ska besiktigas enligt 4.2,2 och sa

Aldersstrukturen for svenska personbilar

Antalet svenska personbilar i trafik (i miljontal)

Kalla: SCB

MARKNADSTORLEK
Opus Group uppskattar att den svenska bilprovnings-
marknaden i Sverige var cirka 1,7 miljarder SEK 2011.8

KONKURRENTER

Efter omregleringen av den svenska besiktningsmark-
naden har framforallt stora, internationella bolag med
erfarenhet av Norden etablerat sig i Sverige. Bilprov-
ningen har dock fortsatt som klar marknadsledare och
driver i dagslaget drygt 210 besiktningsstationer. Utover
Bilprovningen ar den storsta aktoren Carspect med 33
besiktningsstationer framst belagna i sodra Sverige. |
ovrigt har fyra aktorer etablerat bilprovningsverksamhet

i Europeiska kommissionen (referens: MEM0/12/555)
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vidare och tung lastbil, tung buss samt tungt slap varje ar.

Det svenska regelverket foljer till stor del utvecklingen
pa EU-niva. EU-kommissionen publicerade i juli 2012
rekommendationer om att infora nya regleringar.” For det
svenska regelverket skulle de foreslagna regleringarna
innebara ett inforande av obligatorisk kontrollbesiktning
av mopeder, att aldre motorcyklar och skotrar kommer
behova besiktigas arligen samt obligatorisk besiktning av
elektroniska kontrollsystem.

FORDONSPARKENS STORLEK OCH ALDERSSTRUKTUR

Storleken pa fordonsparken drivs framfor allt av befolk-
ningsstorleken och dess totala formogenhet. | Sverige har
antalet personbilar i trafik (den storsta fordonskategorin
sett till antalet besiktningar) vuxit med i genomsnitt 0,9
procent arligen under de senaste 10 aren.

Fordonens alderstruktur har inverkningar pa hur ofta
fordonsagaren maste besiktiga sitt fordon. Aldersstruktu-
ren for svenska personbilar i trafik har varit relativt stabil
over tid och inga storre forandringar har skett mellan
2007 och 2011. | slutet av 2011 var ungefar 60 procent av
personbilsflottan aldre an sex ar, och maste foljaktligen
besiktigas arligen.

Utveckling av svenska personbilsflottan

Procent av antalet svenska personbilar i trafiken

o J I
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Kalla: SCB

i Sverige: tyska Dekra med sex stationer, spanska Applus+
med fem stationer, Ystad Bilbesiktning med en station och
Fordonsprovarna i Vast med en station.® Med undantag
fran Fordonsprovarna i Vast fokuserar alla dessa aktorer
pa besiktning av latta fordon sasom personbilar.

Konkurrenssituationen kommer att forandras efter
delforsaljningarna av Bilprovningens stationsnat. Forsalj-
ningen forvantas skapa tre starka marknadsaktorer, var-
vid Bilprovningen forblir en stark aktor med ett rikstack-
ande stationsnat. Opus Groups forvarvade stationsnat
har ett nordostligt fokus och kommer att konkurrera med
framforallt Bilprovningen.

8) Estimat for marknadsstorlek baserat pa den aggregerade omsattningen for Swedac-ackrediterade bilprovningsforetag under 2011.

9 Swedac



Bl oruseooe

Europeiska utrustningsmarknaden

INVESTERINGSBEHOV

Europas regelverk for periodisk kontrollbesiktning av
fordon ar omfattande och kraver betydligt mer testut-
rustning an vad exempelvis det amerikanska regelverket
kraver. Utrustningen omfattar bland annat IT-system,
billyftar, bromsprovare, stralkastarmatning och avgasmat-
ning. Investeringsbehovet for utrustning drivs framst av
nya regleringar och ersattningsinvesteringar for gammal
utrustning.

Om EU implementerar EU-kommissionens foreslagna
regleringar skulle detta medfora okade investeringar i
diagnosinstrument for besiktning av OBD-system (diagnos
av ett fordons funktion via datorer inbyggda i fordonet)
samt ersattningsinvesteringar. Dessutom planerar flera
europeiska lander skarpt lagstiftning om datoriserade
testlinjer for att motverka korruption och sakerstalla
kvaliteten inom bilbesiktningen.

Under 90-talet skarptes lagstiftningen for efterkontroll
av fordon i alla lander i Vasteuropa. Bilprovningar och for-
donsverkstader investerade da i ny utrustning och dessa
baorjar bli gamla och olonsamma att reparera. Kostnaden
for att investera i en ny och battre utrustning ar idag
lagre an for tio ar sedan, vilket ytterligare okar mojlighe-
ten for att aterkop sker. Opus Group bedomer darfor att
aterkopsmarknaden i Europa under de narmaste fem till
tio aren kommer att vara stabil.

MARKNADSSTORLEK

Enligt Bolagets bedomning uppgar marknaden i Europa for
verkstadsutrustning inom bilindustrin till cirka nio miljar-
der kronor och marknaden for den utrustning som Opus
Group konkurrerar inom till cirka sex miljarder kronor.®

KONKURRENTER

| Europa moter Opus Group konkurrens fran ett flertal
aktorer som antingen har breda erbjudanden eller ar mer
specialiserade. Bland dessa finns globala aktorer sdsom

Bosch (Tyskland), SPX (USA), Snap-on (USA), Actia (Frankrike),
Werther (Italien), Maha (Tyskland) samt Nussbaum (Tyskland).
| Europa finns Hella-Gutmann (Tyskland), Omitec (England),
AVL Ditest (Osterrike), VTEQ (Spanien), BM Autoteknik (Dan-
mark), Texa (Italien), Brain Bee (Italien) samt Launch (Kina).

Marknad

NORDAMERIKA

Amerikanska bilprovnings- och utrustningsmarknaden
Bilprovning i USA kan besta av enbart miljokontroll eller en
kombination av miljo- och sakerhetskontroll. Fordonsbe-
siktning sker pa lokal niva (county) i cirka 35 amerikanska
delstater. | USA ar det storst fokus pa miljokontroll och
det ar enbart tolv delstater som aven tillampar saker-
hetskontroll av fordon. Sakerhetsaspekten hanteras
framst genom hoga sakerhetskrav vid introduktion av nya
bilmodeller och sakerhetskontroller som gors av polismyn-
digheterna vid flygande kontroller langs vagarna. Vid den
arliga periodiska kontrollen gors normalt endast en visuell
kontroll av sakerhetsrelaterade system och komponenter.
Miljofokuset ar drivet av luftfororeningarna som ar ett
stort problem i synnerhet i storstader. Kalifornien ligger
langst fram att via lagstiftning och regleringar krava lagre
skadliga utslapp. Lagstiftningen kring utslapp skarps allt
mer och den amerikanska miljovardsmyndigheten EPA
har foreslagit strangare krav gallande smog som mats via
marknara ozon (se nedan kartor). Opus Group bedomer att
marknaden for bilprovning kan vaxa om kraven skarps.
Miljokontroll sker enbart i de delstater dar luftkvaliten
inte klarar gransvardet for smog via marknara ozon. Myn-
digheterna svarar for att bilprovning sker och upphandlar
tjanster av privata aktorer som normalt kontrakteras i
langa perioder om 5 - 7 ar. Kontrakten fornyas normalt
utan upphandling i ytterligare 2 - 6 ar. Darefter sker en ny
upphandling. Det sker runt 3 - 4 nya upphandlingar per ar
i USA. Varde pa enskilda kontrakt kan uppga till mellan 0.1
- 1 miljard kronor over en tidsperiod pa 5 - 10 ar.

FORESLAGNA NORMER AVSEENDE
OZONUTSLAPP (60-70 PPM)

2008 NORMER AVSEENDE
OZONUTSLAPP (75 PPM)

Amerikanska counties som skulle bryta mot den foreslagna nya
standarden om 0,060 - 0,070 miljondelar (ppm)

Amerikanska counties som overskrider gransvardet fran
2008 gallande marknara ozon om 0,075 miljondelar (ppm)

Counties som skulle bryta mot
standarden 0,070 ppm

Ytterligare counties som skulle bryta
mot standarden 0,060 ppm

Counties som skulle bryta
mot standarden 0,075 ppm

10 Estimat for marknadsstorlek baserad pa LEO-IMPACT:s rapport “European Garage Equipment 2010” Kalla: Amerikanska miljovardsmyndigheten EPA



DECENTRALISERAD, CENTRALISERAD OCH OPEN MARKET
Bilprovningen i USA sker i flera former; decentralise-

rade och centraliserade program och i vissa delstater
"Open Market”. Decentraliserad bilprovning innebar att
miljotesterna utfors pa befintliga bilverkstader som har
certifierad utrustning och i vissa fall certifierad personal
som utfor testerna. For Opus Group innebar denna typ
av kontrakt att bolaget svarar for IT-system, testutrust-
ning, utbildning av testpersonal, revision av verksta-

den samt i vissa fall svarar for tidsbokning via inkopta
callcentertjanster. Centraliserad bilprovning innebar att
miljotesterna utfors pa dedikerade bilprovningsstatio-
ner enbart for detta andamal. Detta galler for ett tiotal
delstater. "Open Market” ar marknader dar staten eller en
privat aktor skoter programmet men dar bilprovningssta-
tionerna sjalva far valja leverantor av testutrustningen.
Pa den amerikanska marknaden upplever Opus Group att
trenden gar mot allt fler decentraliserade program da de
ger storre tillganglighet och generellt en lagre kostnad for
fordonsagaren.

NY TEKNIK

Sedan 1996 har lagstiftningen i USA kravt att latta fordon
ska vara utrustade med inbyggd diagnosfunktion (OBDII)
sa att en kontroll kan utforas vid arlig kontrollbesiktning
eller vid en flygande kontroll av exempelvis polis. Lag-
stiftningen har medfort att den amerikanska marknaden
har rort sig mot automatiserade system pa bekostnad av
matning direkt pa bilens avgaser.

Enligt Opus Group finns det i huvudsak tva nya tek-
nologier pa marknaden for miljokontroll av fordon: Opus
Groups “Remote OBD” och Envirotests "Remote Sensing
Devices”. Opus Groups "Remote OBD" ar en ny teknik for
tradlos miljoprovning av fordon direkt i trafiken, vilket
mojliggor emissionstest utan att bilisten behover besoka
en bilprovningsstation. "Remote OBD” betyder att bilen ar
utrustad med en OBD lasare (som avlaser bilens felkoder)
kopplad till en tradlés sandare som skickar data (felkoder).
Detta ar i dagslaget en extrautrustning som ar under
testkorning i ett fatal delstater. Fordon med ett godkant
provresultat far dispens och slipper utféra den arliga
aterkommande kontrollen. Envirotests "Remote Sensing
Devices” ar en ny teknik som majliggor matning av fordons
avgasutslapp direkt i trafiken. Tekniken innebar att ett
analysinstrument, som ar placerat vid vagkanten, mater
avgaser med hjalp utav infrarod och ultraviolett stralning.

MARKNADSSTORLEK

Enligt Bolagets bedomning uppgar storleken pa den ame-
rikanska bilprovningsmarknaden till cirka 250 MUSD per ar
(cirka 1,7 miljarder kronor).

KONKURRENTER

Opus Group ar konkurrensutsatt av ett antal aktorer

pa den amerikanska marknaden; Parsons Engineeering,

Envirotest (ESPH), Verizon, SGS Testcom, Gordon Darby,

Applus+ samt ytterligare ett antal mindre aktorer. Verizon

har dock deklarerat att de kommer att lamna marknaden.
Det finns vidare ett antal aktorer som verkar mer

internationellt. Bland dessa aktorer marks bade tyska

TUV och Dekra. Schweiziska koncernen SGS ar etablerad

saval i Nordamerika (SGS Testcom) som globalt. Spanska

OPUS 2012

Applus+ ar verksamt inom bilprovning och certifiering i ett
flertal lander globalt (inklusive Sverige och USA). Franska
Bureau Veritas arbetar brett inom teknikkontrolls- och
certifieringstjanster inom atta branschomraden varav
In-Service Inspection & Verification omfattar bland annat
bilprovningar.

Samtliga ovanstdende organisationer ar engagerade i
en rad olika verksamheter och bilprovningsdelen utgor en
mindre del av verksamheten.
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BESKRIVNING AV OPUS GROUP

Opus Group driver bilprovningsprogram samt utvecklar,
producerar och saljer utrustning och IT-system till besikt-
ningsbranschen. Koncernens verksamhet bedrivs inom
verksamhetsomradena Europa & Asien och Nordamerika.
Europa & Asien, som stod for 65 procent av Koncernens
omsattning 2011, bedriver utveckling, produktion, for-
saljning och service av kontrollutrustning for bilprov-
nings- och verkstadsindustrin. Nordamerika, som stod

for 35 procent av Koncernens omsattning 2011, erbjuder
bilprovningsprogram pa kontrakt samt aterfarsaljning och
service av emissionskontrollutrustning. Forsaljning sker
idag i over 50 lander pa samtliga kontinenter. Koncernen
hade per den 30 juni 2012 totalt 322 anstallda globalt med
huvudkontor i Goteborg samt tio regionala kontor i USA.
Opus Group omsatte 2011 cirka 230 MSEK, och uppvisade
ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om cirka 29
MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om 12,3 procent.

Affarside, vision, mal och strategi

Affarside

Opus Groups affarsidé ar att utveckla, producera och salja
produkter och tjanster inom miljo- och sakerhetskontroll
av fordon for den globala marknaden.

Vision

Opus Groups vision ar att vara varldsledande inom inno-
vativ teknik for miljo- och sakerhetskontroll av fordon
och skapa mojlighet for industri- och tillvaxtlander att
forbattra sin miljo genom att pa basta satt utnyttja den
senaste och mest kostnadseffektiva tekniken.

Nettoomsattning per verksamhetsomrade 2011

149 MSEK (65%) 81 MSEK (35%)

M Europa & Asien M Nordamerika

Finansiella mal
Over en konjunkturcykel ar malen:
- Arlig omsattningstillvaxt om 10 procent
- EBITDA-marginal om lagst 10 procent
» Den rantebarande nettoskuldsattningen i forhallande
till rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) ska
inte dverstiga 3,0 ganger

Strategi
HUVUDSTRATEGI
Opus Group ska bygga ett bolag med tva tydliga affarsin-
riktningar inom miljo- och sakerhetskontroll av fordon;
« Bilprovningsoperator
« Kontrollutrustning och service for bilprovningar och
verkstader

Opus Group ska inta en unik stallning som det enda
foretaget globalt som enligt one-stop-shop konceptet kan
leverera kompletta losningar inom bilprovning. Opus Group
ska vidare erbjuda tjanster som total bilprovningsoperator
pa kontrakt.

Nettoomsattning per geografiskt omrade 2011

80 MSEK (34%)

2 MSEK (1%)

39 MSEK (17%) 4 MSEK (2%)

106 MSEK (46%)

B Sverige
| ySA
B Ovriga lander

B Europa exklusive Sverige
B Asien



Verksamhetsomrade

EUROPA & ASIEN

Verksamhetsomradet Europa & Asien utvecklar, produce-
rar och saljer utrustning for miljo- och sakerhetskontroll
inklusive efterfoljande service och support samt tillhan-
dahaller fordonsverkstader med utrustning via aterfor-
saljaravtal med tredje part. Malsattningen ar att erbjuda
helhetslosningar for teststationer eller bilverkstader.
Verksamheten i Europa & Asien bedrivs framst genom
dotterbolagen Opus Equipment, J&B Maskinteknik och
Opus Bima.

Opus Equipment, med huvudkontor i Goteborg, egenut-
vecklar, producerar och saljer testutrustning med fokus
pa bilprovningsutrustning internationellt i 50 lander. De
egenutvecklade och egenproducerade produkterna bestar
bland annat av elektroniska testutrustningar som av-
gasmatare, bromsprovare och testlinjer. Opus Equipment
anvander sig aven av tillverkande underleverantarer som
levererar delkomponenter och produkter till Bolaget. Det
erbjudna sortimentet bestar dessutom av utrustning fran
andra producenter. Bolaget har monteringsfabriker i Gote-
borg, Sverige och i Foushan, Kina via eget dotterbolag.

J&B Maskinteknik, med huvudkontor i Goteborg, instal-
lerar och utfor service pa utrustning till bilprovnings-
anlaggningar och bilverkstader i Sverige. Genom J&B
Maskinteknik har Opus Group byggt upp en rikstackande
serviceorganisation som aven utfor ackrediterad kali-
brering till bilprovningar och verkstader som slacker 2:or
(atgardar fel och raderar besiktningsanmarkningen).

Opus Bima saljer och levererar verkstadsutrustning och
forbrukningsartiklar till den nordiska fordonsmarknaden
dar bolaget ar en ledande leverantor i Sverige till bland
annat Svensk Volvohandel, VW, BMW, Toyota med flera.
Helhetslosningar erbjuds med strategiska samarbeten.
Service och installationer erbjuds genom systerbolaget J&B
Maskinteknik. Opus Bima har sitt huvudkontor i Goteborg,
Sverige.

| Europa & Asien sker forsaljningen i huvudsak via dist-
ributorer. Produkterna presenteras via massor, kundbe-
sok, internetsidor samt kataloger och kunderna bearbetas
av ASM, Area Sales Managers och Key Accounts Mana-
gers. Opus Group har drygt 50 distributorer som saljer
produkterna under eget namn eller som via franchiseavtal
agerar under Opus Groups varumarke.

Produkter och tjanster

Opus Groups produkter och tjanster inom verksamhets-
omradet Europa & Asien kan indelas i tre dvergripande
produktomraden; Bilprovning, Fleet Management och
Verkstadsutrustning.

BILPROVNING

Bilprovning inkluderar miljo- och sakerhetskontrollutrust-
ning sdsom avgasmatare, tradlos bilprovning (sa kallad
Remote OBD), bromsprovare och Automatic Test Lines
(ATL). Opus Group tillverkar ett flertal modeller av avgas-
matare som anvands vid miljokontroll for att mata och
analysera avgasutslapp fran exempelvis bensin-, diesel-
eller gasdrivna fordon. Bromsprovare anvands for test av
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Verksamhetsomrddet Europa & Asien har forsaljining
globalt

fordons bromsfunktion och kan separat kontrollera varje
enskilt hjul. Automatic Test Lines ar en benamning for hur
man kan bygga testlinjer for emissions- och sakerhets-
kontroll av fordon. En ATL-linje bestar av ett eller flera
olika testinstrument som ar sammankopplade, typiskt
kring en PC och/eller ett natverk. Testutrustningen sam-
mansatts efter verkstadens behov.

Testlinjer

Bromsprovare

Avgasmatare

FLEET MANAGEMENT

Fleet Management inkluderar produkter for bilparkshante-
ring sasom alkomatare, alkolds och elektroniska korjour-
naler. Elektroniska korjournaler innebar att administratio-
nen kring exempelvis foretags- och tjanstebilar forenklas.
Bilens kordata, sdsom dess start- och stoppositioner samt
korstracka lagras. En elektronisk korjournal upprattas
sedan automatiskt genom ett datasystem. Opus Groups
alkomatare och alkolas anvander sig av ny branslecells-
teknologi for detektion av alkohol i utandningsluften. Al-
kolasen kan vidare kombineras med elektroniska korjour-
naler till ett helhetserbjudande.

Alkolds

Alkolasare Elektroniska korjournaler
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VERKSTADSUTRUSTNING

Verkstadsutrustning inkluderar ett brett utbud av pro-
dukter till verkstadsindustrin som exempelvis diagnosut-
rustning, tryckluftsutrustning, dack- och hjulutrustning,
lyftar, samt forbrukningsmateriel.

Diagnosutrustning

Dack- och hjulutrustning

Forbrukningsmateriel

Kunder

Opus Groups kunder ar i huvudsak bilprovningsforetag
(statliga och privata), bilverkstader som ar auktoriserade
att utfora bilprovning, markesverkstader och sa kallade
fria fordonsverkstader. De flesta kunder finns i Sverige
och ovriga delar av Europa.

Verksamhetsomrade

NORDAMERIKA

Verksamhetsomradet Nordamerika erbjuder bilprovning
pa kontrakt samt aterfarsaljning och service av emis-
sionskontrollutrustning pa den nord- och sydamerikanska
marknaden. Bilprovningsprogrammen innebar att Opus
Group verkar som tjansteleverantor som pa entreprenad
utfor framfor allt lagstadgade miljokontroller av fordon
eller svarar for utrustning, IT-system, utbildning, service,
tidsbokning samt marknadsforing. Erbjudandet varierar
beroende pa om det ar ett centraliserat, decentraliserat
eller "Open Market” system. Verksamheten i Nordamerika
bedrivs framst genom dotterbolagen Systech och ESP.

Systech, med huvudkontor i Utah, erbjuder nyckelfar-
diga system och tjanster for miljo- och sakerhetskon-
troller. Systechs produkt- och tjansteutbud innefattar
systemlosningar och drift av bilprovning pa kontrakt.
Systemldsningarna bestar av egenutvecklade IT-system,
specialanpassade for bilprovning som integrerar lednings-
system och databaser. Helhetslosningarna omfattar ocksa
hardvara i form av avancerade miljo- och sakerhetstest-
system. Affaren som ar kontraktsbunden, omfattar driften
och skotseln av bilprovningsprogram inom miljokontroll av
fordon. Systech har bilprovningskontrakt med myndighe-
ter pa den amerikanska marknaden samt verksamhet pa
Bermuda och i Peru.

ESP utvecklar, tillverkar, saljer samt servar testsystem
for emissionskontroller. Bolaget med huvudkontor och
egen monteringsfabrik i Connecticut, USA, har cirka 12 500
kunder i atta delstater i USA som bedriver bilprovning.
Dotterbolag finns aven i Kanada och Mexico. Forsaljning
av produkter utgor cirka 20 procent av ESP:s omsattning
och servicedelen utgor cirka 80 procent. Opus Groups
forvarv av ESP som slutfordes i januari 2012 ar ett steg

Referenser Europa & Asien
Opus Group Europa & Asien har bland annat genom-
fort foljande leveranser inom bilprovning:
« Testlinjer till Sverige, Norge och Storbritannien.
« OBD-testutrustning till Frankrike och Polen.
Avgasmatare till Storbritannien, Filippinerna

och Nya Zeeland.

Kompletta bilprovningsstationer till Frankrike
och Mongoliet.

Avtal om att leverera majoriteten av testut-
rustningen till finska A-Katsastus Group.
Avgasmatutrustningar och ett stort antal
bromsprovare till Bilprovningen.

Verksamhetsomrddet Nordamerika ar verksamt
i Nord- och Sydamerika

for Koncernen mot att bli en betydande leverantor pa den
decentraliserade bilprovningsmarknaden i USA.

Inom bilprovningskontrakt har Opus Groups dotterbolag
Systech ett team som ar speciellt inriktat pa att arbeta med
offertskrivning for offentliga upphandlingar. Teamet, som
leds av Systechs VD, Lothar Geilen, omfattar resurser inom
engineering, affarsutveckling, drift och offertskrivning.

Systech ar verksamt i flera upphandlingsprocesser pa
den amerikanska marknaden for bilprovningskontrakt. De
kontrakt som Systech tecknar med delstatliga myndighe-
ter i USA ar i huvudsak langsiktiga: 5-7 ar med eventuell
forlangning med 2-5 ar utan upphandling. Forlangning sker
normalt sa lange aktorerna foljer de avtalade dtagandena.

Den amerikanska upphandlingsprocessen styrs av ame-
rikansk lag. Vid upphandling lamnar privata aktorer anbud
som beskriver hur de planerar att bedriva bilprovningen
framforallt genom dokumentation och muntliga presen-
tationer. Anbuden poangsatts baserat pa flera kriterier,
bland annat pris, kundreferenser, teknologi, finansiell stabi-



litet, storlek, ledarskap och kompetens. Efter delstatsmyn-
dighetens granskning av anbuden lamnas ett meddelande
om tilldelning till den aktor som bast uppfyllt gransknings-
kriterierna. Anbudsgivare som ej tilldelas kontraktet har
mojlighet att overklaga tilldelningsbeslutet genom att
lamna in en protest under en angiven tidsperiod. Det ar
forst efter att delstatsmyndigheten granskat eventuella
protester som de kan ge ett slutligt besked och kontrakt
slutforhandlas. Upphandlingen ar sekretessbelagd fram till
dess att den ar slutford. Opus Group foljer samtliga regler
for upphandling i enlighet med amerikansk lag och praxis.
Bolaget kan salunda enbart informera marknaden om ett
vunnet kontrakt nar slutligt kontrakt ar paskrivet.

ESP har en egen saljorganisation bestaende av forsalj-
ningschef och regionsaljare som bearbetar kunder i de
atta delstater dar ESP ar aktivt.

Produkter och tjanster

Opus Groups produkt- och tjansteerbjudande i Nord-
amerika ar brett och innefattar hela vardekedjan for
bilprovning. Nedan beskrivs de huvudsakliga produkt- och
tjansteomradena som omfattas av Opus Groups bilprov-
ningsprogram samt aterforsaljning och service av emis-
sionskontrollutrustning.

VEHICLE INSPECTION DATABASES (VID)

Vehicle Inspection Databases (VID) lagrar all data fran en

bilprovning, kontrollerar bilprovningsprogrammet och bil-

provningsstationens parametrar samt analyserar alla as-
pekter av resultaten. Opus Group utvecklar VID:s for bade
centraliserade och decentraliserade bilprovningsprogram.

DRIFT AV BILPROVNINGSPROGRAM

Drift av bilprovningsprogram innebar att Opus Group
erbjuder kunden en helhetslosning inom bilprovningskon-
troller vilka exempelvis kan inkludera utformning, upp-
byggnad och drift av kontrollstationer, VID, centraliserade
eller decentraliserade bilprovningsprogram, testbanor for
sakerhetsinspektioner, utbildning, programgranskning
samt ackreditering och certifiering av stationer.

EMISSION TEST SYSTEMS

Emission Test Systems ar fullt datoriserade kontrollsys-
tem for fordonsutslapp som kan samordnas med exempel-
vis VID:s.

EMISSIONSKONTROLLUTRUSTNING
Emissionskontrollutrustning anvands for att kontrollera
fordons utslapp av avgaser. Kontrollen sker i huvudsak pa
tva satt: genom att mata direkt i avgasroret vilket fram-
forallt anvands pa aldre fordon och genom en elektronisk
avlasning av bilens OBD-system vilket anvands pa nyare
fordon. Pa flera marknader har det inforts ytterligare

en matmetod som kontrollerar att fordonet inte slapper
ut oférbranda kolvaten fran tanken. Denna metod kallas
EVAP (Evaporisation) och innebar att tanken och tanklock-
ets tathet kontrolleras. EVAP-test utfors idag endast i
delstaten Kalifornien.

ESP erbjuder tre typer av utrustning for emissionskon-
troll. En som baseras pa "ASM-teknologi” dar bilen spanns
fast pa en dynamometer och testas i tva steg under
belastning i olika hastigheter samtidigt som bilens avgaser
mats i avgasroret. En annat som heter "two-step-idle” dar
bilen testas obelastad pa en verkstad genom att avgaser-
na mats i avgasroret. En tredje som mater bilens avgaser
genom OBD-system som ar baserad pa OBDII diagnostik
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dar bilens felkoder kan lasas av tillsammans med ovrig
information fran bilens sensorer genom tradlas teknologi.
Utover dessa tre typer erbjuder ESP EVAP testutrustning
for att testa evaporation i bilens bransletank.

| Systechs besiktningsprogram erbjuds tradlos bilprov-
ning (Remote OBD) som mojliggor fordonskontroll utan be-
sok pa verkstad och innebar att en liten dosa kopplas till
bilens OBD-uttag. Nar bilen passerar en mottagarantenn
sands eventuella felkoder till myndigheternas databas.

Kunder

Kunderna i verksamhetsomradet Nordamerika skiljer sig
beroende pa om Opus Group ar underleverantor eller
huvudleverantor av produkter och tjanster for bilprov-
ningsprogram. Bolagets kontrakt for bilprovningsprogram
upphandlas framst med delstatsmyndigheter och galler
bade centraliserade och decentraliserade program. Om
Opus Group ansvarar for hela bilprovningsprogrammet ar
slutkunden de privatpersoner och foretag som besiktar
sitt fordon. | de fall dar Opus Group verkar som underleve-
rantor ar framst decentraliserade bilprovningsverkstader
slutkund medan fordonsagaren indirekt ar kund. For-
saljning och service av utrustning for emissionskontroll
erbjuds framst till besiktningsstationer under decentrali-
serade program.

Opus Group har for tillfallet 15 kontrakterade bilprovnings-
program i Nordamerika genom dotterbolaget Systech. Tio av
dessa program omfattar bilprovningsprogram dar Systech
ansvarar for den operativa driften. Ett kontrakt ar centra-
liserat (Nashville, Tennessee) och nio decentraliserade. De
resterande fem programmen avser installation av mjukva-
rusystem (VID). Totalt ansvarar Systech for drygt 13 miljoner
besiktningar per ar. Det centraliserade kontraktet i Nashville
innebar ansvar for sex stationer och cirka 600 000 besikt-
ningar per ar. Inom Systechs decentraliserade bilprovnings-
kontrakt ingar ansvar for drygt 5 000 stationer och cirka
12,4 miljoner besiktningar per ar.

Opus Groups dotterbolag EPS ar verksamt i atta delstater
i USA med decentraliserade bilprovningskontrakt dar bolaget
saljer utrustning och utfor service pa utrustningen. Antalet
verkstader inom dessa delstater uppgar till cirka 13 000.
Vidare har ESP internationella etableringar med bilprov-
ningsprogram pa Bermuda och i Peru som innefattar bade
miljo- och sakerhetskontroll av fordon. ESP har dessutom
nyligen vunnit ett kontrakt pa den mexikanska marknaden
som innefattar forsaljning av utrustning och service.

Referenser Nordamerika

Nedan anges en sammanfattning av Systechs

och ESP:s kontrakt:

. Centraliserade program: Nashville, Tennes-
see, Portland och Medford, Oregon, New York
Taxi and Limousine Commission, Ica, Peru, och
Bermuda.

Decentraliserade program dar bilprovning be-
drivs: Connecticut (EDBMS Database System),
Idaho, Louisiana, Missouri, Rhode Island, North
Carolina, och Wisconsin.

Decentraliserade program inom utrustning och
service: Kalifornien, Delaware, Georgia, New
Jersey, Mexiko, North Carolina, Pennsylvania,
Texas, Utah, Virginia, och Ontario.
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Forskning och utveckling

Vidareutveckling av befintliga produkter och tjanster samt
utveckling av nya teknologier, utrustning och tjanster ar
ett prioriterat omrade for Opus Group och en viktig kom-
ponent for att uppna Bolagets tillvaxt- och Io6nsamhetsmal.
Utvecklingen av nya teknologier och utrustning ar huvud-
sakligen sammanhangande med specifika kundprojekt, dar
kunden lagt en order for ett avtalat antal enheter och dar
Opus Group sedan ansvarar for att utveckla teknologin
och utrustningen. Det forekommer aven att kunder finan-
sierar vissa utvecklingsprojekt utan att dtaga sig att be-
stalla den slutgiltiga produkten. Investeringarna anvands
aven for utveckling av nya teknologier och tjanster.

Organisationsstruktur

| april 2012 omstrukturerades Koncernen och moderbolagets
operativa verksamhet flyttades till ett nytt dotterbolag, Opus
Equipment. Omstruktureringen ar ett led i Bolagets process

J&B Maskin-teknik

Opus Bima

Opus Equipment AB AB AB

Opus Cyprus

Opus Asia Ltd. Ltd.

Opus Instrument

Co. Ltd.

. VERKSAMHETSOMRADE EUROPA & ASIEN

. VERKSAMHETSOMRADE NORDAMERIKA

att renodla funktionerna i Koncernen och frigora resurser i
koncernledningen for styrning och framtida tillvaxt. Koncer-
nen bestar efter omstruktureringen av moderbolaget Opus
Group med sate i Goteborg, samt 14 dotterbolag.
Verksamhetsomradet Europa & Asiens verksamhet bedrivs
framforallt genom dotterbolagen Opus Equipment, Opus Asia
Ltd., Opus Instrument Co. Ltd., J&B Maskinteknik och Opus
Bima. Aven Opus Cyprus Ltd. tillhor detta verksamhetsomra-
de och ar ett holdingbolag for Bolagets immateriella tillgangar.
Verksamhetsomradet Nordamerikas verksamhet bedrivs
genom holdingbolaget Opus US Inc. och dotterbolagen
ESP, ESP Canada Inc., ESP de Mexico S.A. de CV, Systech
och Systech Peruana SRL. Systech Chile Ltda ar ett bolag
som har skapats for framtida expansion och har idag
ingen verksamhet. Systech Chile Ltda ar ett bolag som
har skapats for framtida expansion och har idag ingen
verksamhet. TriLen LLC ar ett holdingbolag for Bolagets
fastigheter kopplade till verksamheten i Nordamerika.

Opus US Inc.

Enviromental Sys-

tech Int. LL
tems Products Inc. St £

TriLen LLC

Systech
Peruana SRL

ESP de ESP
Mexico Canada
S:A: de CV Inc.

Systech Chile Ltda.
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FINANSIELL UTVECKLING |

SAMMANDRAG

Nedan presenteras Opus Groups finansiella utveckling i
sammandrag for helaret 2011 samt for perioderna januari
till och med juni 2011 och 2012. Informationen for 2011 ar
baserad pa utvald finansiell data fran Opus Groups ars-
redovisning for rakenskapsaret 2011, vilken ar upprattad
i enlighet med IFRS och reviderad av Bolagets revisorer.
Informationen gallande de forsta sex manaderna 2012

ar baserad pa Opus Groups deladrsrapport for perioden 1
januari - 30 juni 2012, vilken ar upprattad i enlighet med
IFRS och oversiktligt granskad av Bolagets revisorer. Aven
informationen gallande de forsta sex manaderna 2011

ar baserade pa Opus Group delarsrapport for perioden 1
januari - 30 juni 2012. Den utvalda finansiella informatio-
nen for det forsta halvaret 2011 ar dock ej granskad av

Resultatrakning i sammandrag

Bolagets revisorer. Sammanstallningen nedan bor lasas
tillsammans med arsredovisningen for 2011 samt Opus
Groups delarsrapport for de forsta sex manaderna 2012,
vilka ar inforlivade genom hanvisning i detta Prospekt.
For heldret 2011 ar den finansiella paverkan av forvarvet
av ESP exkluderat i den finansiella informationen i detta
avsnitt. Den finansiella paverkan av forvarvet av Besikt-
ningskluster 1 ar exkluderad i samtlig finansiell informa-
tion i detta avsnitt. Lasaren bor notera att Opus Groups
framtida finansiella information kan, genom forvarven,
komma att kraftigt avvika fran den bild som ges i detta
avsnitt. Proformarakenskaperna for Opus Group inklusive
ESP och Besiktningskluster 1 for 2011 och de forsta sex
manaderna 2012 finns i avsnittet "Proformaredovisning”.

1 januari - 30 juni

TSEK 2012 201 201
Nettoomsattning 188 858 19 244 229988
Totala intakter 190 035 19 897 231550
Rorelsens kostnader -177 967 -102 372 -202 959
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) 12 068 17 525 28 591
Avskrivningar -16 677 -16 119 -32176
Rorelseresultat (EBIT) -4 609 1406 -3 585
Finansnetto -897 -952 -1034
Resultat efter finansiella poster -5 506 454 -4 619
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt 9 024 -402 -537
Periodens resultat 3518 52 -5156
Balansrakning i sammandrag 30 juni

TSEK 2012 20Mm 20Mm
Anlaggningstillgangar 284 222 216 130 218 300
Omsattningstillgangar (exklusive likvida medel) 145789 68 956 85058
Likvida medel 21208 16 144 22921
Summa tillgangar 451219 301230 326 279
Eget kapital 240 894 226 975 239379
Rantebarande skulder 105 565 Le 24k 42333
Icke rantebarande skulder och avsattningar 104 760 3201 L4 567
Summa eget kapital och skulder 451219 301230 326 279

Kassaflodesanalys i sammandrag

1januari - 30 juni

TSEK 2012 20Mm 20Mm
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 14 200 15 L4k 35238
Kassaflode fran investeringsverksamheten -75369 -1 804 -3586
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58 863 -11 854 -24 698
Periodens kassaflode -2 306 1786 6 954
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Nyckeltal 1januari - 30 juni

2012 20Mm 20Mm
Avkastningstal
Avkastning pa operativt kapital, % neg. 0.5 neg.
Avkastning pa totalt kapital, % neg 0.9 neg.
Avkastning pa eget kapital, % 1.5 0.0 neg.
Marginalmatt
EBITDA-marginal, % 6.4 14.6 2.3
Rorelsemarginal (EBIT), % neg. 1.2 neg.
Vinstmarginal, % neg 0.4 neg.
Finansiella matt
Rantebarande nettoskuld . TSEK 84 357 26102 19 412
Nettoskuldsattningsgrad. ggr 0.4 0.1 01
Rantetackningsgrad, ggr neg 1.2 neg.
Soliditet, % 53.4 753 734
Data per aktie
Antal aktier i genomsnitt och vid periodens slut, fore utspadning 193 062 046 193 062 046 183 062 046
Eget kapital per aktie, fore utspadning, SEK 1.25 118 124
Vinst per aktie. fore utspadning. SEK 0.02 0.00 -0.03
Utdelning per aktie, SEK 0.02 = -

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat (EBIT) dividerat med genomsnittligt operativt kapital

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med genomsnittlig balansomslutning

EBIT-marginal (Rorelsemarginal)

EBIT (Rorelseresultat) dividerat med totala intakter.

EBITDA-marginal (Rérelsemarginal fore

av- och nedskrivningar)

EBITDA (Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar) dividerat med totala intakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Likvida medel

Kassa och bank exklusive beviljade och outnyttjade krediter hos bank.

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder minus likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebarande skulder minus likvida medel dividerat med eget kapital.

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster dividerat med totala intakter.

Vinst per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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BESKRIVNING AV DEN
FORVARVADE VERKSAMHETEN

Introduktion

Bilprovningen ar det dominerande besiktningsforetaget i
Sverige med drygt 210 besiktningsstationer, och 2011
kontrollerade Bilprovningen cirka 90 procent av alla
besiktningsstationer och genomforde cirka 99 procent av
alla fordonsinspektioner. For 2011 redovisade Bilprovning-
en en omsattning om 1647 MSEK och ett rorelseresultat
fore avskrivningar (EBITDA) om 266 MSEK, motsvarande
en EBITDA-marginal om 16,2 procent.

Bilprovningen har haft ensamratt att utfora kontrollbe-
siktningar av motorfordon sedan 1964, men i och med
riksdagens beslut den 17 december 2009 att genomfora
en omreglering av den svenska marknaden for fordonsin-
spektioner, en omreglering som tradde i kraft den 1 juli
2010, forlorade Bilprovningen dess status som monopolfo-
retag. For att skapa forutsattningar for en mer konkur-
renskraftig marknad beslutade aktieagarna i Bilprovning-
en den 27 januari 2012 att inleda en forsaljning av delar av
Bilprovningens natverk av besiktningsstationer. Som ett
resultat har Bilprovningens stationsnat delats ini tre
likvardiga stationsgrupper; riksgruppen, nordostra och
sydvastra gruppen. Nordostra och sydvastra gruppen har
overlatits till nybildade dotterbolag som bjudits ut till
forsaljning. De tva dotterbolagen innehar samtlig
utrustning fran bilprovningsstationerna samt all den
personal som kravs for att driva verksamheten forutom
personal fran koncerngemensamma funktioner.

Opus Group offentliggjorde den 9 juli 2012 att ett avtal
ingatts om forvarv av Besiktningskluster 1, den norddstra
gruppen, bestaende av 70 besiktningsstationer. Forvarvet
beraknas slutforas under fjarde kvartalet 2012.

Verksamheten

Den forvarvade verksamheten har en konkurrenskraftig
stallning och bestar av 70 besiktningsstationer med 243
testlinjer varav 186 ar avsedda for latta fordon och 57 for
tunga fordon. Verksamheten har cirka 540 anstallda och
genomfor cirka tva miljoner fordonsinspektioner per ar. De
70 forvarvade besiktningsstationernas huvudsakliga
verksamhet ar att besiktiga fordon och kontrollera att de
ar trafiksakra. Tjansteerbjudandet omfattar kontrollbesikt-
ning, ombesiktning och registreringsbesiktning av bade
tunga och latta fordon samt flera frivilliga tjanster.
Omsattningen for den forvarvade verksamheten under 2011
uppgick till 543 MSEK.

De forvarvade besiktningsstationerna ar framst belagna
nara tatbebyggda regioner. De har ett geografiskt fokus
pa Stockholm och Malardalen, men besiktningsstationerna
finns aven belagna langs ostkusten av den norra delen av
Sverige samt i vissa omraden av sydvastra Sverige.
Bolaget har en stark marknadsnarvaro i det geografiska
omrade dar besiktningsstationerna ar lokaliserade.

Den forvarvade verksamhetens natverk
av besiktningsstationer
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Produkter och tjanster

Den forvarvade verksamheten har ett brett erbjudande
bestdende av obligatoriska och frivilliga tjanster riktade
till bade latta och tunga fordon.

OBLIGATORISKT SERVICEERBJUDANDE

Det obligatoriska serviceerbjudandet utgors av samtliga
reglerade fordonsbesiktningar som angetts av Transport-
styrelsen och inkluderar kontrollbesiktning, ombesiktning
och registreringsbesiktning. De fordon som innefattas av
kontrollbesiktningen ar bilar, motorcyklar, lastbilar,
slapvagnar, bussar och husvagnar. Det totala antalet
obligatoriska fordonsbesiktningar uppgick till cirka

1925 000 under 2011 och stod for cirka 96 procent av
omsattningen.

Kontrollbesiktning

Kontrollbesiktning utgor karnan i verksamheten och sker
for att sakerstalla att fordonet ar sakert, bade for
medtrafikanter och for miljon. En kontrollbesiktning utfors
av certifierad besiktningspersonal och innefattar invandig
och utvandig besiktning, kantroller och matningar. Vid
besiktningen kontrolleras bland annat fordonets avgas-
halter, bromssystem, hjul-, dack- och styrsystem, barande
balkar, golv och hjulhus samt bilbaltet.

Ombesiktning

En ombesiktning sker i de fall fordonet far underkant pa
kontrollbesiktningen med krav pa ombesiktning. Detta
medfor att fordonets fel och brister maste atgardas och
sedan ombesiktigas. Hur stor andel av fordonen som
behover ombesiktigas skiljer sig mellan fordonstyper.
Motorcyklar och husvagnar har en lag andel ombesikt-
ningar medan lastbilar, bussar och tunga slapvagnar har
en hog grad av ombesiktningar.

Registreringsbesiktning

For importerade fordon eller dar en enklare modifiering
har genomforts maste fordonet genomga en registre-
ringsbesiktning for att sakerstalla att den uppnar svensk
miljo- och sakerhetsstandard.

FRIVILLIGT ERBJUDANDE

Det frivilliga serviceerbjudandet utgors av ej reglerade
tjanster och omfattar saval besiktningsnara test- och
kvalitetskontrolltjanster som kundanpassade tjanster.
Foretagskunder som utnyttjar de frivilliga erbjudandena
ar exempelvis akerier, bilverkstader, biltillverkare, bilhand-
lare samt buss- och taxibolag. Det totala antalet frivilliga
fordonsbesiktningar uppgick till 66 000 under 2011 och
stod for cirka tre procent av omsattningen.

E-diagnos

E-diagnos ar en tjanst som riktar sig till kunder med
personbil av arsmodell 2002 och framat. Allt fler kompo-
nenter i bilar drivs elektroniskt och i Europa pagar ett
arbete som syftar till att inkludera elektroniska saker-
hetssystem i den ordinarie besiktningen. Tjansten
omfattar en genomgang av bilens elektronik, allt fran
bromsar till fonsterhissar och klimatanlaggningar och saljs
till privatpersoner som ett komplement till kontrollbesikt-
ningen.

Gasolkontroll

Gasolkontroll ingar sedan 2009 inte i den obligatoriska
kontrollbesiktningen. Tjansten omfattar kontroll av
slangar, rorledningar och ovriga komponenter pa gasolut-
rustning samt identifiering av eventuella skador under
husvagnen eller husbilen. Tjansten har fortfarande stor
efterfragan av bade privatkunder och av campingagare.

Behovsanpassade och skraddarsydda tjanster till
foretagskunder

Den forvarvade verksamheten erbjuder aven flera
behovsanpassade och skraddarsydda tjanster till
foretagskunder. Exempelvis erbjuds foretag som arbetar
med godstransporter kontroll av sakerhetsutrustning
som exempelvis person- eller brandskydd, alkolas,
taxameter och fardskrivare i samband med kontrollbesikt-
ningen.

Kunder

Den forvarvade verksamhetens kunder bestar av
privatpersoner, foretag och myndigheter som ar agare av
svenskregistrerade fordon eller utlandsregistrerade
fordon som ska registreringsbesiktigas. Det obligatoriska
och frivilliga service- och produkterbjudandet saljs till
agare av flertalet olika fordonstyper. Den vanligaste
fordonskategorin ar personbilar som star for cirka 79
procent av antalet kontrollbesiktningar. Andra fordonska-
tegorier ar motorcyklar, latt och tung lastbil, latt och
tungt slapfordon, bussar samt husvagnar och husbilar.

Ackreditering
Den svenska marknaden for fordonsinspektioner avregle-
rades i juli 2010 och etableringsfrihet infordes. For att fa
etablera en besiktningsstation maste besiktningsforeta-
gen ackrediteras for fordonsbesiktning av Swedac.
Swedac staller hoga krav pa det féretag som onskar
bedriva fordonsinspektioner. Det stalls bland annat krav
pa att besiktningsforetaget har ratt teknisk kompetens,
utrustning och kvalitetssystem samt att den ar oberoen-
de. Den som vill utfora fordonsbesiktning far exempelvis
inte agna sig at bilfarsaljning eller fordonsreparationer.
Swedac ackrediterar aven de certifieringsorgan som ska
certifiera besiktningspersonal. Pa grund av de stranga
ackrediteringskraven som stalls pa besiktningspersonal
betraktas medarbetarna i den forvarvade verksamheten
som en av de mest vardefulla tillgdngarna. De anstallda
kan huvudsakligen delas in i tva huvudgrupper, besikt-
ningstekniker och besiktningsingenjorer. Besiktningstekni-
ker utfor de flesta besiktningstjanster forutom registre-
ringsbesiktningar medan besiktningsingenjorer aven utfor
registreringsbesiktningar.
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OPUS GROUP EFTER

FORVARVET

Ledande aktor inom miljo- och sakerhetskontroll

av fordon

Forvarvet av de 70 besiktningsstationerna ar ett vasent-
ligt steg i Opus Groups tillvaxtstrategi att via forvarv vaxa
och utdka sin geografiska narvaro pa bilprovningsmarkna-
den. Opus Group ar redan en av de ledande aktorerna inom
bilprovning i Nordamerika. Genom Forvarvet kommer Opus
Group aven att bli en av de ledande aktorerna i Sverige
inom miljo- och sakerhetskontroll av fordon.

Opus Groups erfarenhet och kompetens fran besiktnings-
marknaden tillsammans med den forvarvade verksamhe-
tens valutvecklade tjanster for fordonsbesiktning skapar
viktiga konkurrensfordelar och forutsattningar for framtida
expansion inom bilprovning i Sverige och internationellt.

Opus Group och den forvarvade verksamheten komplet-
terar varandra och forvantas uppna bade skalfordelar
och okad volym. Forvarvet bedoms medfaora samordnings-
vinster och kostnadsbesparingar, framforallt genom att
kombinera de bada bolagens marknadsmassiga stallning,
samlade kompetens, tjansteerbjudande och tekniska
losningar.

Plattform for tillvaxt

Langsiktigt har Bolaget som mal att expandera sin verksam-
het inom fordonsbesiktning pa flera marknader globalt. For-
varvet ar ett vasentligt steg i riktning mot malet och bedoms
mojliggora for Opus Group att vinna fler upphandlingar och
storre kontrakt. Forvarvet innebar att Opus Group erhaller
en konkurrenskraftig plattform for vidare expansion och en
starkt marknadsnarvaro i Sverige och pa langre sikt globalt.
Det finns flera tillvaxt- och utvecklingslander dar bilprovning
haller pa att inforas. Intressanta marknader for expansion
inom de kommande aren ar Central- och Sydamerika, Mellan-
ostern, Asien, Osteuropa och Afrika (Sub-Sahara).

Kompetens genom hela vardekedjan

Opus Group ar med i hela bilprovningens vardekedja. Opus
Group kan tillhandahalla majoriteten av den testutrust-
ning och de IT-system som kravs for att driva bilprov-
ningsprogram. Vidare erbjuder bolaget ackrediterad
installation av utrustning och utfor service pa installa-
tioner samt kalibrering av specifika testinstrument. Det
amerikanska dotterbolaget Systech har lang erfarenhet
av att bedriva bilprovningsprogram bade inom miljo- och
sakerhetskontroll. Opus Group kommer anvanda sig av
Systechs erfarenhet och kompetens for att pa ett ef-

fektivt satt driva bilprovningsprogram i Sverige. Det ar en
konkurrensfordel att den forvarvade verksamheten kan
erhalla en majoritet av all testutrustning, mjukvara och
tjanster fran den egna Koncernen da Bolaget kan kontrol-
lera hela vardekedjan och uppna kostnadsbesparingar
genom eliminering av leverantorsled.

Bredare tjansteerbjudande

Opus Group kommer genom dotterbolaget Systechs
kompetens och erfarenhet fran att bedriva bilprovnings-
program att kunna leverera ett brett utbud av tjanster till
bilprovningskunder i Sverige. Opus Group har som mal att
utoka servicegraden och tjansteutbudet for att behalla
befintliga kunder och samtidigt locka till sig nya. De tjans-
ter som kommer inga forutom den sedvanliga miljo- och
sakerhetskontrollen ar E-diagnos som innebar en mer
grundlig kontroll av bilens elektroniksystem. Opus Group
kommer aven erbjuda en mer genomgaende kontroll av
fordon som ska skapa ett opartiskt bedomningsunderlag
for kopare och saljare av begagnade fordon.

Eget IT-system

Opus Groups dotterbolag Systech har egenutvecklade
IT-system som anvands vid de bilprovningsprogram som
Systech driver. Opus Group ser kostnadsbesparingar med
det IT-system som Systech har utvecklat avseende bade
implementerings- och driftskostnader. Bolaget raknar med
att investera i och implementera sitt egna IT-system inom
tva ar efter overtagandet av den forvarvade verksamhe-
ten.

Minskad konjunkturkanslighet och okad lonsamhet
Genom Forvarvet kommer driften av bilprovningsprogram
sta for en majoritet av Bolagets omsattning. Drift av
bilprovningsprogram fungerar kontracykliskt, i goda tider
saljs fler nya bilar som inte behover besiktigas de forsta
aren. | konjunkturnedgangar saljs farre nya bilar och for-
donsparken i samhallet blir aldre, vilket medfor att relativt
sett fler besiktningar sker. Detta medfor att den forvar-
vade verksamheten jamnar ut konjunktursvagningarna
som finns i forsaljning av verkstadsutrustning.
Tjansteleverantorsaffaren inom bilprovning ger hogre
marginaler och goda kassafloden jamfort med produkt-
forsaljning. Opus Group har som strategi att vaxa inom
denna del och Bolaget farvantas efter Forvarvet oka dess
lonsamhet och ge stabila och goda kassafloden.
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Den nya Koncernen

Proforma omsattning och resultat

Efter Forvarvet kommer den uppskattade sammanlagda
omsattningen for Opus Group under 2011, inklusive detta
och tidigare forvarv, uppga till cirka 953 MSEK proforma.
Detta innebar att Opus Groups omsattning mer an fyrfal-
digas. Opus Groups sammanlagda historiska rorelseresul-
tat fore avskrivningar (EBITDA) for 2011 beraknas uppga
till cirka 123 MSEK proforma, inklusive detta och tidigare
forvarv. For mer information se avsnittet "Proformaredo-
visning”.

Proformaredovisningen ar avsedd att beskriva en hy-
potetisk situation och tjanar inte till att beskriva Bolagets
faktiska eller framtida finansiella situation eller reslutat.
Den tar exempelvis inte i beaktande de samordnings-
vinster och kostnadsbesparingar som beskrivs under
rubriken “Ledande aktor inom miljo- och sakerhetskontroll
av fordon” ovan. Vidare paverkar transaktionskostnader
av engangskaraktar hanforliga till Opus Groups forvarv av
Besiktningskluster 1 proformaresultatet. Kostnader som
inte kommer att paverka nastkommande rakenskapsar.

Vardekedjan
Opus Group ar med i hela vardekedjan for bilprovning, fran
utveckling av produkten till installation samt drift av bil-

OPUS EQUIPMENT

INSTALLATION
PRODUKTION MARKNADS- DISTRIBUTION SERVICE
FORING KALIBRERING

J&B MASKINTEKNIK

provningsprogram och support. Den forvarvade verksam-
heten befinner sig i slutet av vardekedjan och Opus Group
kan internt tillhandahalla majoriteten av de produkter och
tjanster som kravs for att driva verksamheten.

For att oka den forvarvade verksamhetens konkur-
rens och tillvaxt kommer Opus Group att skapa en ny
marknadsforingsavdelning och ett kundcenter. Mark-
nadsforingsavdelnings uppgift blir att etablera och bygga
ett nytt varumarke samt marknadsfora verksamheten i
Sverige. Kundcentret kommer att hantera kundrelaterade
fragor avseende bokningar och besiktningar.

Organisationsstruktur och personal

Efter Forvarvet har Opus Group cirka 860 anstallda i sex
lander. Besiktningskluster 1 kommer att bli ett dotterbolag
till Opus Group under namnet Opus Bilprovning AB och
inledningsvis inga i affarsomradet Nordamerika.

Med anledning av Forvarvet avser styrelsen att se over
den operativa strukturen for Bolaget. Opus Bilprovning kom-
mer ha sitt huvudkontor i Stockholm. Opus Groups kontor
i Goteborg kommer aven fortsattningsvis vara Bolagets
huvudkontor och antalet anstallda kommer utokas med
koncerngemensamma funktioner inom bland annat ekonomi,
Human Resources och IT. Ett nytt dotterbolag kommer att
skapas inom IT som ska erbjuda service till hela Koncernen.

BILPROVNINGS-
PROGRAM SUPPORT

OPUS BIMA

Opus Equipment egen-
utvecklar, producerar
och saljer testutrustning
med fokus pa bilprovning
internationellt i 50 lander.

PLATS | VARDEKEDJAN

J&B Maskinteknik instal-
lerar och utfor service pa
utrustning till bilprov-
ningsanlaggningar och
bilverkstader i Sverige.

PLATS | VARDEKEDJAN

Opus Bima saljer och leve-
rerar verkstadsutrustning
och forbrukningsartiklar
till den svenska fordons-
marknaden.

PLATS | VARDEKEDJAN

ESP SYSTECH INTERNATIONAL BESIKTNINGSKLUSTER 1

ESP utvecklar, tillverkar,
saljer samt utfor service
av miljokontrollutrust-
ning. databaser samt avancerade
system for miljokontroll- och
sakerhetstest av fordon.

Systech erbjuder nyckelfardiga Besiktningskluster 1driver

bilprovningsprogram, mjukvaror, bilprovningsprogram
ledningssystem, bilprovnings- genom 70 besiktningssta-

tioner i Sverige.

PLATS | VARDEKEDJAN

PLATS | VARDEKEDJAN

PLATS | VARDEKEDJAN



OPUS 2012

PROFORMAREDOVISNING

Syftet med proformaredovisningen

Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1, vilket
forvantas vara genomfort under fjarde kvartalet 2012,
kommer tillsammans med Opus Groups forvarv av ESP, som
genomfordes den 21 januari 2012, fa en direkt paverkan pa
Bolagets framtida resultat, finansiella stallning och
kassafloden. Forvarvet av ESP finansierades genom
banklan. Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1, vilket
den 1 mars 2012 forvarvade inkram fran Bilprovningen
("Bolagiseringen’), avses finansieras genom en kombination
av banklan om 175 MSEK, en saljarrevers med ett estimerat
belopp vid tilltradet om 170 MSEK samt en Nyemission om
cirka 50 MSEK. | proformaberakningen har saljarreversen
estimerats till 150 MSEK. Nyemissionen genomfors i enlighet
med styrelsens beslut den 13 september 20712. Beslutet sker
med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamman i
Opus Group den 6 september 2012.

Andamalet med proformaredovisningen ar att presentera
en oversiktlig illustration avseende hur

. periodens resultat for Opus Group for rakenskapsaret
2071 och Tjanuari - 30 juni 2012 skulle ha kunnat se ut
om forvarven av ESP och Besiktningskluster 1, Bolagise-
ringen av Besiktningskluster 1 samt lanefinansieringen,
saljarreversen och Nyemissionen hade genomforts per
den 1januari 2011 respektive 1 januari 2012 och

. balansrakningen per den 30 juni 2012 skulle ha kunnat
se ut om forvarvet av Besiktningskluster 1, samt
lanefinansieringen, saljarreversen och Nyemissionen
hade agt rum vid detta datum.

Det bor noteras att Opus Groups forvarv av en del av Volvo
Personbilar Sveriges verksamhet som slutfordes i december
2011 samt forvarvet av en del av Alfa Maskinteknik AB som
slutfordes i februari 2012 ingar i Opus Groups balansrakning
per den 30 juni 2012. Dessa farvarv har inte bedomts
tillrackligt vasentliga for att foranleda nagra justeringar i
foreliggande proformaresultatrakningar.
Proformaredovisningen ar endast tankt att beskriva
en hypotetisk situation och har framtagits endast i
illustrativt syfte for att informera och ar inte avsedd att
visa den finansiella stallningen eller periodernas resultat
om ovanstaende handelser intraffat vid ovan angivna
tidpunkter. Proformaredovisningen visar inte heller
finansiell stallning eller verksamhetens resultat vid en
framtida tidpunkt. Investerare bor inte lagga for stor vikt
vid proformaredovisningen vid sitt investeringsbeslut.

Grunder for proformaredovisningen
Proformaredovisningen har sin utgdngspunkt i reviderad
finansiell information hamtad fran Opus Groups arsre-
dovisning for 2011 samt oversiktligt granskad finansiell
information presenterad i Opus Groups delarsrapport for
perioden 1 januari - 30 juni 2012. Den finansiella informa-
tionen for ESP for perioden fore forvarvstidpunkten ar
hamtad fran internt upprattade, ej av Bolagets revisorer
granskade, rakenskaper. Vidare ar den finansiella informa-
tionen for Besiktningskluster 1 baserad pa Bilprovningens,
ej av Bolagets revisorer granskade, interna operativa
resultatrapporter respektive Besiktningskluster 1.s
huvudbok.

Opus Group tillampar redovisningsprinciper i
enlighet med IFRS, som antagits av EU, medan ESP
och Besiktningskluster 1 tillampar US GAAP respektive
,&rsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna
rad. Proformaredovisningen har upprattats i enlighet
med Bolagets redovisningsprinciper sdsom de beskrivs
i arsredovisningen for 2011. Redovisningsprinciper och
berakningsmetoder ar oforandrade jamfort med dem som
beskrivs i 2011 ars arsredovisning. Vid upprattandet av
proformaredovisningen har Opus Group genomfaort en
analys av huruvida det foreligger nagon vasentlig skillnad
mellan de redovisningsprinciper som Opus Group tillampar
enligt IFRS och de som ESP och Besiktningskluster 1
tillampar enligt US GAAP respektive /irsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allmanna rad. Opus Groups
bedomning ar att det endast eventuellt foreligger en
vasentlig skillnad avseende leasingavtal dar detaljerad
genomgang annu ej kunnat genomforas och som darfor
i proformaberakningen har antagits vara operationella
for Besiktningskluster 1. For ESP har skillnader avseende
leasingavtal bedomts som ej materiella och darfor har ej
nagon justering gjorts i proformaberakningen.

Resultatrakningen avseende rakenskapsaret 2011 for
ESP har raknats om till vaxelkursen 6,50 SEK/USD som
motsvarar genomsnittskursen tillampad i Opus Groups
arsredovisning for 2011. Resultatrakningen avseende
delarsperioden 1 januari - 30 juni 2012 for ESP har raknats
om till vaxelkursen 6,84 SEK/USD som motsvarar genom-
snittskursen tillampad i Opus Groups delarsrapport for
andra kvartalet 2072.

Proformajusteringar har gjorts for att reflektera paver-
kan fran forvarvet av ESP och det planerade forvarvet av
Besiktningskluster 1, inklusive Bolagiseringen av Besikt-
ningskluster 1, samt lanefinansieringen, saljarreversen och
Nyemissionen.

Proformaredovisningen har upprattats med antagandet
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att Nyemissionen uppgar till 50 MSEK och likviden fran
Nyemissionen reduceras med uppskattade emissionskost-
nader om cirka 7 MSEK. Proformaredovisningen har aven
upprattats med antagandet att banklan for delfinansiering
av forvarvet av Besiktningskluster 1 om 175 MSEK erhalls
och amorteras kvartalsvis i enlighet med indikativt ej
bindande laneavtal samt att erhallet banklan for finansie-
ring av forvarvet av ESP amorteras kvartalsvis i enlighet
med villkoren i bankavtalet. Nagon amortering av saljar-
reversen har ej antagits for de proformerade perioderna,
vilket ar i enlighet med laneavtalet. Om banklanen avseende
forvarven Besiktningskluster T och ESP hade I6pt fran

1 januari 2011 respektive 1januari 2012 ar det mojligt att
kassaflodet ej hade varit tillrackligt for att fullgora amorte-
ringarna. Vidare tas ingen hansyn till synergieffekter eller
integrationskostnader i proformaredovisningen.

Proformajusteringar

Kapitalstruktur

Forvarvet av ESP finansierades genom banklan om 10
MUSD, vilket redovisas i Opus Groups balansrakning i
delarsrapporten per 30 juni 2012 och saledes har inga
justeringar utforts i proformabalansrakningen for
motsvarande datum. Vidare redovisas banklan och
saljarrevers hanforliga till forvarvet av Besiktningskluster
1i proformabalansrakningen. Upplaggningskostnader
relaterade till banklan hanforliga till forvarvet av
Besiktningskluster 1 har reducerat banklanen i proforma-
balansrakningen. Nyemissionen okar Bolagets egna kapital
med avdrag for emissionskostnader.

Forvarvsanalyser
En forvarvsbalansrakning har upprattats per forvarvs-
tidpunkten for ESP, det vill saga den 21 januari 2012. Vid
upprattande av forvarvsbalansrakning har forvarvade
identifierbara tillgangar och dvertagna skulder varderats
till verkligt varde. Skillnaden mellan kopeskillingen och
forvarvade nettotillgdngar, upptagna till verkligt varde,
resulterar i en restpost som redovisas som goodwill.
Vidare ska en forvarvsbalansrakning upprattas per
forvarvstidpunkten for Besiktningskluster 1. Mot bak-
grund av att forvarvet av Besiktningskluster 1 beraknas
genomforas forst under det fjarde kvartalet 2012 har det
ej varit mojligt att faststalla verkligt varde pa forvarvade
identifierbara tillgangar och overtagna skulder redan vid
upprattande av proformaredovisningen. Skillnaden mellan
den beraknade kopeskillingen och Besiktningskluster
1:s redovisade nettotillgangar per den 30 juni 2012 har
redovisats som ej fordelade overvarden i den preliminara
forvarvsanalysen for Besiktningskluster 1 som anvants i
proformaredovisningen. | den forvarvsanalys som kommer
att genomforas per tilltradesdagen kommer materiella
och eventuella immateriella tillgangar att identifieras
och varderas, vilket kan paverka resultatet i form av
avskrivningar.

Rante- och emissionskostnader
Proformaresultatrakningarna inkluderar rantekostnader
avseende den del av kopeskillingarna for forvarven av ESP
och Besiktningskluster 1 som finansierats med upptagna
lan och saljarrevers. Justeringar i proformaresultatrak-
ningarna med anledning av okade rantekostnader till foljd

av forvarven av ESP och Besiktningskluster 1 bedoms
uppga till 3 MSEK respektive 22 MSEK for perioden januari
- december 2011 samt 0 MSEK respektive 11 MSEK for
perioden januari - juni 2012.

Banklanet som finansierade forvarvet av ESP uppgick
initialt till 10 MUSD, loper med en rorlig ranta, av Bolaget
bedomd marknadsmassig, och har en loptid om tre ar.
Rantemarginalen reduceras varje sexmanadersperiod till
dess att banklanet har amorterats i sin helhet. Den del av
finansieringen av forvarvet av Besiktningskluster 1 som
utgors av banklan baseras pa ett indikativt, ej bindande
laneavtal, om 175 MSEK med en Ioptid om tre ar. Banklanet
loper med rorlig ranta, av Bolaget bedomd marknadsmas-
sig, och rantemarginalen kan reduceras vid minskad
skuldsattning i Opus Group.

Amorteringarna pa det indikativa ej bindande laneavtalet
om 175 MSEK samt det erhallna Ianet om 10 MUSD har
antagits ske kvartalsvis i enlighet med villkoren i namnda
avtal. Totalt har dessa amorteringar beraknats uppga till
cirka 81 MSEK for helaret 2011.

Saljarreversen har med utgangspunkt fran berakning av
kopeskillingen proforma (se "Kopeskilling” nedan) beraknats
uppga till 150 MSEK. Saljarreversen, som forfaller den 30
juni 2017, loper med en fast ranta, av Bolaget bedomd
marknadsmassig, i 38 manader, det vill saga fram till 31
december 2015, och darefter med en hogre fast ranta for
de resterande 18 manaderna. Saljarreversen kan fortidsin-
losas nar som helst under loptiden. Bolaget avser att losa
saljarreversen senast 31 december 2015. Vid berakning av
ranta har det antagits att reversens loptid ar 38 manader
beraknat pa antalet manader fran planerad tilltradesdag 31
oktober 2012 fram till losen den 31 december 2015.

Den antagna emissionslikviden om 50 MSEK, reducerat
med uppskattade emissionskostnader om 7 MSEK, bedoms
uppga till 43 MSEK. Emissionskostnader reducerar eget
kapital. Emissionslikviden antas anvandas, till att delfinan-
siera forvarvet av Besiktningskluster 1.

De forvarvsrelaterade transaktionskostnaderna, utover
emissionskostnader, kommer att belasta Opus Groups
resultatrakning for rakenskapsaret 2012. Totala forvarvs-
relaterade transaktionskostnader for de bada forvarven,
inklusive sddana som kostnadsforts, ar inkluderade i
proforma resultatrakningen 2011 och forsta halvaret 2012
med 9 MSEK respektive 7 MSEK.

Kopeskilling

Den preliminara kopeskillingen som ska erlaggas vid tilltra-
det beraknas uppga till 340 MSEK justerat med skillnaden
mellan Besiktningskluster 1:s egna kapital den 30 septem-
ber 2012 och det egna kapitalet den 30 april 2012. Den
slutliga kopeskillingen kommer dock att justeras med
differensen mellan eget kapital per tilltradesdagen och
eget kapital per 30 september 2012 for det fall att
avvikelsen ar storre an 5 MSEK, varvid endast det
overskjutande beloppet ska beaktas. Skillnaden mellan den
slutliga och preliminara kopeskillingen kommer att
justeras mot saljarreversen. | proformabalansrakningen
uppgar kopeskillingen till 355 MSEK, vilket baserats pa en
justering av kopeskillingen far Besiktningskluster 1 om 15
MSEK. Justeringen ar baserad pa skillnaden mellan
Besiktningskluster 1:s eget kapital vid proforma tidpunk-
ten 30 juni 2012 och det egna kapitalet den 30 april 2012.



Proformering av bolagisering av Besiktningskluster 1
Besiktningskluster 1 forvarvade inkrdm fran Bilprovningen
den 1 mars 2012 (Bolagiseringen). Proforma resultat-
rakningen for rakenskapsaret 2011 har upprattats som
om Bolagiseringen genomforts per den 1 januari 2011,
Resultatrakningen proforma for deldrsperioden 1 januari
- 30 juni 2012 har upprattats som om Bolagiseringen hade
genomforts per den 1 januari 2012.

| Bilprovningens interna operativa resultatrapporter
avseende Besiktningskluster 1 for perioden 1 januari 2011
- 29 februari 2012 ingar inte delar av Besiktningskluster

OPUS 2012

1 mars 2012 till planerad tilltradesdag I6per ett sa kallat
Transitional Service Agreement ("TSA") omfattande

ett antal tjanster som Bilprovningen ska tillhandahalla
Besiktningskluster 1. Enligt TSA ar kostnaden for dessa
tjanster 7 MSEK per manad. | proforma resultatrakningen
har Besiktningskluster 1 belastats med 7 MSEK per manad
da det antagits att kostnader enligt TSA ar representativa
aven for perioden 1 januari 2011 - 29 februari 2012. Kostna-
den ska inte ses som en bedomning av Besiktningskluster
1:s omkostnader framgent. Bilprovningens historiska, ej
fordelade omkostnader, kan avvika fran TSA.

1:s andel av Bilprovningens omkostnader. Under perioden

Proforma Resultatrakning 1 januari - 30 juni 2012

Justeringar Justeringar

Justeringar Besiktnings- bolagisering forvarv

Opus ESP Besiktnings- kluster 1 Besiktnings- Besiktnings-
MSEK Group' ESP? forvary? kluster 1* jan-feb® kluster 18 kluster 17 Proforma
Rorelsens intakter
Summa rorelseintakter 1901 m 0.0 199,6 86,1 0.3 0,0 4872
Rorelsens kostnader
Summa rorelsens kostnader -178,0 -91 0.0 -158.0 -65.2 -18.2 -4 -432.6
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) 12,1 2,0 0,0 41,6 20,9 -17.9 -4, 54,6
Avskrivningar -16.7 -0.1 -0.2 -3.8 -1.6 0.1 0.0 -22.3
Rorelseresultat (EBIT) -4,6 1.9 -0,2 378 19,3 -17.8 -4, 32,4
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -0.9 05 -0 0.0 0.0 01 -1.3 -nr
Resultat efter finansiella
poster -5,5 2.4 -0.3 37,8 19,3 -7,7 -15,4 20,6
Aktuell skatt/Uppskjuten
skatt 9.0 09 01 -10.0 0.0 -0.5 3.0 2.5
Arets resultat 35 33 -0.2 27.8 19.3 -18.2 124 23,1
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3.5 33 -0.2 278 19.3 -18.2 -12.4 233

UBaserad pa av Bolagets revisorer dversiktligt granskad delarsrapport 30 juni 2012. Resultatet inkluderar ESP fran och med 22 januari 2012.

?Baserad pa ESP:s interna, ej av Bolagets revisorer granskade, resultatrapporter for perioden 1januari till 21 januari 2012 omraknat till SEK med en dollarkurs om 6,84.
3'Justeringar for Opus Groups forvarv av ESP omfattar beraknade lanekostnader hanfarliga till forvarvet och justeringar hanforliga till forvarvsanalys for
perioden 1januari till 21 januari 2012. Berakningen baserar sig pa villkoren for banklan som finansierade Opus Groups forvarv av ESP. For berakning har
antagits att finansieringen fanns pa plats den 1januari 2012 och var till fullo utnyttjad. Lanekostnaderna ar omraknade med en dollarkurs om 6,84. Skatt har
uppskattats till 47 procent. Justeringar hanforliga till forvarvsanalys avser avskrivning pa koncernmassiga varden avseende kundrelationer hanforliga till Opus
US Inc.s farvarv av ESP omraknat till SEK med en dollarkurs om 6.84. Skatt har uppskattats till 40 procent.

“Baserat pa Besiktningskluster 1:s, ej av Bolagets revisorer granskade, huvudbok for perioden 1 mars - 30 juni 2012.

Baserad pa Bilprovningens interna, ej av Bolagets revisorer granskade, operativa resultatrapporter for Besiktningskluster 1 perioden 1januari - 29 februari
20712,

6’Justeringar for bolagisering av Besiktningskluster 1 omfattar justeringar for (1) skillnader mellan operativt och legalt resultat, (2) omkostnader hanforliga till
Besiktningskluster 1 samt (3) skatt hanforligt till justeringar. Skillnader i operativt och legalt resultat mars-juni 2012 avser vissa kostnader som bokforts i Bilprov-
ningen men som bedomts hanforliga till Besiktningskluster 1, uppgaende till totalt -3,8 MSEK. Kostnaderna avser efterslapning av fakturering fran leverantorer,
framst fastighetsrelaterade driftkostnader som varme, snorojning med mera (-3, MSEK), intakter avser utforda specialtjanster for nagra forsakringsbolag som
ej fakturerats forran efter bolagisering (0.4 MSEK) samt personalkostnader som framst avser utbetalda lonetillagg med mera avseende februari 2012 (-1.1 MSEK)
Justering for omkostnader avseende Besiktningskluster 1avser perioden 1januari 2011 - 29 februari 2012 pa grund av att Bilprovningen i sina interna operativa
resultatrapporter avseende Besiktningskluster 1inte inkluderar delar av Besiktningskluster 1:s andel av Bilprovningens omkostnader. Under perioden 1 mars
2012 fram till planerad tilltradesdag loper ett sa kallat Transitional Service Agreement (TSA) omfattande ett antal tjanster som Bilprovningen ska tillhandahalla
Besiktningskluster 1. Enligt TSA ar kostnaden for dessa tjanster 7 MSEK per manad. | proformaresultatrakningen har Besiktningskluster 1 belastats med 7 MSEK
per manad da det antagits att kostnader enligt TSA ar representativa aven for perioden 1januari 2012 - 29 februari 2012. Skatt for genomforda justeringar,
bolagiseringen och perioden jan-feb uppskattas till 26,3 procent.

7'Justeringar for Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1 omfattar Idnekostnader och transaktionskostnader. Lanekostnader avser lanefinansiering via
banklan och saljarrevers for Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1. Berakning baserad pa villkoren for saljarrevers och indikativt. ej bindande laneavtal.
For berakning har antagits att finansieringen fanns pa plats per 1januari 2012, var till fullo utnyttjad samt amorteras kvartalsvis i enlighet med avtalet.
Transaktionskostnader uppgar till 41 MSEK (ej skattemassigt avdragsgilla) for Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1.
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Proforma Balansrakning 30 juni 2012

Forvarv av

Opus Besiktnings- Besiktnings- Emissions- och
MSEK Group' kluster 1> Finansiering? kluster 1*  transaktions kostnader® Proforma
Balanserade utgifter for produktutveckling 6.2 0.0 0.0 0.0 0.0 6.2
Ovriga imateriella tillgangar 76.9 0.0 0.0 0.0 0.0 76.9
Overvarden, ej fordelade 0.0 0.0 0.0 327.2 0.0 327.2
Goodwill ns1 0.0 0.0 0.0 0.0 1571
Summa immateriella anlagningstillgangar 198.2 0.0 0.0 327.2 0.0 525.4
Materiella anlaggningstillgangar 517 34,9 0.0 0.0 0.0 86.6
Finansiella anlaggningstillgangar och uppskju-
ten skattefordran 34.3 0.0 0.0 0.0 19 36.2
Summa anlaggningstillgangar 284,2 34,9 0.0 3272 19 648,2
Varulager 80.3 0.0 0.0 0.0 0.0 80.3
Kundfordringar och ovriga kortfristiga
fordringar 65.5 45,9 0.0 0.0 0.0 ma
Likvida medel 21.2 L7.9 2215 -205.0 0.0 85.6
Summa omsattningstillgdngar 167,0 93,8 2215 -205,0 0,0 2773
SUMMA TILLGANGAR 451,2 28,7 2215 122,2 19 925,5
Eget kapital 2409 279 50,0 -279 -9,2 2817
Uppskjuten skatteskuld 19.8 0.0 0.0 0.0 0.0 19.8
Skulder till kreditinstitut
(ink checkrakningskredit) 723 0.0 Mn3.2 0.0 0.0 185.5
Saljarrevers 0.0 0.0 0.0 150,1 0.0 1501
Summa langfristiga avsattningar och skulder 92,1 0,0 13,2 1501 0,0 355,4
Leverantorsskulder och avriga korta skulder 84.3 100.8 0.0 0.0 mna 196.2
Skulder till kreditinstitut 339 0.0 583 0.0 0.0 92.2
Summa kortfristiga skulder 18,2 100,8 58,3 0,0 mna 288.,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4512 28,7 2215 1222 19 925,5

Baserad pa av Bolagets revisorer oversiktligt granskad delarsrapport 30 juni 2012.

2Baserat pa Besiktningskluster 1s, ej av Bolagets revisorer granskade, huvudbok.

3avser finansiering bestdende av banklan om 175 MSEK baserat pa indikativt, ej bindande laneavtal med avdrag for lanekostnader samt Nyemissionen om cirka
50 MSEK.

“Iavser vederlaget for Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1 och justeringar hanforliga till en preliminar forvarvsanalys under antagandet att forvarvet
genomfordes 30 Juni 2012. Beraknat vederlag per 30 juni om 355 MSEK regleras genom kontant betalning om 205 MSEK samt en saljarrevers uppgaende till
skillnaden mellan beraknad kopeskilling och 205 MSEK.

S)Avser transaktionskostnader, 7 MSEK, hanforliga till Nyemissionen inklusive uppskjuten skatt samt transaktionskostnader, &4 MSEK. for aktieforvarvet av
Besiktningskluster 1.
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Proforma Resultatrakning 2011
Justeringar Justeringar
Justeringar bolagisering forvarv
Opus ESP Besiktnings- Besiktnings- Besiktnings- Besiktnings-
MSEK Group' ESP? forvary? kluster 14 kluster 1° kluster 18 kluster 17 Proforma
Rorelsens intakter
Summa rorelseintakter 2316 1803 -2 0.0 543.0 0.0 0.0 9525
Rorelsens kostnader
Summa rorelsens kostnader -2030 1718 -0.9 0.0 -364.6 -84.0 -56 -829.9
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) 28,6 8,5 -3.3 0,0 78,4 -84,0 -5,6 122,6
Avskrivningar -32.2 -0.6 =34 0.0 47 -1.9 0.0 -52.8
Rorelseresultat (EBIT) -3,6 7.9 -6,7 0,0 163,7 -85,9 -5,6 69,8
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -1.0 -2.5 -1.6 0.0 0.0 0.0 -22.0 Al
Resultat efter finansiella poster -4,6 5.4 -8,3 0.0 163,7 -85,9 -27,6 u27
Aktuell skatt/Uppskjuten skatt -0.6 -1.8 21 0.0 0.0 -20.5 5.8 -15.0
Arets resultat -5.2 3.6 -6.2 0.0 163.7 -106.4 -21.8 217
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -5.2 3.6 -6.2 0.0 163.7 -106.4 -21.8 27.8

Baserad pé reviderad arsredovisning 2011.

dBaserad pa ESP:s interna, ej av Bolagets revisorer granskade, resultatrapporter for perioden 1januari till 31 december 2011 omraknat till SEK med en dollarkurs om 6,5.
3'Justeringar for Opus US Inc.:s forvarv av ESP omfattar lanekostnader, transaktionskostnader och justeringar hanforliga till forvarvsanalys. Berakningen av
lanekostnader baserar sig pa villkoren for banklan som finansierade Opus Groups forvarv av ESP. For berakning har antagits att finansieringen fanns pa plats
den 1januari 2011, var till fullo utnyttjad samt att lanet amorteras i enlighet med avtal. Lanekostnaderna ar omraknade med en dollarkurs om 6,5. Skatt har
uppskattats till 47 procent. Justering for transaktionskostnader uppgar till 0.9 MSEK avseende transaktionskostnader hanforliga till Opus US Inc.:s forvarv av
ESP. Justeringar hanforliga till forvarvsanalys avser avskrivning pa koncernmassiga varden avseende kundrelationer samt forvarvsrelaterade justeringar pa
intakter for perioden 1 januari till 31 december hanforliga till Opus US Inc.:s forvarv av ESP omraknat till SEK med en dollarkurs om 6,5. Skatt har uppskattats till
40 procent.

“Baserad pa. ej av Bolagets revisorer granskad, huvudbok avseende Besiktningskluster 1 perioden 20 september - 31 december 2011. Bolaget registrerades i
september 2011.

S)Baserad pa Bilprovningens interna, ej av Bolagets revisorer granskade, operativa resultatrapporter for Besiktningskluster 1 perioden 1januari - 31 december 2011.
6‘Justeringar for bolagisering av Besiktningskluster 1 omfattar justeringar for omkostnader hanforliga till Besiktningskluster 1 samt skatt hanforligt till
justeringar. Justering for omkostnader avseende Besiktningskluster 1avser perioden 1januari 31 december 2011 pa grund av att Bilprovningen i sina interna
operativa resultatrapporter avseende Besiktningskluster 1inte inkluderar delar av Besiktningsklustrets andel av Bilprovningens omkostnader. Under perioden
1 mars 2012 fram till planerad tilltradesdag loper ett sa kallat Transitional Service Agreement (TSA) omfattande ett antal tjanster som Bilprovningen ska tillhan-
dahalla Besiktningskluster 1. Enligt TSA ar kostnaden for dessa tjanster 7 MSEK per manad. | proformaresultatrakningen har Besiktningskluster 1 belastats med
7 MSEK per manad da det antagits att kostnader enligt TSA ar representativa aven for perioden 1januari - 31 december 2011. Skatt for genomforda justeringar,
bolagisering och perioden jan-dec, uppskattas till 26,3 procent.

7'Justeringar for Opus forvarv av Besiktningskluster 1 omfattar ldnekostnader och transaktionskostnader. Lanekostnader avser lanefinansiering via banklan
och saljarrevers for Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1. Berakning baserad pa villkoren for saljarrevers och indikativt, ej bindande laneavtal. For
berakning har antagits att finansieringen fanns pa plats per 1 januari 2011, var till fullo utnyttjad samt amorteras kvartalsvis i enlighet med avtalet. Transak-
tionskostnader uppgar till 5.6 MSEK (ej skattemassigt avdragsgilla) for Opus Groups forvarv av Besiktningskluster 1.
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REVISORERNAS RAPPORT
AVSEENDE PROFORMA-
REDOVISNINGEN

Till styrelsen i Opus Group AB (publ)

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna 39-43 i Opus Group AB (publ) prospekt daterat den
20 september 2072.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur Opus Groups forvarv av Besiktningskluster
1samt forvarv av ESP skulle ha kunnat paverka resultatrakningen for koncernen for rakenskapsaret 2011 respektive 1
januari - 30 juni 2012 och balansrakningen for koncernen per den 30 juni 2012.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektforordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il punkt 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att lamna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar inte
nagot ansvar for sadan finansiell information som anvants i sammanstallningen av proformaredovisningen utover det
ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete, vilket inte
innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jamfora
den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedoma underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de farklaringar vi bedomt nodvandiga for att med
hog men inte absolut sakerhet forsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt de grunder som
anges pa sidorna 39-43 och att dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande
Vi anser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa sidorna 39-43
och att dessa grunder overensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Goteborg den 20 september 2012
Deloitte AB

Harald Jagner
Auktoriserad revisor
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KAPITALSTRUKTUR OCH
ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Finansiell stallning per den 30 juni 2012

. . o . TSEK 30 juni 2012
Opus Groups eget kapital uppgick per den 30 juni 2012 till (A Kassa ”
240,9 (227.0) MSEK. Farandringen sedan den 31 december —
. N (B) Likvida medel 21124
2011 ar en okning pa 1,5 MSEK. Den rantebarande netto- () Latt realiserd g
L ) att realiserbara vardepapper -
skuldsattningen i Opus Group har mellan 31 december 2011 oIS ikcviditet (A) = (B) = (©) 1208
. . - ° . umma likvidite + +
och 30 juni 2012 okat fran 19,4 MSEK till 84,4 MSEK.
. o . - - (E) Kortfristiga finansiella fordringar -
Samtliga av Koncernens lan loper med rorlig ranta.
(F) Kortfristiga bankskulder 223
Eget kapital och skuldséttning (G) Kortfristig del av Iangfristiga skulder 33304
Nedan redovisas Opus Groups eget kapital och skuldsatt- (H) Andra kortfristiga finansiella skulder
ning per den 30 juni 2012. (1) Summa kortfristiga finansiella skulder
(F) + (G) + (H) 33 527
o (J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning
TSEK 30 juni 2012 (1) - (E) - (D) 12319
Summa kortfristiga skulder 33 527 (K) Langfristiga banklan 48220
Mot sakerhet och borgen' 33304 (L) Emitterade obligationer -
Blancokrediter 223 (M) Andra langfristiga skulder 23818
Summa langfristiga skulder 72 038 (N) Langfristig finansiell skuldsattning
Mot sakerhet och borgen' 72038 (K) + (L) + (M) 72038
Blancokrediter ~ (0) Finansiell nettoskuldsattning (J) + (N) 84 357
Summa eget kapital 240 894
Aktiekapital 3 861 Uttalande avseende rorelsekapital
Ovrigt tillskjutet kapital 229250 Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapi-
Andra reserver 7783

Som sakerhet for skulder har Opus Group lamnat pant i aktier i dotterbolag,

omsattningstillgangar och andra tillgangar genom foretagsinteckningar
samt moderbolagsborgen.

Nettoskuldsattning
Nedan redovisas Opus Groups rantebarande nettoskuld-
sattning per den 30 juni 2012.

talet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven de
narmaste tolv manaderna. Det planerade forvarvet av
Bilprovningens dotterbolag Besiktningskluster 1 ar
villkorat av slutlig finansiering inklusive genomforandet av
Nyemissionen. Vid extra bolagsstamma i Opus Group den
6 september 2012 bemyndigades darfor styrelsen att
besluta om nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets aktieagare, i syfte att delfinansiera forvarvet av
samtliga andelar i Besiktningskluster 1. Styrelsen besluta-
de den 13 september 2012 att genomfora Nyemissionen.

Genom Nyemissionen forvantas Opus Group tillforas cirka
50 MSEK fore emissionskostnader. Nyemissionen ar till stor
del forankrad genom teckningsataganden och garantier
fran aktieagare i Opus Group. Emissionsbeloppet kommer
att anvandas till att genomfora forvarvet av Besiktnings-
kluster 1 samt for att starka Bolagets finansiella stallning.
Det ar Bolagets bedomning att behovet av rorelsekapital
kommer att vara tackt under de narmaste 12 manaderna
efter Nyemissionens genomforande samt efter att banklan
om 175 MSEK och saljarrevers om 170 MSEK erhallits for
Forvarvet. Bolagets rorelsekapital sakerstalls genom en
kombination av likvida medel, kreditfaciliteter, saljarrevers
samt kassafloden fran den lopande verksamheten.

Om Nyemissionen inte kan genomforas medfor det att
Opus Group inte kan fullfolja forvarvet av Besiktningsklus-
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ter 1. | det fall Opus Group inte kan fullfolja Forvarvet ar
det Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
ar tillrackligt for de finansiella behoven de kommande tolv
manaderna.

Forvarv
| syfte att tillfora Bolaget fler produktomraden som ar
mindre konjunkturkansliga an verkstadsutrustning gjordes i
slutet av 2011, genom dotterbolaget Opus Bima, ett
inkramsforvarv av ett affarsomrade inom forsaljning av
handverktyg och forbrukningsmaterial fran Volvo Person-
vagnar. Opus Group finansierade forvarvet genom befintlig
kassa mot en kontant ersattning om 3,2 MSEK. Verksamhe-
ten fran Volvo Personvagnar konsoliderades i Koncernens
resultat- och balansrakning fran och med den 1 januari 2012.

| december 2011 ingick Opus Groups dotterbolag Opus US
Inc. avtal med Envirotest Systems Holdings, Inc. om forvarv
av samtliga aktier i ESP. Forvarvet, som slutfordes i januari
2012, omfattar samtliga av ESP:s verksamheter i USA, Mexiko
och Kanada. ESP har en mycket stark stallning pa marknaden
for forsaljning och service av utrustning for emissionskon-
troll. Forvarvet ar ett steg mot ett av Opus Groups mal som
ar att bli den starsta leverantoren inom den decentraliserade
bilprovningsmarknaden i USA. Under 2011 genererade ESP
cirka 27 MUSD i intakter och cirka 3,5 MUSD i EBITDA.
Foretaget hade vid forvarvet cirka 160 anstallda. Kopeskilling-
en uppgick till 9,7 MUSD inklusive medfcljande kassa om 0,3
MUSD. Forvarvet finansierades genom eget kapital och
banklan. ESP konsoliderades i Koncernens rakenskaper fran
och med forsta kvartalet 2012. En mer detaljerad beskrivning
av forvarvet av ESP finns pa sidorna 40-411i Opus Groups
arsredovisning for rakenskapsaret 2071.

| mars 2012 forvarvade Opus Group, genom det helagda
dotterbolaget J&B Maskinteknik, det svenska bolaget Alfa
Maskinteknik. Verksamheten omfattar montering, service
och ackrediterad kalibrering av bromsprovare med tillbehor
pa den svenska marknaden. | samband med forvarvet
overtog J&B Maskinteknik befintliga serviceavtal, kund-
stock, lager och inventarier med mera. Verksamheten
omsatte cirka 3 MSEK under 2011.

Opus Group har i juli 2012 tecknat avtal om forvarv av
Besiktningskluster 1, ett helagt dotterbolag till Bilprovning-
en. Kopeskillingen har beraknats uppga till 375 MSEK.
Forvarvet forvantas slutforas under det fjarde kvartalet
2012. Forvarvet avses att finansieras genom ett banklan om
175 MSEK, en saljarrevers om cirka 170 MSEK fran Bilprov-
ningen samt Nyemissionen om 50 MSEK. For mer informa-
tion om farvarvet av verksamheten fran Bilprovningen, se
avsnittet "Beskrivning av den forvarvade verksamheten’.

Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas Opus Groups sammanlagda
investeringar under aren 2010 och 2011 samt for perioden 1
januari - 30 juni 2012 respektive 2011.

Materiella anlaggningstillgangar utgors i huvudsak av
byggnader och mark, inventarier, maskiner och andra
tekniska anlaggningar. Investeringarna i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 1 714 TSEK far 2011. Under
perioden 1 januari - 30 juni 2012 investerades 7 296 TSEK i
materiella anlaggningstillgangar.

Immateriella anlaggningstillgdngar utgors av goodwill,
ovriga immateriella tillgdngar (patent, programvaror och
system samt kundkontrakt- och relationer) samt balanse-
rade utgifter for produktutveckling. Investeringarna i
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 2 048 TSEK
for 2011. Under perioden 1 januari - 30 juni 2012 investera-
des 1260 TSEK i immateriella anlaggningstillgdngar. Under
perioden 1januari - 30 juni 2012 investerades 538 TSEK i
finansiella anlaggningstillgangar.

Opus Group ser ingen betydande forandring av nivan
vad avser investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar relativt omsattningen i den
narmaste framtiden.

Opus Group har, utover vad som beskrivs under rubriken
"Forvarv” ovan, inga vasentliga investeringar som pagar
vid tiden for detta Prospekt. Opus Group har inte heller,
utover vad som beskrivs under rubriken “Forvarv” ovan,
beslutat om enskilda, vasentliga investeringar for den
narmaste framtiden vid tiden for detta Prospekt. De
sammanlagda investeringarna fran den 30 juni 2012 fram
till Prospektets utgivande uppgick till mindre an 1 MSEK.

1januari-30 juni

TSEK 2012 2011 2011
Forvarv av dotterbolag, netto efter forvarvad kassa -66 275 = -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1260 -871 -2 048
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -7 296 -949 17
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -538 = -
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar = 16 176
Kassaflode fran investeringsverksamheten -75 369 -1804 -3 586




Immateriella anlaggningstillgangar

Opus Groups immateriella anlaggningstillgdngar bestar i
huvudsak av goodwill och évriga immateriella tillgangar
(patent, programvaror och system samt kundkontrakt och
relationer) huvudsakligen hanforliga till forvarven av Systech
2008 och ESP 2012. Immateriella anlaggningstillgangar
uppgick per den 30 juni 2012 till 198,2 MSEK (168,1 MSEK).

Materiella anlaggningstillgangar

Opus Groups materiella anlaggningstillgangar bestar i
huvudsak av byggnader och mark samt maskiner,
inventarier och andra tekniska anlaggningar. Materiella
anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 juni 2012 till 51,7
MSEK (40,7 MSEK).

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar uppgick per den 30 juni
2072 till 3,6 MSEK (0,0 MSEK).

Finansiell exponering och riskhantering

Allmant

Styrelsen har i Opus Groups finanspolicy faststallt olika
ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar
till att identifiera, kvantifiera och reducera, alternativt
eliminera risker. Opus Groups finanspolicy anger ramar for
hur olika typer av finansiella risker ska hanteras samt
definierar den riskexponering med vilken verksamheten
ska bedrivas. Huvudinriktningen ar att efterstrava en lag
riskprofil till en skalig kostnad. Opus Group (moderbolaget)
har det overgripande ansvaret for Koncernens finansfra-
gor. Genom centralisering och samordning uppnas
skalfordelar avseende erhallna villkor for finansiella
transaktioner och finansiering.

Valutarisk

Opus Group ar utsatt for valutarisk genom framst
exportforsaljning (transaktionsrisk) i Europa och vissa
andra lander samt konvertering av nettoresultat och
nettotillgangar fran utlandska dotterbolag i USA (USD) och
Asien (HKD och CNY) (omrakningsrisk). Enligt Opus Groups
finanspolicy fattas beslut avseende sakring av omrak-
ningsrisker av styrelsen. Vid nettoinvesteringar i utlandsk
valuta ska omrakningsrisker overvagas.

| samband med forvarven av Systech 2008 och ESP 2012
okade exponeringen i amerikanska dollar och darmed
omrakningsrisken i Koncernen. Som ett led att minska
exponeringen upptogs en del av finansieringen av dessa
forvarv i amerikanska dollar. Totalt uppgar externa lan i
dollar per den 30 juni 2012 till 11,7 MUSD. Koncernen har
inte gjort nagra ytterligare sakringar under aret, genom
exempelvis terminer och/eller optioner, for att reducera
omrakningsexponeringen.

Opus Group har transaktionsrisk i utlandska valutor da
Koncernen har en nettoexponering i SEK, EUR, USD, DKK,
GBP, HKD och CNY. Opus Group kan i vissa fall ta till
atgarder for att minska transaktionsrisken, detta om
risken anses vara vasentlig och kostnaden for att
begransa risken anses vara skalig. Vanligast forekomman-
de instrument for att begransa valutarisken ar valuta-
klausuler och forsaljning/kop av valuta pa termin
(valutakontrakt). Atgérderna kan forekomma i kombina-
tion. Ingen valutasakring har skett under aret.
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Ranterisk

Med ranterisker avses risken att nettoresultatet paverkas
till foljd av forandringar i det allmanna rantelaget.
Eftersom Koncernen inte innehar nagra vasentliga
rantebarande tillgangar ar intakter och kassaflode fran
den lopande verksamheten i allt vasentligt oberoende av
forandringar i marknadsrantorna. Koncernens ranterisk
uppstar genom dess upplaning. Koncernen forsoker
hantera ranterisken i upplaningen genom vissa rantesak-
ringar. Ranterisken hanteras framst genom att anvanda
ranteswappar som omvandlar rorlig ranta till fast ranta.
Ranteswapparna innebar att Opus Group kommer overens
med andra parter (kreditinstitut) att, vanligtvis per
kvartal, utvaxla skillnaden mellan rantebelopp enligt
fastrantekontrakt och det rorliga rantebeloppet.

Finansierings- och likviditetsrisk

Finansierings- och likviditetsrisken definieras som risken
for att finansiering av verksamheten ar svar och/eller dyr
att erhalla. Om Opus Groups utveckling avviker fran den
planerade utvecklingen kan det inte uteslutas att det i
framtiden uppstar en situation da nytt kapital maste
anskaffas. Det kan inte garanteras att ytterligare kapital
kan anskaffas pa villkor som ar gynnsamma for Opus
Groups aktieagare, eller att sadant kapitaltillskott, om det
anskaffas, ar tillrackligt for att fullfolja Opus Groups
strategqi. | det fall Opus Group misslyckas med att anskaffa
nodvandigt kapital i framtiden, kan Opus Groups fortsatta
verksamhet ej garanteras.

Lanefinansieringen ar beroende av att ett antal
nyckeltal, sa kallade covenants, uppfylls, vilket innebar en
risk att bolaget kan tvingas omforhandla sin finansiering
om sa inte sker. Bolaget foljer dessa nyckeltal kontinuer-
ligt och vidtar de atgarder som bedéms nodvandiga for att
de ska uppfyllas. Risken for likviditetsbrist minimeras
genom en god likviditetsplanering och en bra relation med
Koncernens huvudbank. Lopande tillgang till Idnefinansie-
ring fran banker har dock sedan 2008 blivit besvarligare
och mer osaker till foljd av den allmanna bankkrisen som
intraffade, nadgot som forvarrats under den radande
europeiska skuldkrisen. Vidare har aven likviditetsplane-
ringen blivit svarare och mer osaker da kunders betal-
ningsbeteende har andrats till foljd av det raddande
ekonomiska klimatet.

Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisker innebar risk for att motparten
inte fullgor sina ataganden, vilket leder till en forlust for
Opus Group. Denna risk begransas genom att, vid i forsta
hand storre affarer, kontrollera motpartens betalningsfor-
maga och eventuellt krava sakerheter alternativt
forskottsbetalning. Koncernen har en stor kundexpone-
ring mot myndigheter samt valrenommerade bolag dar
kreditrisken bedoms vara lag. Det kan dock inte uteslutas
att ndgon av Opus Groups motparter inte fullgor sina
ataganden gentemot Koncernen, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Opus Groups verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Kreditrisken avseende finansiella tillgdngar regleras i
finanspolicyn. Risken minimeras bland annat genom att
placeringar begransas till rantebarande papper med lag
risk och hog likviditet samt genom begransningar av dels
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det belopp som maximalt far placeras hos en viss motpart,

dels i deras kreditbetyg.

Under de senaste tva aren har flera av Opus Groups
kunder, till foljd av det radande ekonomiska klimatet,
forhandlat om langre kredittider. Opus Group maste i
dessa situationer gora en avvagning mellan kreditrisk,
likviditetsrisk och orderrisk. Opus Group har upprattat en
kreditpolicy for hur kundkrediterna ska hanteras, vilket
bland annat omfattar beslutsnivaer for beviljande av
kreditlimiter. Respektive dotterbolag ansvarar for kontroll
och styrning av kreditrisk mot kund inom givna ramar.

Tendenser och vasentliga forandringar
Under det forsta halvaret 2012 har utvecklingen pa Opus
Groups marknader skiljt sig at mellan varldsdelarna.

| Europa har bilindustrin paverkats negativt av det
oroliga makroekonomiska konjunkturlaget. Forsaljningen
av nya bilar har sjunkit markant pa flera europeiska
marknader. Nar fordonsfarsaljningen viker far det normalt
en negativ inverkan pa investeringsviljan hos storre
bilverkstader och marknaden for forsaljning av utrustning
till bilprovningar och bilverkstader. Denna negativa trend
har paverkat verksamhetsomradet Europa & Asien
negativt. Nettoomsattningen under forsta halvaret 2012
uppgick till 63,6 MSEK motsvarande en negativ tillvaxt om
cirka -19 procent jamfort med motsvarande period for
2011. Den minskade forsaljningen ar i forsta hand relaterat
till produktforsaljningen, medan serviceverksamheten
fortfarande ar stabil och okar.

| USA har trenden varit positiv for saval forsaljning av
utrustning samt bilprovningsprogram. P& den nordameri-
kanska marknaden for bilprovning kommer det under 2012
ske fler upphandlingar an normalt och flera kontrakt ar
strategiskt viktiga. Systech har i april 2012 vunnit ett
bilprovningskontrakt for delstaten North Carolina som
omfattar leverans av ett IT-system utveckling for over
6000 privata bilprovningsstationer som utfor ca 7.7
miljoner besiktningar per ar. Den 1juli 2012 lanserades
Wisconsins emissionskontrollprogram som omfattar
inspektion av over en miljon bilar i de sju mest befolkade
distrikten (counties). Forvarvet av ESP i januari 2012 ar ett
stort strategiskt forvarv som forvantas ha stor inverkan
pa Opus Groups marknadsposition och framtida utveck-
ling. Verksamhetsomradet Nordamerikas nettoomsattning
uppgick till 125,3 MSEK under farsta halvaret 2012, vilket
motsvarar en okning om cirka 211 procent jamfort med
motsvarande period 2011

Forsaljningspriset pa Opus Groups utrustnings- och
serviceerbjudande har generellt sett varit stabilt i bade
Europa & Asien samt i Nordamerika. Bolaget har anpassat
sin produktion av utrustning till den lagre efterfragan av
besiktningsutrustning som finns i Europa. Produktions-
kostnaderna har generellt sett varit stabila under aret
men har minskat nagot med anledning av att Opus
Equipment lagt ut en starre del av produktionen i Kina.
Lagernivaerna i affarsomradet Europa & Asien har okat
nagot under 2072 till foljd av langre ledtider och en
vikande marknad. Personalkostnader i Europa & Asien
okade till foljd av den arliga loneférhandlingen men da ett
antal vakanser inte behovde ersattas med ny personal
har de totala personalkostnaderna varit stabila. | affars-
omradet Nordamerika har forsaljningspriser, produktions-
kostnader och lagerhallning varit stabila. Personalkostna-

der i Systech och ESP har varit stabila under 2012.
Betydande uppstarts- och forvarvskostnader relaterade
till Wisconsinprogrammet och forvarvet av Besiktnings-
kluster 1 kommer att belasta resultatet under 2012.

Opus Groups dotterbolag ESP de Mexico SA de CV har
valts av delstaten Tlaxcala, Mexiko som exklusiv leveran-
tor av testutrustning och service for utrustningen till
delstaten Tlaxcalas besiktningsprogram. Opus Group
uppskattar att avtalet kommer att generera 0,3 MUSD i
intakter till Bolaget under 2072.

Utover ovannamnda har det inte skett ndgon vasentlig
forandring av Opus Groups finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den 30 juni 20712.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Opus Groups bolagsordning ska aktiekapitalet

vara lagst 2 000 000 kronor och haogst 8 000 000

kronor fordelat pa lagst 100 000 000 aktier och hogst
400 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Opus
Groups registrerade aktiekapital uppgar fore foreliggande
Nyemission till 3 861 240,92 kronor fordelat pa totalt

193 062 046 aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. An-
talet utestaende aktier i Bolaget var vid ingangen av 2011
och vid utgangen av 2011193 062 046 aktier. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,02 kronor. Givet att Nyemissionen
fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att oka fran
193 062 046 till 231 674 455, vilket motsvarar en okning
om cirka 20,0 procent. For de aktiedgare som avstar att
teckna aktier i Nyemissionen, uppstar en utspadningsef-
fekt om hogst 38 612 409 nyemitterade aktier, motsvaran-
de cirka 16,7 procent av aktiekapitalet och antalet roster

i Bolaget efter Nyemissionen. Dessa aktieagare kan dock
kompensera sig ekonomiskt for denna utspadning genom
att salja sina teckningsratter.

Bolagets aktier ar utfardade i enlighet med svensk ratt
och rattigheter forknippade med aktierna kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i ak-
tiebolagslagen (2005:551). Opus Groups aktie ar noterad
pa First North Premier sedan den 22 september 2010.
Bolaget handlas under kortnamnet OPUS och har ISIN-kod
SE0001696683.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostratt

Vid rostning pa bolagsstamma medfor en (1) aktie en (1)
rost. Varje rostberattigad far rosta for det fulla antalet
agda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till aktier, teckningsoptioner och
konvertibler

Aktieagarna har foretradesratt vid teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i forhallande till det
antal aktier de ager, savida inte bolagsstamman, eller
styrelsen efter bolagsstammans bemyndigande, beslutar
om apportemission eller nyemission med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt eller detta foljer av villkor
som meddelats vid en tidigare emission av teckningsoptio-
ner eller konvertibler.

Ratt till utdelning, vinst och overskott vid likvidation
Alla aktier har lika ratt till vinst och utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuellt dverskott vid likvidation.

Bemyndigande om nyemission av aktier

Pa arsstamman den 24 maj 2012 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma,

vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av
sammanlagt hogst tio (10) procent av aktiekapitalet. Teck-
ning av de nya aktierna far ske med eller utan avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt. Betalning for de nya
aktierna far ske genom apport- eller kvittningsemission.
Sadan nyemission ska syfta till att forvarva verksamheter,
bolag eller andelar i bolag och/eller for att finansiera Opus
Groups fortsatta expansion. Darutover kan styrelsen med
foretradesratt for aktieagarna besluta om nyemission
genom kontantbetalning och/eller kvittning.

Vid Opus Groups extra bolagsstamma den 6 september
2012 fattades beslut om bemyndigande for styrelsen att,
intill nasta arsstamma i Bolaget, besluta om nyemission
av aktier med foretradesratt for aktieagarna i sadan
utstrackning att Bolaget tillfors en total emissionslikvid
om hogst 55 MSEK i syfte att delfinansiera Forvarvet. Be-
myndigandet registrerades hos Bolagsverket den 10 sep-
tember 2012. Den 13 september 2012 utnyttjade Bolagets
styrelse bemyndigandet och beslutade om Nyemissionen
av hogst 38 612 409 aktier enligt villkoren i Prospektet.

Sammanlaggning av aktier

Pa arsstamman 24 maj 2012 beslutade Bolaget att genom-
fora en sammanlaggning av Bolagets aktier 1:20, inneba-
rande att tjugo aktier skulle laggas samman till en aktie.
Med anledning av sammanlaggningen beslutade Bolaget
aven att andra bolagsordningens granser for antalet ak-
tier till lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000 aktier. Mot
bakgrund av Nyemissionen avser dock styrelsen inte for
narvarande genomfora sammanlaggningen av aktier jamte
andring av aktiegranserna i bolagsordningen. Saledes har
varken sammanlaggningen eller bolagsordningsandringen
registrerats hos Bolagsverket, varfor den nuvarande
bolagsordningen alltjamt ar gallande.
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Aktiekursutveckling

Opus Groups aktie noterades den 18 april 2006 pa Aktie-
torget och den 4 september 2006 pa First North. Sedan
den 22 september 2010 handlas Bolagets aktier pa First
North Premier. Diagrammet ovan visar Opus Group-
aktiens kursutveckling och antal omsatta aktier under
perioden 4 september 2006 - 14 september 2012,

Agarforhallanden

Antalet aktieagare uppgick per den 29 juni 2012 till 1 650.
Per den 29 juni 2012 var Opus Groups storsta agare AB
Kommandoran med cirka 15.4 procent av aktiekapitalet
och rosterna i Bolaget. AB Kommandoran ags till lika
delar av Opus Groups grundare Magnus Greko och Jorgen
Hentschel. Systechs verkstallande direktor Lothar Geilen
ager cirka 8,9 procent av aktiekapitalet och rosterna i
Bolaget. Nedan visas Opus Groups storsta aktieagare
enligt uppgift fran Euroclear per den 29 juni 2012 (med av
Bolaget kanda forandringar darefter).

STORSTA AKTIEAGARE PER DEN 29 JUNI 2012

. Antal Aktiekapital/
Agare/forvaltare/depabank aktier roster, %
AB Kommandoran 29309 844 15.2
Lothar Geilen 17 306 727 9.0
Pradeep Tripathi 12208 333 6.3
Henrik Wagner Jorgensen 9 042 406 L7
Andra AP-fonden 9166 666 L7
Nordea Smabolagsfond 8236 647 4,3
AMF Aktiefond Smabolag 7060 000 37
Forsakringsaktiebolaget Avanza

Pension 6770341 3.5
Lansforsakringar Smabolagsfond 5579 483 29
JP Morgan Bank 5070 000 2.6
Summa 10 stérsta agare 109 750 44T 56,8
Ovriga 83 311599 432
Totalt 193 062 046 100,0

Kalla: Euroclear

sep-09
mmmmm  OMX Stockholm PI

sep-10 sep-11

mmmmm  Omsatt antal aktier i 1000-tal per manad

Kalla: NASDAQ OMX

Central vardepappersforvaring

Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear som
central vardepappersforvaltare och clearingorganisation
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna
ar registrerade pa person och ar denominerade i SEK.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for Opus Group kanner till, foreligger

inte nagra aktieagaravtal eller andra éverenskommelser
mellan Opus Groups aktieagare som syftar till gemensamt
inflytande over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra 6verenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen over Bolaget
forandras.

Utdelning och utdelningspolicy

Opus Groups utdelningspolicy ar att dela ut 10-20 procent
av vinsten pa EBITDA-niva, under forutsattning att Bo-
laget uppfyller det finansiella malet om att den ranteba-
rande nettoskuldsattningen i farhallande till EBITDA inte
ska overstiga 3,0 ganger.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som farsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktieagarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktieagare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget av-
seende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription till-
faller utdelningsbeloppet Opus Group. Varken aktiebolags-
lagen eller Opus Groups bolagsordning innehaller nagra
restriktioner avseende ratt till utdelning till aktieagare ut-
anfor Sverige. Utover eventuella begransningar som foljer
av bank eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker



utbetalning till sddana aktieagare pa samma satt som

till aktieagare med hemvist i Sverige. For aktieagare som

ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt

svensk kupongskatt, se avsnittet "Skattefragor i Sverige”.
Opus Group har, utover en utdelning om 0,02 kronor

per aktie som betalades ut i juni 2012, inte lamnat nagon

utdelning till Bolagets aktieagare historiskt.

Incitamentsprogram
Opus Group har vid tiden for detta Prospekt tre options-
program riktade till ledande befattningshavare och ovrig
personal i Bolaget, se nedan for info om varje optionspro-
gram. Vid fullt utnyttjande av Opus Groups optionspro-
gram uppgar utspadningseffekten till maximalt
5250 000 aktier eller 2,6 procent av aktiekapitalet och
antalet roster.

Enligt villkoren for optionsprogrammen kommer det an-
tal aktier som varje option berattigar till samt tecknings-
kurs att omraknas till foljd av Nyemissionen.

Optionsprogram 2010:1
Bolaget beslutade vid arsstamman den 26 maj 2010 att
emittera 1750 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
20101) berattigade till teckning av sammanlagt 1750 000
aktier och till en kurs om 1,50 kronor per aktie. Tecknings-
optionerna tecknades av Opus Bima, ett helagt dotterbolag
till Koncernen, och med ratt och skyldighet att erbjuda
teckningsoptionerna till nyckelpersoner och andra anstall-
da i Koncernen. Nyteckning av aktier kan ske under tiden 1
juli 2013 till 15 augusti 2013. Styrelsen ager ratt att forlanga
teckningstiden, dock med maximalt sex manader. Av de
1750 000 teckningsoptionerna har 1702 500 teckningsoptio-
ner overlatits till personalen. Saledes innehar Opus Bima allt-
jamt 47 500 teckningsoptioner vilka annu inte har overlatits.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
Bolagets aktiekapital att okas med 35 000 kronor.
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Optionsprogram 20711
Bolaget beslutade vid darsstamman den 25 maj 2011 att
emittera 1750 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
20111) berattigade till teckning av sammanlagt 1750 000
aktier och till en kurs om 1,28 kronor per aktie. Tecknings-
optionerna tecknades av Opus Bima, ett helagt dot-
terbolag till Koncernen, och med ratt och skyldighet att
erbjuda teckningsoptionerna till nyckelpersoner och andra
anstallda i Koncernen. Nyteckning av aktier kan ske under
tiden 1juli 2014 till 15 augusti 2014. Styrelsen ager ratt att
forlanga teckningstiden, dock med maximalt sex manader.
Av de 1750 000 teckningsoptionerna har samtliga teck-
ningsoptioner overlatits till personalen.

Vid fullt utnyttjande av foreslaget teckningsoptionspro-
gram kommer bolagets aktiekapital att okas med 35 000
kronor.

Optionsprogram 20121
Bolaget beslutade vid arsstamman den 24 maj 2012 att
emittera 1750 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
20121) berattigade till teckning av sammanlagt 1750 000
aktier och till en teckningskurs om 2,42 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna tecknades av Opus Bima, ett helagt
dotterbolag till Koncernen, och med ratt och skyldighet att
erbjuda teckningsoptionerna till nyckelpersoner och andra
anstallda i Koncernen. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i bolaget. Nyteckning av aktier kan ske
under tiden 1 juli 2015 till 15 augusti 2015. Styrelsen ager
ratt att forlanga teckningstiden, dock med maximalt sex
manader. Av de 1750 000 teckningsoptionerna har samt-
liga teckningsoptioner overlatits till personalen.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
Bolagets aktiekapital att okas med 35 000 kronor.

Specifikation av optionsprogram

Kategori av anstalld Totalt 2012:1 20111 2010:1
Verkstallande direktor 150 000 50 000 50 000 50 000
Ovriga ledande befattningshavare (5 personer) 650 000 250 000 200 000 200 000
Ovrig personal 4 402 500 1450 000 1500 000 1452 500
Totalt antal optioner som overlatits till personalen 5202 500 1750 000 1750 000 1702 500

Se aven avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” for mer information kring respektive ledande be-

fattningshavares innehav av teckningsoptioner.
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STYRELSE, LEDANDE BEFAT T-
NINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angelagenheter och ska fortlopande bedoma
Opus Groups ekonomiska situation. Arbetet leds av styrelsens ordforande. Opus Groups styrelse bestar for narvarande
av fem ledamoter, inklusive styrelseordforande, samtliga valda av bolagsstamman. Uppdraget for samtliga ledamoter
faststalls av arsstamman och galler till slutet av nasta arsstamma.

Namn Funktion Invald Oberoende Aktieinnehav" Optionsinnehav’
Goran Nordlund Ordforande 2002 Ja L 272 746 0
Lothar Geilen Ledamot 2008 Nej? 17 306 727 150 000
Jan Ake Jonsson Ledamot 2012 Ja 0 0
Eva-Lotta Kraft Ledamot 20m Ja 0 0
Anders Lonngvist Ledamot 2012 Ja 1178 000 0

) avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 29 juni 2012 med av Bolaget darefter kanda forandringar.

2 Ej oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.



Goran Nordlund
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2002,
styrelsens ordforande sedan 2004

Arbetslivserfarenhet:

Mangarig erfarenhet som entreprenor, bland
annat inom telekomindustrin och aktiv dela-
gare och styrelseledamot i ett flertal foretag
inom skilda branscher. Nordlund har tidigare
varit styrelseledamot i Viking Telekom AB
(publ). noterat pa NASDAQ OMX Stockholm, dar
Nordlund var en av medgrundarna.

Ovriga pagaende uppdrag:

Verkstallande direktor och styrelseledamot i de egna bolagen Fore C Investment
AB och Fore C Fund Management AB. Styrelseordforande i Online Brands Nordic
AB (publ), Hexatronic Scandinavia AB (publ). Amago Capital AB (publ), Silverbullet
Film AB, Add - TV AB och OF Intressenter AB. Styrelseledamot i West Internatio-
nal AB (publ) och Fore C Fund Management AB. Styrelsesuppleant i Urologix AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Styrelsesuppleant i Green Spa AB.

Utbildning:
Civilingenjor i elektroteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola och studier i fore-
tagsekonomi vid Goteborgs Universitet

Aktieinnehav: 4 272 746 (Privat och via Fore C Investment sprl).
Antal teckningsoptioner: O

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Lothar Geilen
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2008. Af-
farsenhetschef Nordamerika

Arbetslivserfarenhet:

Verkstallande direktor for ESP Inc. sedan 2012;
verkstallande direktor for Opus US Inc. sedan
2008; verkstallande direktor for dotterbolaget
Systech International, LLC (USA) sedan 2000;
verkstallande direktor for Sensors, Inc. (USA)
1997-2000 och Managing Director for Sensors
Europe (Tyskland) 1987-1997.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Nextennis, LLC

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Inga ovriga tidigare uppdrag

Utbildning:
Dipl.-Kfm. (motsvarar en MBA i Tyskland) fran Ludwig-Maximilian University i
Munchen, Tyskland

Aktieinnehav: 17 306 727
Antal teckningsoptioner: 50 000 (Optionsprogram 2010:1). 50 000 (Options-
program 20111) samt 50 000 (Optionsprogram 2012:1)

Ej oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen.

Jan Ake Jonsson
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2012

Arbetslivserfarenhet:

Lang karriar inom Saab Automobile AB och
General Motors, senast som verkstallande
direktor for Saab Automobile under sex ar till
maj 2011

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordforande i Polstiernan Industri AB,
Vastkustens Affarsanglar AB, Bythjul i Norden
AB och AB 4xJons. Styrelseledamot i Castellum
AB och Vattenfall AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Verkstallande direktor och styrelseledamot i Saab Automobile AB, styrelseord-
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forande i General Motors Norden AB, Ana Trollhattan AB och Brf Asken 9 Stock-
holm. Styrelseledamot i General Motors Nordiska AB, Saab Great Britain Ltd,
Saab Automobile Investerings AB, Vastsvenska Handelskammaren Service AB,
Teknikforetagen, Svensk-Amerikanska Handelskammaren i New York, Stiftelsen
Innovatum Trollhattan, Bil Sweden. Extern firmatecknare i GM Europe Treasury
Company AB. Ledamot i de ideella foreningarna, Teknikarbetsgivarna i Sverige
och Svenskt Naringsliv.

Utbildning:
Databehandling och foretagsekonomi vid Hogre Tekniska Laroverket i Linkoping
respektive Uppsala Universitet

Aktieinnehav: 0
Antal teckningsoptioner: 0

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Eva-Lotta Kraft
Fodd 1951. Styrelseledamat sedan 2011

Arbetslivserfarenhet:

Avdelningschef (strategi och marknadsforing)
vid Totalforsvarets forskningsinstitut (FOI)
under perioden 2004-2007. Divisionschef/
Vice President i Siemens-Elema AB 2000-2004
och ledande befattningar inom Alfa Laval AB
1989-2000

Ovriga pagéende uppdrag:
Styrelseledamot i NIBE Industrier AB, Siemens AB, AF AB, Boule Diagnostics AB.
XANO Industri AB och Eva-Lotta Kraft Affarskonsult AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Ostnor AB, Samhall AB, Biotage AB, Munters AB, Svolder AB
och Morphic Technologies AB (publ)

Utbildning:
Civilingenjor i kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan och MBA fran Upp-
sala Universitet

Aktieinnehav: 0.
Antal teckningsoptioner: 0.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Anders Lonnqvist
Fodd 1958. Styrelseledamat sedan 2012

Arbetslivserfarenhet:

Styrelseordforande i och agare av invest-
mentbolaget Servisen. Gedigen internationell
erfarenhet fran finansbranschen, bland annat
inom foretagsforvarv, lednings- och strategi-
fragor med mera.

Ovriga pag&ende uppdrag:
Styrelseordforande i Stronghold Invest AB,
Servisen Group AB och dess dotterbolag. Sty-
relseledamot i SSRS Holding AB Northern Light
AB Lidingo Invest AB, AB Navestra, Nouvago Capital AB, Tradewinns AB, Newsec
AB och Forvaltningsbolaget Villa Godthem AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseledamot i BBE Business Development AB, Sturehof AB, Tilgin AB, BBE
Private Equity AB och Abuni AB. Styrelsesuppleant i Brands of Sweden AB och
United Stage Holding AB

Utbildning:
Bland annat ekonomistudier pa Stockholms universitet

Aktieinnehav: 1178 000
Antal teckningsoptioner: 0

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.
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KONCERNLEDNING

Namn Befattning

Ingar i koncern-
ledningen sedan

Anstalld Opus
Group sedan Aktieinnehav" Optionsinnehav’

Magnus Greko Verkstallande direktor

och koncernchef 1990 1990 29759 8442 150 000

Bernice Wellsted Finansdirektor 20N 2009 0 142 500

Peter Stenstrom Ansvarig Investor Relations 2012 2012 0 50 000
Jorgen Hentschel Verkstallande direktor for Opus
Equipment tillika affarsenhetschef
Europa & Asien, samt vice verksstal-

lande direktor och utvecklingschef 1990 1990 29 319 0102 150 000

Lothar Geilen Affarsenhetschef Nordamerika 2008 2008 17306 727 150 000

Henrik Wagner Jorgensen Teknisk chef for Opus Equipment 2007 2007 g 042 406 150 000

U Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 29 juni 2012 med av Bolaget darefter kanda forandringar.
2 450 000 aktier privat och 29 309 844 aktier genom AB Kommandoran (till lika delar agt mellan Magnus Greko och Jorgen Hentschel).
3) 9166 aktier privat (genom narstaende) och 29 309 844 aktier genom AB Kommandoran (till lika delar agt mellan Jorgen Hentschel och Magnus Greko).

Magnus Greko
Fodd 1963. Verkstallande direktor och
koncernchef sedan 2006

Arbetslivserfarenhet:

Grundade Bolaget 1990 tillsammans med
Bolagets vice verkstallande direktor Jorgen
Hentschel. Arbetat i branschen sedan 1984

Ovriga pagéende uppdrag:
Styrelseledamot i AB Kommandoran, Opus
Bima AB, J & B Maskinteknik AB och Opus
Equipment AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Bolagsman i Grenoco HB. Kommanditdelagare i KB Kommandoran

Utbildning:
Ingenjorsutbildning fran Polhemsgymnasiet i Goteborg

Aktieinnehav: 450 000 aktier privat och 29 309 844 aktier genom AB Kom-
mandoran (till lika delar agt mellan Magnus Greko och Jorgen Hentschel).
Antal teckningsoptioner: 50 000 (Optionsprogram 2010:1), 50 000 (Options-
program 20111) samt 50 000 (Optionsprogram 2012:1)

Bernice Wellsted
Fodd 1978. Finansdirektor sedan 2010

Arbetslivserfarenhet:
Koncernredovisningschef pa Bolaget 2009-
2071. Dessforinnan Manager Group IFRS pa
Plastal, Group Accountant pa SKF samt revisor
pa Ernst & Young (Sydafrika) och Deloitte
(Nederlanderna).

Ovriga pagéende uppdrag:
Styrelsesuppleant i Opus Equipment AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Inga ovriga uppdrag

Utbildning:
Bachelor of Accounting Science (UNISA), USA CPA Exam

Aktieinnehav: 0
Antal teckningsoptioner: 42 500 (Optionsprogram 20101), 50 000 (Options-
pragram 20111) samt 50 000 (Optionsprogram 2012:1)

Peter Stenstrom
Fodd 1978. Ansvarig Investor Relations sedan
2012

Arbetslivserfarenhet:

Projektledare inom Corporate Finance pa
Thenberg & Kinde Fondkommission AB 2004~
2012

Ovriga pagdende uppdrag:
Inga ovriga uppdrag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Inga ovriga uppdrag

Utbildning:
M.Sc. in Industrial and Financial Economics vid Handelshagskolan vid Goteborgs
Universitet. B.A.in Business Economics vid Universitetet i Bryssel

Aktieinnehav: 0
Antal teckningsoptioner: 50 000 (Optionsprogram 2012:1)

Jorgen Hentschel

Fodd 1963. Verkstallande direktor for Opus
Equipment AB och ansvarig for affarsenhet
Europa & Asien sedan 2012. Vice verkstallande
direktor sedan 2006

Arbetslivserfarenhet:

Grundade Bolaget &r 1990 tillsammans med
Bolagets verkstallande direktor och koncern-
chef, Magnus Greko. Arbetat i branschen
sedan 1986

Ovriga pag&ende uppdrag:
Verkstallande direktor i Opus Equipment AB. Styrelsesuppleant i AB Kommando-
ran, Opus Bima AB och | & B Maskinteknik AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Vice verkstallande direktor och styrelseledamot i Bolaget. Kommanditdelagare i
KB Kommandoran

Utbildning:
Ingenjorsutbildning fran Polhemsgymnasiet i Goteborg

Aktieinnehav: 9 166 aktier privat (genom narstdende) och 29 309 844 aktier
genom AB Kommandoran (till lika delar agt mellan Jorgen Hentschel och
Magnus Greko).

Antal teckningsoptioner: 50 000 (Optionsprogram 2010:1), 50 000 (Options-
program 20111) samt 50 000 (Optionsprogram 2012:1)



Lothar Geilen
Fodd 1961. Affarsenhetschef for Nordamerika
sedan 2008

Se "Styrelse” ovan.

Styrelsens utskott och bolagsstyrning

Styrelsen har utsett ett ersattningsutskott bestdende av
Goran Nordlund, ordforande, och Anders Lonngvist, leda-
mot. Ersattningsutskottet ska behandla fragor som ror
loner, bonusersattningar, optioner, pensioner och andra
former av ersattningar till koncernledningen. Utskottet
har ingen beslutsbefogenhet, utan presenterar sina slut-
satser och forslag till styrelsen for beslut.

Styrelsen har aven utsett ett revisionsutskott besta-
ende av Jan Ake Jonsson och Eva-Lotta Kraft. Revisionsut-
skottet ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i ovrigt, overvaka Bolagets finansiella rappor-
tering, overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering, halla sig informerat
om revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, granska och overvaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och darvid sarskilt uppmarksamma om
revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster an revi-
sionstjanster och bitrada vid upprattandet av forslag till
bolagsstammans beslut om revisorsval.

Da Opus Groups aktier inte ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad omfattas Bolaget inte av Svensk kod
for bolagsstyrning. For att farbereda Opus Group for en
framtida ansdkan om notering pa NASDAQ OMX Nordic,
implementerar Bolaget successivt koden.

OPUS 2012

Henrik Wagner Jorgensen
Fodd 1961. Teknisk chef for Opus Equipment
sedan 2012

Arbetslivserfarenhet och utbildning:
Tidigare affarsenhetschef for Europa. Verk-
stallande direktor for EW) Teknik A/S, EWJ
Svenska AB och Autek A/S. Tidigare agare av
och styrelseordforande far EWJ Teknik A/S,
Autek A/S och EWJ Svenska AB

Ovriga pagéende uppdrag:
Verkstallande direkar for Avenir ApS

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Affarsenhetschef for Europa. Styrelseledamot i Bolaget. Verkstallande direktor i
EW]J Teknik A/S, Autek A/S och EWJ Svenska AB

Utbildning:
Fyraarig utbildning som elektroniktekniker.

Aktieinnehav: 9 042 406
Antal teckningsoptioner: 50 000 (Optionsprogram 2010:1), 50 000 (Options-
program 20111) samt 50 000 (Optionspragram 2012:1)

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Styrelse
Under 2011 utgick till styrelsens ordforande, Goran Nord-
lund, styrelsearvode om 120 000 kronor och till avriga
davarande ledamoter utgick styrelsearvode med totalt
240 000 kronor (80 000 kronor per ledamot som inte var
anstalld i Bolaget). Utover detta erholl Goran Nordlund
220 000 kronor i ersattning for konsulttjanster som an-
sags ligga utanfor styrelseuppdraget.

Arsstamman 2012 beslutade att arvode for perioden
fram till slutet av drsstamman 2013 ska utga med
180 000kronor till styrelsens ordforande och 120 00O till
respektive ovriga styrelseledamoter som inte ar anstallda
i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktoren och ovriga ledande
befattningshavare utgors av grundlon, bonus, pension
och ovriga ersattningar. Under 2011 betalades ersattning
enligt tabellen nedan.

Ersattning till VD och ledande befattningshavare, TSEK (2011)

ﬁvriga
Namn Grundlon Bonus Pension" ersattningar Totalt
Magnus Greko, VD och koncernchef 902 291 184 31 1408
Ovriga ledande befattningshavare (4¢ personer) 4 586 1076 662 199 6523
Totalt 5488 1367 846 230 7931

R Bolaget avsatter inte nagra belopp i balansrakningen for pensioner, utan hanterar dessa genom pensionsforsakringar. Foljaktligen saknas avsatta/upplupna
belopp hos Bolaget och dess dotterbolag for pensioner och liknande formaner efter avtradande av tjanst.
2 Eftersom Peter Stenstrom, ansvarig investor relations, inte ingick i koncernledningen under 2011 omfattas han inte av aktuell tabell.
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varig information om styrelse och koncernledning
Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas
via Bolagets adress, Opus Group AB (publ), Backstensga-
tan 11C, 431 49 Molndal.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelsele-
damoterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Med
undantag for Anders Lonngvist, som var styrelsesupple-
ant i Brands of Retail AB nar bolaget forsatts i konkurs
i januari 2012, har ingen av dem varit inblandad i nagon
konkurs, konkursfarvaltning eller likvidation under de
senaste fem aren. Inte heller har nagon anklagelse och/
eller sanktion utfardats av i lag eller forordning bemyn-
digade myndigheter (daribland godkanda yrkessamman-
slutningar) mot ndgon av dem under de senaste fem aren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos ett bolag. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har nagra privata intressen
som kan std i strid med Bolagets intressen. Som framgar
ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktie- och/eller optionsinnehav. Vidare har Lothar Geilen, i

egenskap av saljare av Systech, ratt till eventuell earn-out
enligt avtalet om forvarv av Systech, ingdnget mellan Opus
Group samt Lothar Geilen och Pradeep Tripathi, se "Earn-
out och tillaggskopeskilling enligt avtal om forvarv av
Systech”, i avsnittet “Legala fragor och ovrig information”.

Inga avtal har ingatts mellan styrelse/ledande befatt-
ningshavare och Bolaget eller dess dotterbolag om forma-
ner efter det att uppdraget avslutats.

Revisor

Deloitte AB (Box 33, 40120 Goteborg) ar Bolagets revisor
sedan 2011, med Harald Jagner som huvudansvarig. Harald
Jagner ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, bransch-
organisationen for revisorer i Sverige.

Bolagets tidigare revisor Lennart Persson, BDO Gote-
borg KB, utsags pa arsstamman 2008 till revisor i Bolaget
fram till och med slutet pa arsstamman 2012. P& arsstam-
man 2010 utsags vidare Peter Eriksson, BDO Goteborg KB,
till revisorssuppleant i Bolaget fram till och med slutet pa
arsstamman 20712. Bade Lennart Persson och Peter Eriks-
son entledigades i fortid pa arsstamman 2011, varvid nyval
av Deloitte AB beslutades om, enligt ovan. Det fortida
entledigandet samt nyvalet av Deloitte AB var ett led i att
anpassa organisationen till Bolagets okade internationella
narvaro samt med beaktande av den for koncernen da
gallande strategiska affarsplanen.
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INFORMATION

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Opus Group ingatt under de senaste tva aren samt andra
avtal som Opus Group ingatt och som innehaller rattighe-
ter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for
Opus Group (i bada fallen med undantag for avtal som
ingatts i den lopande affarsverksamheten).

Forvarv

FORVARV AV BESIKTNINGSKLUSTER 1

Opus Group har i juli 2012 tecknat avtal med Bilprovningen
om forvarv av Besiktningskluster 1, ett helagt dotterbolag
till Bilprovningen som bestar av 70 besiktningsstationer
med geografiskt fokus pa Stockholm, Malardalen och
norrut, motsvarande cirka en tredjedel av Bilprovningens
omsattning 2011. Kopeskillingen har beraknats uppga till
375 MSEK. Forvarvet avses att finansieras genom ett
banklan om 175 MSEK, en saljarrevers om cirka 170 MSEK
fran Bilprovningen samt Nyemissionen. Forvarvet forvan-
tas slutforas under fjarde kvartalet 2012. Forvarvets
genomforande ar villkorat av (i) att Besiktningskluster T:s
ackreditering for att utfora fordonsinspektioner kommer
att fortsatta galla efter Forvarvet (bekraftelse erhdlls fran
Swedac den 20 augusti 2012 att Swedac, med anledning av
sin oberoende provning av Opus Group som ny agare till
Besiktningskluster 1, inte sag nagra hinder mot fortsatt
ackreditering) och (i) slutlig finansiering inklusive genom-
forandet av Nyemissionen. For ytterligare information, se
avsnittet "Beskrivning av den forvarvade verksamheten”
och "Kreditavtal” nedan.

FORVARV AV VERKSAMHETEN | ALFA MASKINTEKNIK

Opus Groups dotterbolag J&B Maskinteknik ingick i februari
2012 avtal om forvarv av verksamheten i Alfa Maskinteknik
AB. Forvarvet slutfordes i mars 2012. For en utforligare
beskrivning avseende forvarvet, se "Forvarv” i avsnittet
"Kapitalstruktur och annan finansiell information”.

FORVARV AV ESP, INC.

| december 2011 ingick Opus Groups dotterbolag Opus US, Inc.
avtal med Envirotest Systems Holdings, Inc. om forvarv av
samtliga aktier i ESP. For en utforligare beskrivning avseende
forvarvet, vilket slutfordes i januari 2012, se "Farvarv”i
avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information’”.

FORVARV AV VERKSAMHETSOMRADE FRAN VOLVO PERSONBILAR
Dotterbolaget Opus Bima traffade i november 2011 en
overenskommelse om forvarv av del av Volvo Personbilar
Sveriges verksamhet med farsaljning av handverktyg och
forbrukningsmaterial till bland annat den svenska
Volvohandeln. For en utforligare beskrivning avseende
forvarvet, se "Forvarv” i avsnittet "Kapitalstruktur och
annan finansiell information”.

Earn-out och tillaggskopeskilling enligt avtal om
forvarv av Systech

EARN-OUT ENLIGT AVTAL OM FORVARV AV SYSTECH

| mars 2008 forvarvade Opus Group det amerikanska bolaget

Systech fran saljarna Lother Geilen och Pradeep Tripathi.
Enligt forvarvsavtalet har saljarna en utestaende ratt till sa
kallad earn-out. Earn-out ar begransad till hogst 25 MUSD
och ska utga for alla nya affarer som genereras i Systech
inom 15 ar fran och med tilltradesdagen av forvarvet, och
som baseras pa den teknologi eller de affarskoncept som var
utvecklade eller planerade av Systech fare den 1 januari 2008.
Denna earn-out kan utga med hogst 35 procent av nettovin-
sten pa affaren och ska erlaggas arligen senast 60 dagar
efter kalenderarets utgang.

TILLAGGSKOPESKILLNING ENLIGT AVTAL OM FORVARV AV SYSTECH
Enligt forvarvsavtalet har saljarna ocksa ratt till tillaggs-
kopeskilling. Tillaggskopeskillingen utgar pa forsaljningen i
USA av tradlos bilprovning (sa kallad Remote OBD) pa det
antal salda enheter, som inom 15 ar fran och med tilltra-
desdagen av forvarvet, overstiger 205 000 enheter (de
forsta 205 000 enheterna utgor underlag for den earn-out
som beskrivs ovan). Denna tillaggskopeskilling uppgar till
7.5 procent av forsaljningsvardet pa de enheter som
overstiger 205 000 enheter och ska erlaggas arligen
senast 60 dagar efter kalenderarets utgang.

Kreditavtal

FINANSIERING AV FORVARVET AV BESIKTNINGSKLUSTER 1
Forvarvet av verksamheten fran Bilprovningen och
relaterade transaktionskostnader avses finansieras
genom ett banklan om 175 MSEK, en saljarrevers om cirka
170 MSEK fran Bilprovningen och den forestaende
Nyemissionen om cirka 50 MSEK. Saljarreversen, som
forfaller den 30 juni 2017, Ioper med en fast ranta, av
Bolaget bedomd marknadsmassig, i 38 manader, det vill
saga fram till 31 december 2015, och darefter med en
hogre fast ranta for de resterande 18 manaderna. Opus
Group ager ratt att utan kostnad losa saljarreversen nar
som helst under dess loptid, dock senast den 30 juni 2017.
Opus Group forhandlar for narvarande de slutliga villkoren
far banklanet, och vid tidpunkten for Prospektet finns
endast ett indikativt, ej bindande laneavtal.

OVRIGA KREDITAVTAL

| samband med forvarvet av ESP ingick Opus Group ett
kreditavtal med Swedbank om 10 MUSD. Kreditavtalet
|oper pa tre ar och forfaller den 31 december 2014. Opus
Groups amerikanska dotterbolag har pantsatts som
sakerhet for kreditavtalet.

Vidare ingick Opus Group i december 2011 ett kreditavtal
(checkrackningskredit) med Swedbank om 25 MSEK.
Krediten har en loptid om ett ar och forfaller den 31
december 2012. Per den 30 juni 2012 var cirka 23,8 MSEK
av krediten utnyttjad. Som sakerhet for krediten har Opus
Group lamnat foretagsinteckning om 22 MSEK.

Opus Group har aven ingatt en leasingfacilitet med
Swedbank om 20 MSEK. Faciliteten ingicks i december 2011
pa ett ars Ioptid och forfaller den 31 december 2012. Opus
Group har ingatt ett banklan med Swedbank om 2,3 MUSD
i samband med foérvarvet av Systech 2008. Lanet Ioper till
och med den 31 december 2013.
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Opus Group har aven ingatt ett fastighetslan avseende
Opus Groups fastigheter i USA med Swedbank, uppgaende
till 1.8 MUSD. Fastighetslanet loper pa sex ar och farfaller
den 31 december 2017. Kreditavtalet som ingicks i samband
med forvarvet av ESP innehaller generella dtaganden far
Opus Group att omedelbart informera langivaren om
handelser av vasentlig betydelse for Bolagets utveckling
och finansiella stallning. Utover dessa informationskrav
innehaller detta kreditavtal aven sedvanliga finansiella
ataganden rorande vissa nyckeltal som maste uppratthal-
las samt andra sedvanliga ataganden och villkor.

Teckningsataganden, emissionsgarantier och
avsiktsforklaringar

Teckningsdtaganden

Tretton aktieagare i Opus Group (inklusive styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare) - som tillsammans
innehar aktier motsvarande cirka 44,6 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget - har atagit sig
att utnyttja sin foretradesratt i Nyemissionen och darmed
teckna nya aktier motsvarande deras respektive agaran-
del i Bolaget, det vill saga motsvarande totalt cirka 44,6
procent av Nyemissionen, se fordelning i tabellen nedan.
Vidare har en av dessa aktieagare aven atagit sig att utan
stod av teckningsratter teckna ytterligare aktier motsva-
rande cirka 0,5 procent av Nyemissionen, se tabellen
nedan. Teckningsdtaganden har darmed erhallits motsva-
rande cirka 45,1 procent av Nyemissionen. Ingen ersatt-
ning utgar for dessa teckningsataganden.

Namnda aktiedgare (se tabellen nedan) har aven atagit
sig gentemot Bolaget att, till och med den dag da
Nyemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket, inte
minska sina innehav i Bolaget.

GarantiGtaganden
Fyra storre aktieagare har, i tillagg till teckningsataganden,
garanterat teckning av ytterligare aktier till ett samman-
lagt belopp om cirka 22,2 MSEK, motsvarande cirka 44,3
procent av Nyemissionen, se fordelning i tabellen nedan.
Bolaget ska for dessa garantidtaganden erlagga ersattning
om 5 procent av garanterat belopp, totalt cirka 1,1 MSEK.
Tilldelning av aktier som tecknas i enlighet med garantiata-
gandena sker i enlighet med de principer som beskrivs
under rubriken "Teckning och tilldelning av aktier utan stod
av teckningsratter” i avsnittet "Villkor och anvisningar”.
Garantiatagandena ar villkorade av att Bolaget
genomfor Nyemissionen.

Ej sakerstallda Gtaganden

Ovan namnda tecknings- och garantiataganden ar inte
sakerstallda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
berorda aktieagare inte kommer att kunna uppfylla sina
respektive dtaganden. Se aven "Ej sakerstallda tecknings-
och garantidtaganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Totala Gtaganden

Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garantidta-
gandena till cirka 89,4 procent av nyemissionen, med den
fordelning som framgar av foljande tabell. Samtliga
ataganden ingicks i samband med styrelsens nyemissi-
onsbeslut den 13 september 2012.

Avsiktsforklaringar

Darutover har aktieagarna Nordea Smabolagsfond, AMF
Aktiefond Smabolag och Lansforsakringar Smabolagsfond
lamnat avsiktsforklaringar att teckna nya aktier motsvaran-
de deras respektive agarandel i Bolaget, motsvarande totalt
cirka 10,8 procent av Nyemissionen. Saledes har teckningsa-
taganden, emissionsgarantier och avsiktsforklaringar
motsvarande drygt 100 procent av Nyemissionen erhallits.

Teckningsata-
gande, andel av

Totalt atagande,
andel av Nyemis-

Garantiatagande,

Garantidatagande, andel av Nyemis-

Aktieagare Befintligt innehav Nyemissionen, % SEK sionen, % sionen, %
AB Kommandoran" 29309 844 1518% 0 0.00% 1518%
Lothar Geilen? 17306 727 8.96% 0 0.00% 8.96%
Henrik Wagner Jorgensen™ 9 042 406 5.18% 0 0.00% 518%
Andra AP-fonden™ 9166 666 L.75% 15229 043,70 30.34% 35,09%
EFG Private Bank S.A% 5423 937 2.81% 5000 000 9.96% 12.77%
Lubea Forvaltnings AB® 4 583333 237% 0 0.00% 237%
Ej%;asntrﬁ'g;?‘ggﬁ;‘,mvat och via Fore 4272746 221% 1500 000 2.99% 5.20%
Vision Invest Sprl® 2 816 601 1.46% 500 000 1.00% 2.46%
Hven S Fyr Forvaltning AB? 1833333 0.95% 0 0.00% 0.95%
Bertil Ohlsson™ 800 000 0.L1% 0 0.00% 0.41%
Bertil Engman™ 594 000 0.31% 0 0.00% 0.31%
AB Aliz"? 500 000 0.26% 0 0.00% 0.26%
Magnus Greko™ 450 000 0.23% 0 0.00% 0.23%
Summa 86 099 593 45,09% 22229 043,70 44,28% 89.37%
Avsiktsforklaringar 10.81%
Totala ataganden och avsiktsforklaringar 100,18%

*Henrik Wagner Jorgensens atagande om teckning av aktier med stod av teckningsratter avser cirka 4,68% av Nyemissionen och dtagande om teckning av

aktier utan stod av teckningsratter avser cirka 0,50% av Nyemissionen.

**Det antal nya aktier som Andra AP-fonden atagit sig att teckna inom ramen for dess garantatagande ar begransat pa sa satt att Andra AP-fondens
aktieinnehav i Bolaget efter att Nyemissionen genomforts inte far overstiga ett innehav om 9,90 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Avser Magnus Grekos privata innehav.

AB Kommandoran, Backstensgatan 11C, 431 49 Malndal

2 Lothar Geilen, Opus Group AB (publ), Backstensgatan 11C, 431 49 Molndal.
3'Henrik Wagner Jorgensen, Opus Group AB (publ), Backstensgatan 11C, 431
49 Molndal.

“ Andra AP-fonden, Box 111 55, 404 24 Goteborg.

9 EFG Private Bank S.A. Geneva, W8IMY, 24, Quai du Seujet, 1211 Geneva 2,
Schweiz.

8 Lubea Forvaltnings AB, Dan Brostroms vag 8, 429 43 Saro

7 Goran Nordlund, Opus Group AB (publ), Backstensgatan 11C, 431 49 Molndal
8 Vision Invest Sprl, 485, Avenue Georges Henri, 1200 Brussels, Belgien.
9Hven S Fyr Forvaltning AB, Box 30051, 200 61 Limhamn.

9 Bertil Ohlsson, Linnégatan 3 A, 216 12 Limhamn.

"Bertil Engman, Vasaplatsen 2, 411 34 Goteborg.

?IAB Aliz, C/0 Nestenius, Geijersgatan 4, 254 40 Helsingborg.

'Magnus Greko, Opus Group AB (publ), Backstensgatan 11C, 431 49 Molndal.



Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom
ramen for den lopande verksamheten blir Koncernen fran
tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa
forfaranden. Opus Group har, forutom vad som redogors
for nedan, dock inte varit part i nagra rattsliga forfaran-
den eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller saddana som Opus Group ar medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Opus Groups finansiella stallning eller Ionsamhet.

Dotterbolaget Systech ar sedan 2007 instamt vid
amerikansk domstol for patentintrang gallande bolagets
bransletanktestare (EVAP-tester) samt branslelockstes-
tare. Motpart ar Hickok Inc. Den risk som ar forknippad
med denna stamning, liksom eventuellt tillkommande krav
fran tredje man, har reglerats i forvarvsavtalet fran 2008
mellan Opus Group och saljarna av Systech. Saljarna har
atagit sig ansvar for att tacka eventuell skada overstigan-
de 70 TUSD som kan uppsta i anledning av pastatt
intrang, liksom ansvar for tredjemansskada. Systech
férnekar patentintrang. Beloppet 70 TUSD ar inte
reserverat i Bolagets rakenskaper.

Transaktioner med narstaende

Opus Group tillampar IAS 24 Upplysningar om narstaende.
Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transak-
tioner mellan Bolaget och dess narstdende. Saldo och
transaktioner mellan Bolaget och dess dotterbolag, som ar
narstaende till Bolaget, elimineras i koncernredovisningen.

Styrelseledamoten Lothar Geilen har ratt till eventuell
earn-out enligt avtal om forvarv av Systech, se "Earn-out
och tillaggskopeskilling enligt avtal om forvarv av Systech”
ovan.

Som anges ovan under rubriken "Teckningsataganden,
emissionsgarantier och avsiktsforklaringar” har vissa storre
aktieagare i Opus Group ingatt avtal som innehaller atagan-
den gentemot Opus Group att teckna sig for aktier i den
forestaende Nyemissionen.

For information om ersattningar och villkor i anstall-
ningsavtal for ledande befattningshavare och enskilda sty-
relseledamoter, se avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer” och not 8 pa sidorna 59-61
Opus Groups arsredovisning for rakenskapsaret 2011.

Radgivare
Opus Groups finansiella radgivare i samband med
Nyemissionen ar Swedbank. Swedbank (samt till banken
narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investe-
rings-, kommersiella och andra tjanster at Opus Group for
vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning. Swedbank samt vissa till dem narstdende ar
dessutom langivare och/eller formedlare av 1an beviljade
till Opus Group.

Mannheimer Swartling Advokatbyra ar Opus Groups
legala radgivare i samband med Nyemissionen.
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Inforlivande genom hanvisning

Opus Groups finansiella rapporter for rakenskapsaret 2071
samt for perioden januari - juni 2012 utgor en del av detta
Prospekt och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i Opus Groups arsredovisning for
rakenskapsaret 2011 (dar hanvisning gors till sidorna
36-74) samt delarsrapport for perioden januari - juni 2012
(dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet). Opus
Groups arsredovisning for rakenskapsaret 2011 har
reviderats av Bolagets revisorer och revisionsberattelsen
ar fogad till arsredovisningen. Delarsrapporten for januari
- juni 2012 har oversiktligt granskats av Bolagets
revisorer och granskningsrapporten ar fogad till delars-
rapporten.

Forutom Opus Groups reviderade finansiella rapporter
for rakenskapsaret 2011 och den dversiktligt granskade
delarsrapporten for perioden januari - juni 2012 samt
proformaredovisningen pa sidorna 39-43 i detta Prospekt,
som har granskats av Bolagets revisorer i enlighet med
RevR 5 Granskning av prospekt, har ingen information i
detta Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa
Opus Groups hemsida, www.opus.se. Kopior av handling-
arna halls ocksa tillgangliga pa Opus Groups huvudkontor,
Backstensgatan 11C i Molndal, under prospektets giltig-
hetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar).

» Opus Groups bolagsordning.

+ Opus Groups arsredovisning for rakenskapsaret 2011
(inklusive revisionsberattelse).

» Opus Groups delarsrapport for perioden januari - juni
2012.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som aktualiseras med anledning av Nyemissionen. Sam-
manfattningen baseras pd att aktierna i Opus Group skatterattsligt anses marknadsnoterade, vilket ar fallet om handel

i Bolagets aktier pG First North Premier sker i tillrackligt stor omfattning. Sammanfattningen galler endast obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Den ar baserad pa gallande lagstiftning och ar endast
avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag, som innehas
som lagertillgGngar i naringsverksamhet eller som forvaras pa ett investeringssparkonto. Vidare omfattas inte de sar-
skilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga
dd aktieagare innehar aktier som anses ndringsbetingade. Sarskilda skatteregler gadller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pG dennes speciella
situation. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfrdga en skatterddgivare for att fa information om
de sadrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler

och skatteavtal.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, till
exempel teckningsratter, saljs eller pa annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalférlust uppsta som beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten beraknas normalt som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (for sarskild
information om omkostnadsbeloppet for teckningsratter
se "Utnyttjande och avyttring av teckningsratter” nedan).
Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma slag
och sort beraknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda
tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka berattigade till foretrade i Nyemis-
sionen forran beslutet om foretradesemission registrerats
vid Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade
aktier, som till exempel aktier i Opus Group, far omkost-
nadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonme-
toden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i
investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa
aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med upp till 70 procent mot ovriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande
del. Ett sadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Skatt pg utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt
preliminar skatt avseende utdelning med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls av Euroclear, eller nar det
galler forvaltarregistrerade aktier, av den svenska
forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning.
For aktieagare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i Nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter
uppstar en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som
grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade
for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tilldmpas i detta fall. Omkost-
nadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som farvarvats genom kop eller pa
liknande satt (det vill saga som inte erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffnings-
utgift. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i sddant
fall beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvandas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster beraknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier eller andra delagarratter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepap-
per. En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar



uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterfdljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning.
For aktieagare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i Nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter
uppstar en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som
grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade
for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkost-
nadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (det vill saga som inte erhdllits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffnings-
utgift. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i sadant
fall beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvandas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad for O SEK.

Sarskilda skattefragor for aktieagare och
innehavare av teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesat-
sen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euraoclear, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. |
de fall 30 procents kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehal-
lits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksam-
het fran fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana vardepap-
per. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyl-
diga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
forsaljning av vissa vardepapper (sasom aktier, BTA och
teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under avyttrings-
aret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatte-
avtal mellan Sverige och andra lander.
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VERKSAMHE TSORDLISTA

ATL

Forkortning for "Automatic Test Line”, viket ar en automa-
tisk testbana for emissions- och sakerhetskontroll av
fordon.

Bilprovningsprogram

Bilprovningsprogram kan besta av miljo- eller sakerhets-
kontroll av fordon eller en kombination av bada. Bilprov-
ningsprogram ar utformade enligt specifika riktlinjer och
de ar lagstadgade. USA har till exempel tva typer av
bilprovningsprogram i form av centraliserad eller decen-
traliserad bilprovning.

Centraliserad bilprovning

Centraliserad bilprovning innebar att staten i egen regi
bedriver bilprovningsprogram alternativt att staten
auktoriserar en motpart att utfora samtliga bilprovnings-
kontroller samt att skapa nodvandiga databaser for
exempelvis inkallelse och registerhantering. | ett centrali-
serat system sker kontrollen av ett fordon pa en station
medan atgarden av eventuella fel normalt sker pa en
extern bilverkstad.

Decentraliserad bilprovning

Decentraliserad bilprovning innebar att fristaende
verkstader far soka ackreditering for att utfora saker-
hets- och miljokontroller. Staten i fraga auktoriserar
normalt en huvudentreprenor som i sin tur kontrakterar
ett antal verkstader att utfora dessa kontroller men
endast ett foretag att utrusta samtliga verkstader.
Hantering av exempelvis register och inkallelse adminis-
treras av staten sjalv, alternativt har staten lagt ut aven
denna del pa entreprenad.

Emission Test Systems

Emission Test Systems ar fullt datoriserade kontrollsys-
tem for fordonsutslapp som kan samordnas med exempel-
vis VID:s.

0BD

Forkortning for “On Board Diagnostics”, vilket avser
diagnos av ett fordons funktion via datorer inbyggda i
fordonet. Dagens OBD mojliggor, genom standardiserade
kommunikationsprotokoll, en snabb statuskontroll av ett
fordons olika system.

0BDIl

Forkortning for "On Board Diagnostics II”. OBDII ar den
amerikanska standarden fran 1996. Bilar tillverkade efter
1996 ska vara utrustade med OBDII. Standarden ar en
vidareutveckling av den ursprungliga OBD-standarden och
ger storre mojligheter att avlasa ett fordons status.
Standarden omfattar per idag miljorelaterade felkoder, se
aven "0BD".

Open Market

Bilprovning under "Open Market’-regi innebar att staten
eller en privat aktor skoter programmet men dar bilprov-
ningsstationerna sjalva far valja leverantor av testutrust-
ningen.

Remote OBD

Motsvarande tradlos bilprovning pa svenska. Tradlos
bilprovning innebar att en liten apparat kopplas till bilens
OBD-uttag. Nar bilen passerar en mottagarantenn (sa
kallad "hot spot”) sands eventuella felkoder over till
myndigheternas databas tillsammans med ett ID.

VID

Forkortning for "Vehicle Inspection Database”. Detta ar ett
mjukvarusystem som samordnar data fran bilprovningar
och kan bland annat anvandas for att sammanstalla
rapporter, analyser, registerhantering och kallelser.
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Postadress:
Box 1711
111 87 Stockholm

Telefon: 08-5395 060 00
Hemsida: www.mannheimerswartling.se

Deloitte AB

Besoksadress:
Sodra Hamngatan 53

Postadress:

Box 33

401 20 Goteborg

Telefon: 075-246 35 90
Hemsida: www.deloitte.se

Euroclear Sweden AB

Besoksadress:
Klarabergsviadukten 63

Postadress:
Box 191
101 23 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00
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OPUS GROUP AB (PUBL) - BACKSTENSGATAN 11C « SE-431 49 MOLNDAL, SVERIGE
TEL +46 (0) 31- 748 34 00 « FAX +46 (0) 31- 28 86 55 - WWW.OPUS.SE




