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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat mdste innehavaren antingen:

- Utnyttja de erhdlina teckningsrdtterna och teckna nya aktier senast den 19 december 2013; eller

- Senast den 16 december 2013 sdlja de erhdllna teckningsratterna som inte utnyttjas for teckning av nya aktier.
Notera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom

Distribution av detta Prospekt samt teckning av nya aktier ar foremal for restriktioner i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.




Viktig information

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller
fullstandiga.

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt.
Tvist med anledning av Prospektet, erbjudandet och darmed sammanhang-
ande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Opus Group har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder
for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner an
Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Var-
depapper”) far erbjudas, tecknas, saljas eller overforas, direkt eller indirekt,

i eller till USA férutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven
i United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”’) och efter skriftligt
godkannande fran Opus Group. Erbjudandet riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika
eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som faljer av svensk ratt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller ndgon
jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta Prospekt kraver
sadana atgarder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sadan
jurisdiktion. Teckning och forvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Pro-
spekt maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgérder i strid
med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstift-
ning. Opus Group forbehaller sig ratten att ogiltigforklara aktieteckning som
Opus Group eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en overtradelse
eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i Vardepapper ar forenat med vissa risker, se avsnit-
tet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedomning av Opus Group och erbjudandet enligt
detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professio-
nella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att Iamna
nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns
i detta Prospekt och, om sa anda sker, ska sadan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Opus Group och Opus Group ansvarar
inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning
harav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i
detta Prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per
dagen for offentliggorandet av detta Prospekt eller att det inte har fore-
kommit nagon forandring i Opus Groups verksamhet efter namnda dag. Om
det sker vasentliga forandringar av informationen i detta Prospekt kommer
sadana forandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till
prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Information till investerare i USA

De Vardepapper som omfattas av Prospektet har inte registrerats, och
kommer inte att registreras, enligt Securities Act eller vardepapperslagstift-
ningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller éverforas,
direkt eller indirekt, inom USA, forutom efter skriftligt godkannande fran
Opus Group och enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Se-
curities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med stod

Definitioner
BTA Betalda tecknade aktier

av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot
erbjudande till allmanheten i USA. Eventuellt erbjudande av Vardepapper i
USA kommer endast att lamnas till ett begransat antal befintliga aktie-
agare som (i) Opus Group enligt sin egen skonsmassiga bedomning finner
vara kvalificerade nog for att kunna erbjudas Vardepapper utan risk for att
utlosa registreringskraven enligt Securities Act och (ii) har undertecknat och
skickat ett sa kallat investor letter till Opus Group.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av Nyemissionen kan ett erbjudande
eller en dverlatelse av Vardepapper inom USA som genomfors av en varde-
pappershandlaremaklare (oavsett om denne deltar i Nyemissionen eller inte)
innebara ett asidosattande av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkants av amerikanska
Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig vardepappers-
myndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndig-
het bedomt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta Prospekt respektive
riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar
en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget
erbjudande till allmanheten av Vardepapper i andra lander an Sverige. | an-
dra medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av
Vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet
samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implemen-
tering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Opus
Groups aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ ut-
veckling. Ord som "avses”, "bedoms”, “forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskat-
tar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin
natur forenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framat-
riktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad
som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Opus Groups framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framat-
riktad information i detta Prospekt galler endast per dagen for Prospektets
offentliggorande. Opus Group lamnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Opus Groups finansiella rapporter for rakenskapsaret 2012 samt perioden ja-
nuari - september 2013, vilka upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards som de antagits av EU ("IFRS”) liksom Envirotests finan-
siella rapporter for rakenskapsaret 2012 (Consolidated Financial Statements),
som upprattats i enlighet med U.S. GAAP och har reviderats av Envirotests
revisor, inforlivas genom hanvisning och utgor en del av detta Prospekt. Viss
finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen overensstam-
mer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

Envirotest Envirotest Systems Holdings Corp.

ESP Environmental Systems Products Inc. inklusive dotterbolag

Euroclear Euroclear Sweden AB

Forvarvet Opus Groups forvarv av Envirotest

J&B Maskinteknik J&B Maskinteknik AB

Koncernen Opus Group AB (publ) inklusive dotterbolag

NASDAQ OMX Stockholm NASDAQ OMX Stockholm AB

Nyemissionen

Inbjudan till teckning av aktier enligt detta prospekt

Opus Bilprovning Opus Bilprovning AB

Opus Bima Opus Bima AB

Opus Equipment Opus Equipment AB

Opus Group eller Bolaget

Opus Group AB (publ), organisationsnummer 556390-6063. Koncernen eller ett dotterbolag i Koncernen, beroende pa sammanhang

Opus Inspection Opus Inspection Inc.

Prospektet

Detta prospekt som beskriver Opus Group och Nyemissionen

Swedbank Swedbank AB (publ)

Systech Systech International LLC

TSEK eller MSEK

Med "TSEK" avses tusental svenska kronor och med "MSEK" avses miljoner svenska kronor

TUSD eller MUSD

Med "TUSD" avses tusen amerikanska dollar och med "MUSD" avses miljoner amerikanska dollar
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NYEMISSIONEN [ SAMMANDRAG

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 3 december 2013
var registrerade som aktieagare har foretradesratt i
Nyemissionen. Varje befintlig aktie i Opus Group berat-
tigar till en (1) teckningsratt. Tretton (13) teckningsrat-
ter ger ratt att teckna en (1) ny aktie. | den utstrack-
ning nya aktier inte tecknats med foretradesratt ska
dessa erbjudas de som ocksa tecknat aktier med stod
av teckningsratter, oavsett om de var aktieagare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till
det antal teckningsratter som var och en utnyttjat
for teckning. Teckning av aktier for den som inte aven
utnyttjar teckningsratter ar inte maijlig.

Teckningskurs
8,50 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Preliminar tidplan
Avstamningsdag for ratt till
deltagande i Nyemissionen
Teckningstid

3 december 2013
5 december-

19 december 2013
5 december-

16 december 2013
5 december-

2 januari 2014

Handel med teckningsratter

Handel med BTA

Teckning och betalning

Teckning med stod av teckningsratter sker under
teckningstiden genom kontant betalning. Observera att
teckningsratter som inte avses utnyttjas maste saljas
senast den 16 december 2013 for att inte bli vardelosa.
Anmalan om teckning utan stod av teckningsratter
ska ske till Swedbank pa darfér avsedd anmalningsse-
del. Anmalningssedeln maste vara Swedbank tillhanda
senast den 19 december 2013. Tecknade och tilldelade
aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktioner-
na pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren.

ﬁvrigt

Kortnamn

Aktier
Teckningsratter

BTA

ISIN-koder

Aktier
Teckningsratter
BTA

Finansiell kalender
Bokslutskommunike
januari-december 2013
Delarsrapport
januari-mars 2014

OPUS
OPUS TR
OPUS BTA

SE0001696683
SE0005556917
SE0005556925
20 februari 2014

22 maj 2014

Detta Prospekt avser en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare och graden av offentliggorande for
Prospektet star i rimlig proportion till den typ av emission det ar fraga om.




SAMMANFAT TNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i av-
snitten A-E (A1-E.7). Sammanfattningen i detta Prospekt innehaller alla de punkter som kravs i en samman-
fattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer
av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, ar det majligt att ingen relevant information
kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med
angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt Informationskrav Information

Al Introduktion och varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstift-
ning bli tvungen att svara for kostnaderna for oversattning av Prospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller ofarenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for
att hjalpa investerare nar de overvager att investera i sadana vardepapper.

A2 Samtycke till anvandning av Ej tillampligt. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for
Prospektet efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

Punkt Informationskrav Information
Bl Firma och handelsbeteckning Bolagets firma och handelsbeteckning ar Opus Group AB (publ).
B3 Huvudsaklig verksamhet Opus Groups verksamhet bygger pa att erbjuda och majliggora miljo- och

sakerhetskontroll av fordon pa ett rationellt och effektivt satt. Bolaget verkar
i hela vardekedjan, fran utveckling, produktion, forsaljning av utrustning for
tester till att vara tjansteleverantor som utfor miljo- och sakerhetskontroller.
Bolaget ar uppdelat i tva verksamhetsomraden; Verksamhetsomrade Bilprovning
och Verksamhetsomrade Utrustning.

Verksamhetsomrade Bilprovning ar indelat i tva segment: Bilprovning
Sverige och Bilprovning Internationellt. Segmentet Bilprovning Sverige bestar
av dotterbolaget Opus Bilprovning som bedriver bilprovningsprogram i Sverige.
Segmentet Bilprovning Internationellt bestar av verksamheter som bedrivs inom
Opus Inspection. Opus Inspection bedriver bilprovningsprogram pa kontrakt i
bl.a. Nord- och Sydamerika, samt saljer utrustning for miljokontroll av fordon och
erbjuder service av utrustning.

Verksamhetsomrade Utrustning utvecklar, producerar och saljer utrustning
for miljo- och sakerhetskontroll inklusive efterfoljande service och support samt
tillhandahaller utrustning till fordonsverkstader via dterforsaljaravtal med tredje part
i framforallt Europa.




B.4a

Trender som paverkar emittenten och
de branscher dar denne ar verksam

Opus Group har under 2012 samt de tre forsta kvartalen under 2013, haft en
stark tillvaxt. For 2013 har fokus varit inriktat pa konsolidering av verksam-
heten och integration av forvarvet av en tredjedel av AB Svensk Bilprovnings
verksamhet (den nordostra gruppen) parallellt med uppstarten av kontraktet i
delstaten New York. Bolaget ser fortsatta organiska tillvaxtmojligheter genom
fler bilprovningskontrakt. Det finns dessutom flera myndighetsdrivna program
dar bilprovningsutrustningen maste uppdateras inom de narmaste aren vilket
skapar mojligheter for Opus Group. Opus Group har nu genom Verksamhets-
omrade Bilprovning en valetablerad stallning bade pa den nordamerikanska
och pa den svenska bilprovningsmarknaden. Langsiktigt har Opus Group som
mal att expandera sin verksamhet inom fordonsbesiktning pa flera marknader
internationellt. Detta kan ske pa etablerade bilprovningsmarknader saval som i
tillvaxt- och utvecklingslander dar bilprovning planeras inforas framover. Inom
Verksamhetsomrade Utrustning har fokus under 2013 varit att mildra den
negativa tillvaxten fran 2012 och sakerstalla lonsamheten

B.5

Koncern och emittentens stallning inom
denna

Opus Group ar moderbolag i Koncernen, som bestar av 16 dotterbolag.

B.6

Storre aktieagare, kontroll over Bolaget
samt anmalningspliktigt innehav

Per den 30 september 2013 var AB Kommandoran den storsta aktieagaren med
ett aktieinnehav motsvarande cirka 14,9 procent av rosterna och kapitalet i
Bolaget. Vid rostning pa bolagsstamma medfor en (1) aktie en (1) rost. Savitt
Bolaget kanner till finns det ingen aktieagare som genom direkt eller indirekt
agande kontrollerar Bolaget.

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (s k. flaggning)
fem procent av samtliga aktier eller roster. Av nedanstaende tabell framgar de
aktieagare i Bolaget som per den 30 september 2013 enligt Euroclear agde mer
an fem procent av aktierna och/eller rosterna i Bolaget.

ANMALNINGSPLIKTIGA AKTIEAGARE

Z\gare Antal aktier Aktiekapital/ Roster, %

AB Kommandoran 34771812 4.9

Lothar Geilen 20 512 421 8.8

B.8

Utvald proformaredovisning

Opus Groups forestaende forvarv, som annonserades den 6 november
2013, av nettotillgdngarna i Envirotest forvantas genomfaoras i borjan av
2014, Forvarvet kommer att f& en direkt paverkan pa Bolagets framtida
resultat, finansiella stallning och kassafloden. Kopeskillingen pa en
skuldfri basis for Envirotest beraknas uppga till 84 MUSD. Forvarvet
avses finansieras med banklan om 46 MUSD, for vilket I&nelofte erholls
fran Swedbank den 4 november 2013, en obligationsemission om 200
MSEK som genomfordes den 20 november 2013 samt den forestaende
Nyemissionen om cirka 150 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Upplaningen ar gjord pa marknadsmassiga villkor.

Andamalet med proformaredovisningen ar dels att presentera en
oversiktlig illustration avseende hur periodens resultat for Opus Group
for delarsperioden 1januari till 30 september 2013 skulle ha kunnat
se ut om forvarvet av Envirotest skett den 1januari 2013 dels hur
balansrakningen skulle kunna ha sett ut per 30 september 2013 om
forvarvet av Envirotest hade skett per 30 september 2013.

Proformaredovisningen ar endast tankt att beskriva en hypotetisk
situation och har framtagits endast i illustrativt syfte for att informera
och ar inte avsedd att visa periodens resultat om ovanstaende handel-
ser intraffat vid ovan angivna tidpunkt. Proformaredovisningen visar
inte heller verksamhetens resultat vid en framtida tidpunkt.




PROFORMA RESULTATRAKNING, 2013-01-01 - 2013-09-30

MSEK OPUS? Envirotest ? Justeringar ¥ Proforma
Rorelsens intakter ThL 4059 0.0 1150.6
Rorelsens kostnader -630.5 -2837 0.0 -914.3
Rorelseresultat fore av- och nedskrivning (EBITDA) 4,1 122,2 0,0 236,3
Avskrivningar -23.8 -26.0 0.0 -49,8
Rorelseresultat (EBIT) 90,3 96,2 0,0 186,5
Finansnetto -155 -28.2 10.4 -333
Resultat efter finansiella poster 74,8 68,0 104 153,22
Inkomstskatt -23.0 -21.0 -4 -51.3
Periodens resultat 51,8 470 30 101,9
Hanforligt till moderforetagets agare 51.8 470 3.0 1019

" Baserad pd av Bolagets revisorer oversiktligt granskad deldrsrapport per 30 september 2013.

2 Baserad pad finansiell rapport, som ej varit foremdl for éversiktlig granskning, for perioden 1 januari - 30 september 2013 omraknat

med en kurs om 6,52 SEK/USD.

3 Da Envirotests verksamhet forvarvas pG skuldfri basis, aterfors samtliga rantekostnader for Envirotest (28,2 MSEK) och ersdatts med
de ldnekostnader som genereras av den nya finansieringen. Skatt om 40 procent har beaktats pd Gterféringen av rantekostnaden.
Den positiva justeringen av finansieringskostnaden uppgdr till netto 10,4 MSEK. Denna justering bestdr av ovanstdende dterforing
av 28,2 MSEK i rantekostnader, med tillagg for beraknad rantekostnad om 18,7 MSEK hanforliga till den nya bankfinansieringen samt
den emitterade obligationen. Vidare justeras for en ranteintakt om 0,9 MSEK for den overskottslikviditet som genereras av den nya
finansieringen. Antaganden baseras paG att finansieringen upptas 1 januari 2013. Rantekostnader avseende bankfinansieringen i
dollar ar omraknade med en kurs om 6,52 SEK/USD och skatt har beaktas med 22 procent dd Idnet ar upptaget i Sverige aven for
obligationsfinansieringen har skatt beaktats med 22 procent. Vidare har overskottet fran finansieringen som inte anvands for att
betala képeskillingen en positiv effekt pG finansnetto med 0,9 MSEK med beaktande av 22 procent skatt.

PROFORMA BALANSRAKNING, 2013-09-30

Justeringar

Finansiering av Forvarv Summa
MSEK OPUS" Envirotest ? forvarv ¥ Envirotest ¥ justeringar Proforma
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for produktutveckling 7.0 0.0 0.0 7.0
Ovriga immateriella tillgangar 487 0.8 0.0 495
Overvarde ej allokerat 4081 4081 4081
Goodwill L6471 410,2 -410.2 -410.2 Leu7
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 520,4 4109 00 -2,0 -2,0 929,3
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 283 308.2 0.0 336.6
Inventarier, maskiner och andra tekniska
anlaggningar 100.0 0.0 0.0 100.0
Pagaende nyanlaggning 1.2 0.0 0.0 12
Summa materiella anlaggningstillgangar 129,5 308,2 00 0,0 0,0 4377
Uppskjuten skattefordran 36.3 0.0 0.0 36.3
Andra finansiella anlaggningstillgangar 3.6 1.0 0.0 4.6
Ovrigt 1.0 0.0 1.0
Summa anlaggningstillgangar 689,8 7212 00 -2,0 -2,0 1409,0
Omsattningstillgangar
Varulager 86.9 1.6 0.0 88.5
Kundfordringar 559 157 0.0 7.6
Ovriga kortfristiga fordringar Thb 22k 17 7 98.5
Likvida medel 105.3 48,5 629.4 -581.9 475 201.2
Summa omsattningstillgdngar 322,5 88,2 6311 -5819 49,2 4599
Summa tillgdngar 10124 809,4 6311 -583,9 471 18689




Justeringar

Finansiering av Forvarv Summa

MSEK OPUS" Envirotest ? forvarv 2 Envirotest ¥ justeringar Proforma
Eget kapital 3105 2579 1393 -257.9 -118,6 449,8
Avsattningar 715 0.0 0,0 715
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 35.8 1314 0.0 167.2
Checkrakningskredit 0.0 0.0 0.0 0.0
Ovriga langfristiga skulder 0.2 L 0.0 4.6
Skulder till kreditinstitut 833 2303 4189 -230.3 188.5 5022
Summa langfristiga skulder 19,3 366,2 418,9 -230,3 1885 674,1
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 82,5 95,6 72,8 -956 -22.8 155.3
Leverantorsskulder 478 56 0.0 53.4
Ovriga kortfristiga skulder 371.8 84,0 0.0 455,8
Avsattningar 9.0 0.0 0.0 9.0
Summa kortfristiga skulder 5111 185.2 728 -95,6 -22,8 673,5
Summa eget kapital och skulder 10124 8094 6311 -583,9 41 18689

" Baserad pd av Bolagets revisorer oversiktligt granskad deldrsrapport per 30 september 2013.

? Baserad pd finansiell rapport, som ej varit foremdl for éversiktlig granskning, per 30 september 2013 omrdknat med en kurs om 6,43
SEK/USD.

3 Avser emissionslikvid om 150 MSEK med avdrag fér emissionskostnader om 7,8 MSEK fdre skatt och forvarvskostnader om 4,6 MSEK
samt upptagande av finansiering om cirka 500 MSEK, bestdende av ett bankldn om 46 MUSD samt en obligation om 200 MSEK,
reducerad med transaktionskostnader om cirka 8 MSEK. Bankldnet om 46 MUSD ar omraknat med en kurs om 6,52 SEK/USD.

4 Avser kopeskilling om 84 MUSD, omraknat med kurs per 30 september 2013 om 6,43 SEK/USD, avseende forvarv av Envirotest
pa skuldfri basis och en prelimindr forvarvsanalys dar mellanskillnaden jamfort med redovisade nettotillgdngar i Envirotest har
rubricerats som overvarden ej allokerade, om 408,71 MSEK.

B9 Resultatprognos Ej tillampligt. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berakning
av forvantat resultat.

B0 Revisionsanmarkning Ej tillampligt. Det finns inga anmarkningar i revisionsberattelsen.

B1 Rorelsekapital Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, med anledning av

Forvarvet, inte ar tillrackligt for de aktuella behoven de narmaste tolv manaderna.
Befintligt rorelsekapital vid tidpunkten for detta Prospekt bedoms racka till tid-
punkten for betalning av Forvarvet i borjan av 2014. Underskottet i rorelsekapital
for den kommande tolvmanadersperioden beraknas uppga till cirka 150 MSEK.

Forvarvet av Envirotest ar villkorat av slutlig finansiering. Opus Group avser
finansiera Forvarvet genom banklan om 46 MUSD (cirka 300 MSEK), for vilket
lanelofte erholls fran Swedbank den 4 november, en obligationsemission om 200
MSEK som genomfordes den 20 november 2013 samt den forestaende Nyemis-
sionen om cirka 152,7 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Finansieringen kommer att anvandas till att genomfora forvarvet av Envirotest
Overskjutande del av finansieringen kommer att anvandas for investeringar i Opus
Groups ovriga verksamhet. Det ar Bolagets bedomning att behovet av rorelseka-
pital kommer att vara tackt under de narmaste tolv manaderna efter bankfinan-
siering, obligationsfinansiering och Nyemissionen erhallits. Bolagets rorelsekapital
sakerstalls genom en kombination av likvida medel, kreditfaciliteter, en tidigare
genomford obligationsemission samt kassafloden fran den Iopande verksamheten

Om Nyemissionen, trots att den ar till fullo forankrad. inte kan genomforas
medfor det att Opus Group inte kan fullfolja forvarvet av Envirotest samt att
Bolaget ej erhaller bankfinansiering samt att obligationsinvesterarna far ratten
att dterfd investerat belopp. | det fall Opus Group inte kan fullfolja Forvarvet ar
det Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de
kommande tolv manaderna

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Punkt

Informationskrav

Information

Cl

Vardepapper som erbjuds

Aktier i Opus Group (ISIN-kod SEO001696683)




C2

Denominering

Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

C3 Totalt antal Aktier i Bolaget Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 4 669 410,16 kronor, fordelat pa
233 470 508 aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Kvotvardet per aktie uppgar
till 0,02 kronor.
Ch Rattigheter som sammanhanger med Samtliga aktier berattigar till en (1) rost pa bolagsstamman. Samtliga aktier
vardepappren medfor lika ratt till vinst och utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuellt
overskott vid likvidation. Aktieagarna har foretradesratt vid teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler, sdvida bolagsstamman, eller styrelsen
efter bolagsstammans bemyndigande, beslutar om apportemission eller nyemis-
sion med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt eller detta foljer av villkor
som meddelats vid en tidigare emission av teckningsoptioner eller konvertibler.
C5 Inskrankningar i den fria Ej tillampligt. Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt overlata
overlatbarheten Bolagets aktier.
C6 Upptagande till handel De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa NASDAQ OMX
Stockholm.
cr Utdelningspolicy Opus Groups utdelningspolicy ar att dela ut 10 till 20 procent av vinsten pa

EBITDA-niva, under forutsattning att Bolaget uppfyller det finansiella malet for
nettoskuldsattningen.

AVSNITT D - RISKER

Punkt

Informationskrav

Information

D1

Huvudsakliga risker relaterade till emit-
tenten eller branschen

Det finns ett antal faktorer som paverkar och som kan komma att paverka verksam-
heten i Opus Group. Risker avseende Bolaget och branschen innefattar Opus Groups
narvaro pa en konkurrensutsatt marknad, vilket kan innebara okad priskonkurrens
eller minskade marknadsandelar. Opus Group bedriver dessutom en internationell
affarsverksamhet, innebarande att handelspalitiska beslut samt skillnader i regel-
verk mellan lander kan fa negativ inverkan pa resultat och finansiell stallning. Vidare
ar den svenska bilprovningsmarknaden idag baserad pa en centraliserad modell dar
forsta besiktningen enligt lag ska ske pa en dedikerad bilprovningsstation. Om det
sker en lagandring skulle det kunna paverka Opus Group omsattning negativt. Opus
Groups forvarvsstrategi skulle dessutom kunna hindras om Opus Group ej hittar
lampliga forvarvsobijekt eller ej hittar finansiering for forvarv. Detta kan leda till att
Opus Groups tillvaxttakt och lonsamhet paverkas negativt.

D3

Huvudsakliga risker relaterade till var-
depapperna

Vardepappersrelaterade risker innefattar aktierelaterade risker som att aktie-
kursen kan uppvisa stor volatilitet pa grund av ett antal faktorer som till exempel
konjunkturen, marknadsrantan, konkurrens, politisk osakerhet samt underlig-
gande marknadsutveckling. Paverkan av yttre faktorer innebar att aven om Opus
Groups verksamhet och lonsamhet utvecklas positivt kan aktiepriset sjunka och
att en investerare vid forsaljning kan drabbas av en kapitalforlust. Aktieagare som
helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina teckningsratter i Nyemissionen kommer
att fa sin andel av Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Punkt Informationskrav Information
El Emissionsbelopp och Nyemissionen kommer att tillfora Opus Group hogst cirka 152,7 MSEK fore
emissionskostnader emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att goras for
emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 7.8 MSEK, varav cirka 4,0 MSEK
utgor ersattning for garantiataganden
E.2a Motiv och anvandande av Som ett led i Opus Grops tillvaxtstrategi offentliggjorde Bolaget den 6 november

emissionslikviden

2013 tecknat avtal om forvarv av Envirotest. Forvarvet ar en viktig komponent i
Opus Groups langsiktiga tillvaxtstrategi i Nordamerika och starker Opus Groups
position pa den globala bilprovningsmarknaden. | och med forvarvet ar Opus
Group val positionerat for framtida expansion internationellt. | dagslaget ar Opus
Group det ledande foretaget for decentraliserade program i Nordamerika. Genom
forvarvet av Envirotest, det ledande foretaget for centraliserade program i Nord-
amerika, blir Opus Group det storsta bilprovningsforetaget i Nordamerika med en
marknadsandel, baserat pa Bolagets samlade bedomning, pa cirka 40 procent.

Kopeskillingen pa skuldfri basis for det forvarvade bolaget uppgar till 84 MUSD
(cirka 550 MSEK). Forvarvet avses finansieras med banklan om 46 MUSD (cirka
300 MSEK), for vilket lanelofte erholls fran Swedbank den 4 november, en
obligationsemission om 200 MSEK som genomfordes den 20 november 2013 och
den forestdende Nyemissionen. Nyemissionen beraknas tillfara Opus Group cirka
144,9 MSEK efter emissionskostnader. Finansierings- och forvarvskostnader
beraknas uppga till cirka 20,5 MSEK. Overskjutande del av finansieringen kommer
att anvandas for investeringar i Opus Groups ovriga verksamhet




Som ett led i finansieringen av Forvarvet, Opus Groups storsta forvarv hittills,
beslutade styrelsen for Opus Group den 6 november 2013, under forutsattning
av bolagsstammas godkannande, om en nyemission med foretradesratt for
Bolagets aktieagare. Styrelsens beslut godkandes vid extra bolagsstamma den
28 november 2013.

E3

Erbjudandets former och villkor

Styrelsen for Opus Group beslutade den 6 november 2013, under forutsattning
av bolagsstammas godkannande, om en nyemission med foretradesratt for
Bolagets aktieagare, i syfte att delfinansiera forvarvet av Envirotest. Over-
skjutande del av finansieringen kommer att anvandas for investeringar i Opus
Groups ovriga verksamhet. Styrelsens beslut godkandes vid extra bolagsstamma
den 28 november 2013

Genom Nyemissionen okas Opus Groups aktiekapital med hogst 359 185,38
kronor genom utgivande av hogst 17 959 269 nya aktier. Bolagets aktieagare har
foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de
sedan tidigare ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Nyemissionen ar den
3 december 2013.

Den som pa avstamningsdagen den 3 december 2013 ar registrerad som
aktieagare i Opus Group ager foretradesratt att teckna nya aktier proratai
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For detta andamal erhaller den som pa avstamningsdagen ar registrerad som
aktieagare i Opus Group en (1) teckningsratt i Opus Group for varje innehavd aktie.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna aktier,
varvid tretton (13) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie. | den
utstrackning nya aktier inte tecknats med foretradesratt ska dessa erbjudas
de som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning. Teckning av nya aktier for
den som inte aven utnyttjat teckningsratter ar inte mojlig.

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 5 december
20713 till och med den 19 december 2013. Bolagets styrelse ager ratt att forlanga
teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att offentliggoras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 19 december 2013.

Teckningskursen har faststallts till 8,50 kronor per aktie

E4

Intressen som har betydelse for
Erbjudandet

Opus Groups finansiella raddgivare i samband med Nyemissionen ar Swedbank.
Swedbank (samt till banken narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan

i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Opus Group for vilka de erhdllit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning. Swedbank samt vissa till dem narstdende ar
dessutom langivare och/eller formedlare av lan beviljade till Opus Group.

Atta aktieagare i Opus Group. inklusive personer i ledningen och styrelsen
samt Andra AP-fonden, vilka tillsammans representerar 37,7 procent av aktie-
kapitalet i Opus Group, har genom teckningsataganden forbundit sig att teckna
aktier motsvarande sina pro rata-andelar i Nyemissionen. Vidare har Andra
AP-fonden och ytterligare sju aktieagare, inklusive personer i ledningen och sty-
relsen, forbundit sig att garantera teckning av aktier motsvarande 52,1 procent
av Nyemissionen. Foljaktligen har teckningsataganden och garantidtaganden
motsvarande sammanlagt 89,8 procent av Nyemissionen erhallits. Darutover har
aktieagarna Nordea Smabolagsfond, AMF Aktiefond Smabolag och Lansforsak-
ringar Smabolagsfond, vilka representerar 9,3 procent av aktiekapitalet i Opus
Group, uttryckt sin avsikt att teckna aktier motsvarande sina pro rata-andelar i
Nyemissionen. Sammantaget uppgar de totala teckningsatagandena, garantiata-
gandena samt avsiktsforklaringarna till 9.1 procent av Nyemissionen.

ES

Lock-up avtal

De aktieagare som ingatt teckningsataganden har aven atagit sig gentemot Bola-
get att, till och med avstamningsdagen for Nyemissionen inte minska sina innehav
i Bolaget och att darefter fram till den dag da Nyemissionen slutligt registreras vid
Bolagsverket, inte avyttra aktier i Bolaget utan medgivande fran Bolaget

EB

Utspadningseffekt

Vid full teckning i Nyemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att okas

fran 233 470 508 aktier till 251 429 777 aktier, vilket motsvarar en okning om
cirka 7.7 procent. Aktieagare som inte deltar i Nyemissionen kommer att fa

sin agarandel utspadd, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter. Utspadningen uppgar
till hogst 17 959 269 nyemitterade aktier, motsvarande hogst cirka 71 procent av
aktiekapitalet och antalet roster i Bolaget efter Nyemissionen.

E7

Kostnader som alaggs investerare

Ej tillampligt. Opus Group alagger inte investerare nagra kostnader.




RISKFAKTORER

En investering i aktier ar forenad med risk. Det finns ett antal faktorer som paverkar och som kan komma att
paverka verksamheten i Opus Group. Det finns risker betraffande forhallanden som har anknytning till Opus
Group och forhallanden som saknar direkt anknytning till Opus Group, men som paverkar branschen dar
Opus Group ar verksamt. Nedan lamnas en kortfattad och oversiktlig redogorelse for vissa riskfaktorer som
Opus Groups styrelse har bedomt kan komma att ha betydelse for Opus Group eller for en investering i Opus
Groups aktie. Riskfaktorerna beskrivs utan inbordes rangordning och redogorelsen ar inte heltackande. Det
innebar att det kan finnas ytterligare risker som i storre eller mindre utstrackning kan ha betydelse for Opus
Groups verksamhet. Sadana risker kan leda till att priset pa Opus Groups aktie sjunker vasentligt och att in-
vesterare darmed kan forlora hela eller delar av sin investering. Investeringar i Opus Groups aktier bor darfor
foregas av en noggrann analys av Opus Group, dess konkurrenter och omvarld samt generell information om
besiktningsbranschen och bolag inom den. Utover nedan angivna riskfaktorer och andra forekommande risker

bor lasaren ocksa noggrant beakta ovrig information i Prospektet.

Rorelserelaterade risker

Verksamhets- och branschrelaterade risker
KONJUNKTURKANSLIGHET

Opus Group paverkas av forandringar i den globala
konjunkturen, vilket paverkar investeringsnivan inom
Bolagets olika verksamhetsomraden. En svag konjunktur i
Sverige eller internationellt kan komma att medfora lagre
marknadstillvaxt for Opus Groups produkter och tjanster
an vad som forvantas. Foljaktligen finns det en risk

att Opus Groups forsaljning och resultat kan paverkas
negativt av en negativ konjunkturutveckling. Efterfrage-
monstret paverkas av ett antal allmanna faktorer utanfor
Opus Groups kontroll, bland annat av rantor, valutakurser,
inflations- och deflationsnivaer, skatter, offentliga finanser
och investeringsplaner, lokala marknadsforutsattningar,
andra ekonomiska faktorer, ovriga branschers investe-
ringsplaner och osakerheter om framtida ekonomiska
utsikter. Det finns inga garantier for att Koncernen kan
bibehalla den historiska omsattningen eller uppratthalla
nuvarande lonsamhetsniva vid en konjunktursvangning.

OPUS GROUP VERKAR PA EN KONKURRENSUTSATT MARKNAD
Opus Groups langsiktiga tillvaxt och vinst ar beroende av
dess formaga att fortsatta utveckla produkter och tjans-
ter som ar konkurrenskraftiga kvalitets- och prismassigt.
Om inte Opus Group klarar av att i fortsattningen utveckla
och salja konkurrenskraftiga produkter och tjanster kan
Opus Groups resultat och finansiella stallning paverkas
negativt. | dagslaget ar Opus Group utsatt for betydande
konkurrens bade pa den svenska och internationella
marknaden. De huvudsakliga konkurrenterna aterfinns
i form av svenska, amerikanska, finska, tyska, engelska,
italienska, franska, spanska, danska, osterrikiska och
schweiziska bolag.

Vissa av Opus Groups nuvarande eller framtida
konkurrenter kan ha storre resurser an Opus Group
och kan komma att anvanda sig av dessa for att oka
sina marknadsandelar genom aggressiva prissattnings-

strategier. Detta kan leda till att Opus Group tvingas
sanka sina priser for att kunna konkurrera och inte
forlora marknadsandelar. Om Opus Group utsatts for okad
priskankurrens eller forlorar marknadsandelar kan det

fa en negativ inverkan pa dess verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

INTERNATIONELL AFFARSVERKSAMHET

Opus Group har forsaljning i mer an 50 lander, varav
flera lander ar under stark utveckling och omvandling
mot marknadsekonomi. Opus Group ar darmed utsatt
for sddana risker som foljer av internationell affars-
verksamhet, till exempel handelspolitiska beslut i form

av inforande eller utokande av tullar pa Opus Groups
marknader, vilket skulle vasentligen kunna stora Opus
Group. Darutover finns det skillnader i regelverk mellan
olika lander, begransat rattsligt skydd for immateriella
rattigheter i vissa lander, alika redovisningsstandarder
och skattesystem, skiftande betalningsvillkor mellan olika
lander och risk for politisk instabilitet. Var och en av ovan-
staende risker skulle kunna fa negativ inverkan pa Opus
Groups verksamhet, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV UTVECKLINGEN PA NYA MARKNADER

Opus Group ar verksam pa marknader vilka vantas
uppvisa en betydande tillvaxt av antalet registrerade
fordon under de narmaste aren, som Asien, Mellanostern
och Sydamerika. Ldngsammare marknadstillvaxt an vad
Bolaget forvantar kan komma att paverka Opus Groups
forsaljnings- och resultatutveckling negativt.

STORLEKEN PA DEN UNDERLIGGANDE MARKNADEN
Efterfragan pa Opus Groups globala produkt- och
tjansteerbjudande pa besiktningsmarknaden styrs i stor
utstrackning av fordonsflottan pa den lokala marknaden.
En signifikant minskning av fordonsflottan pa marknader
dar Opus Group verkar, till foljd av exempelvis minskade
direktimporter och nyfarsaljningar av fordon samt okade



avregistreringar av fordon, kan ha en negativ inverkan pa
Opus Groups verksamhet, resultat och finansiella stallning.

POLITISKA BESLUT

Efterfragan pa Opus Groups produkter och tjanster

ar till viss del beroende av en fortsatt politisk vilja att
utfora miljo- och sakerhetskontroller av fordon. Det kan
inte uteslutas att denna vilja av en eller annan orsak
forandras pa vissa marknader till foljd av exempelvis nya
EU-direktiv samt nationella lagar och foreskrifter. Det

kan inte heller uteslutas att statsmakten i vissa regioner
stravar efter en helt inhemsk eller statsagd kontroll av
produkter och tjanster pa besiktningsmarknaden. Opus
Group kan aven paverkas av politiska beslut som generellt
paverkar marknaden, exempelvis subventioner som
gynnar konkurrerande teknologier. Det finns darfor inga
garantier for att Opus Group i framtiden kan bibehélla den
historiska omsattningen.

PRISER OCH TILLGANGLIGHET PA INSATSVAROR

Opus Groups verksamhet ar beroende av vissa insatsva-
ror som elektronikkretsar och systemkomponenter med
hog komplexitet. Opus Group kan inte kontrollera alla
faktorer som paverkar prissattningen av de insatsvaror
som Opus Group ar beroende av. Det finns en risk att
Opus Group inte vid var tid har tillgang till den kvantitet
av dessa insatsvaror som behovs for att slutfora den
tillverkning som Opus Group har blivit anlitad for att
utfora.

NY TEKNIK

For produkterna inom emissionskontroll av fordon finns
en risk att marknaden kan minska i takt med att fordo-
nens inbyggda kontrollfunktioner blir mer avancerade. Om
behovet for efterkontroll av avgasutslappen minskar kan
detta paverka behovet for matutrustning pa kontrollsta-
tioner och fordonsverkstader negativt. Pa langre sikt kan
nuvarande motorteknik komma att ersattas med ny teknik
som exempelvis bransleceller vilka minimerar avgasut-
slapp. En sadan utveckling skulle kunna leda till minskad
efterfragan pa Opus Groups produkter och tjanster

inom miljokontroll av fordon. P& sikt kan bilindustrin aven
komma att integrera elektroniska korjournaler i fordons
farddatorer. En sadan utveckling kan ha negativ inverkan
pa Opus Groups forsaljning och resultat.

SKIFTE MOT DECENTRALISERAD MARKNAD

Den svenska bilprovningsmarknaden ar idag baserad pa
en centraliserad modell dar forsta besiktningen enligt lag
ska ske pa en dedikerad bilprovningsstation som ar ackre-
diterad av Swedac. Om det sker en lagandring som skulle
leda till en decentraliserad marknad dar aven verkstader
far utfora den forsta besiktningskontrollen skulle det
kunna paverka Opus Group omsattning negativt.

FORVARV

En viktig del i Opus Groups strategi ar att arbeta aktivt
med forvarv av foretag och verksamheter. Strategiska
forvarv kommer att fortsatta vara en del av tillvaxtstrate-
gin ocksa i framtiden. Det finns en risk att Opus Group inte
kommer hitta lampliga forvarvsobjekt eller att Opus Group
inte kommer kunna integrera forvarvade verksamheter.

Det finns ocksa en risk att nodvandig finansiering for
framtida forvarvskandidater inte kan erhallas pa for Opus
Group acceptabla villkor. Detta kan leda till att Opus Groups
tillvaxtakt och lonsamhet paverkas negativt.

NYCKELPERSONER

Inom Opus Group finns ett antal nyckelpersoner i ledande
befattningar. Dessa personer bidrar med hog kampetens och
lang erfarenhet, vilket ar viktigt for att utveckla Opus Groups
verksamhet. Om en eller flera av dessa nyckelpersoner
lamnar Opus Group skulle det kunna ha en negativ inverkan
pa dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ett flertal medarbetare inom Opus Group ar direkt eller
indirekt invaolverade i utvecklingen av nya tjanster och
produkter. | det fall Opus Group misslyckas att rekrytera
och/eller behdlla kvalificerad personal kan det komma att
fa negativa konsekvenser for dess verksamhet, resultat
och finansiella stallning

Besiktningspersonalen i Opus Bilprovning ar certifierad
att utfora fordonsinspektioner och lever upp till de krav
den statliga myndigheten Styrelsen for ackreditering och
teknisk kontroll ("Swedac”) staller. Certifierad besiktnings-
personal ar nodvandig for att erhalla ackreditering att
bedriva fordonsinspektioner av Swedac. | det fall Opus
Group misslyckas att rekrytera, utbilda och/eller behalla
certifierad besiktningspersonal kan aven det komma
att fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV ETT FATAL PROJEKT OCH KUNDER

| dagslaget har Opus Group avtal med ett tiotal storre
kunder pa den nordamerikanska marknaden. Flera av
dessa kontrakt ar langsiktiga och en uppsagning ar
forknippad med bade direkta och indirekta kostnader
for kunden. | det fall Opus Group anda skulle forlora ett
eller flera av dessa kontrakt kan detta ha en betydande
negativ inverkan pa Koncernen.

UPPHANDLINGAR | USA

De kontrakt som Opus Group tecknar med delstatliga
myndigheter i USA erhalls genom anbudsforfaranden i
offentliga upphandlingsprocesser. Anbuden poangsatts
baserat pa flera kriterier, bland annat pris, kundrefe-
renser, teknologi, finansiell stabilitet, storlek, ledarskap
och kompetens. Normalt sker tre till fyra upphandlingar
per ar pa den amerikanska marknaden. Det finns en risk
att Opus Group inte ar framgangsrikt i samband med
upphandling av nya bilprovningsprogram eller att Opus
Group inte erhaller fornyat kontrakt i de program som
Opus Group - liksom, efter Forvarvet, Envirotest - idag
innehar. En forlust av ett befintligt program kan inverka
negativt pa Opus Groups verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

IT-INFRASTRUKTUR

Opus Group ar beroende av en effektiv IT-infrastruktur
i dess verksamhet. Svarigheter med att underhalla,
uppgradera och integrera dessa system kan leda till ett
forsamrat renommeé bland kunder, okade kostnader och
minskad lonsamhet for Opus Group.



FORHALLANDE TILL FACKLIGA ORGANISATIONER

Delar av Opus Groups arbetskraft ar anslutna till, och
foretradda av, olika fackliga organisationer. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att bibehalla och forbattra rela-
tionen till anstallda och fackliga organisationer. Aven om
Bolaget har och har haft en god relation till anstallda och
fackliga organisationer kan det inte uteslutas att problem
kan uppsta i framtiden. Om sadana problem resulterar i
strejk eller lockout skulle detta kunna medfora uppehall

i produkt- och serviceerbjudandet vilket kan leda till en
vasentlig negativ inverkan pa Opus Groups verksamhet,
resultat och finansiella stallning

PRODUKTIONSSTORNINGAR

Skador pa produktionsanlaggningar, fororsakade av

till exempel brand, samt avbrott eller storningar i

nagot led av produktionsprocessen, till exempel haveri,
vaderforhallanden, arbetskonflikter, terroraktiviteter och
naturkatastrofer, kan fa negativa konsekvenser dels i
form av direkta skador pa egendom, dels i form av avbrott
som forsvarar mojligheterna att leva upp till ataganden
mot kunder. Detta kan i sin tur fa kunder att valja andra
leverantorer. Sddana avbrott eller storningar kan darfor
komma att inverka negativt pd Opus Groups verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

GARANTIATAGANDEN GENTEMOT KUNDER

Opus Group har garantidtaganden gentemot dess kunder.
Det kan inte uteslutas att de avsattningar som gjorts i
den lopande forvaltningen for sddana dtaganden visar
sig ej vara tillrackliga. Om detta ar fallet kan det komma
att ha en negativ inverkan pa Opus Groups resultat och
finansiella stallning.

FORSAKRINGSRISKER

Opus Group har ett samordnat program for forsakringar

i Koncernen. Det kan inte uteslutas att de forsakringar
som Bolaget tecknat visar sig ej vara tillrackliga. Om detta
ar fallet kan det komma ha en negativ inverkan pa Opus
Groups resultat och finansiella stallning.

Specifika risker kopplade till den svenska
bilprovningsverksamheten

OMREGLERAD MARKNAD

Den svenska bilprovningsverksamheten verkar pa en nyli-
gen omreglerad marknad som ar under forandring. Det ar
inte mojligt att fullt ut bedoma vilken effekt omregleringen
far pa exempelvis konkurrenssituationen och prisutveck-
lingen pa langre sikt. Om Opus Group utsatts for ockad
priskonkurrens eller forlorar marknadsandelar kan det

fa en negativ inverkan pa dess verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

KONKURRENS MED BEFINTLIGA KUNDER

Opus Groups forvarv av AB Svensk Bilprovnings dotter-
bolag Besiktningskluster 1 AB, numera Opus Bilprovning.
medfor att Bolaget konkurrerar med existerande utrust-
ningskunder pa den svenska fordonsbesiktningsmarkna-
den. Det kan inte uteslutas att denna konkurrenssituation
kan komma att paverka framtida avtalsforhallanden
mellan Bolaget och dessa utrustningskunder. | det fall
Opus Group skulle forlora ett eller flera avtal kan det leda

till att Opus Groups verksamhet, lonsamhet och finansiella
stallning paverkas negativt.

ACKREDITERING FOR FORDONSBESIKTNING

For att fa etablera och bedriva bilbesiktning pa den
svenska marknaden kravs ackreditering for fordons-
besiktning av Swedac. Swedac staller hoga krav pa det
foretag som onskar bedriva fordonsinspektioner och
genomfor regelbundet oberoende granskning av kompe-
tens och arbetsrutiner hos de besiktningsforetag som ar
ackrediterade. Opus Groups dotterbolag Opus Bilpravning
innehar ackreditering fran Swedac for att utfora fordons-
inspektioner. Aven om Opus Bilprovning ar ackrediterat
finns det inga garantier for att ackrediteringen kommer
att kunna bibehallas i framtiden. | det fall Opus Bilprovning
skulle forlora sin ackreditering kan det leda till att Opus
Groups verksamhet, lonsamhet och finansiella stallning
paverkas negativt

TIDIGARE VERKSAMHET MED STATLIG MAJORITETSAGARE

Den forvarvade bilprovningsverksamheten var tidigare en
del av AB Svensk Bilprovning, som idag ags i sin helhet av
staten. Verksamhet som tidigare har bedrivits i offentlig
regi ar inte sallan foremal for medial granskning och
uppmarksamhet. Incidenter som intraffar inom verksam-
heter som tidigare helt eller delvis agts av staten, som den
forvarvade bilprovningsverksamheten, kan komma att fa
stor uppmarksamhet i media. Sddan uppmarksamhet kan
leda till negativ publicitet for Bolaget. Negativ publicitet kan
ha en negativ paverkan pa Bolagets varumarke och rykte,
vilket kan inverka pa Bolagets majligheter att vinna upp-
handlingar och erhalla storre kontrakt men aven inverka pa
Bolagets befintliga kunders fortroende for Bolaget. Detta
kan i sin tur ha en negativ paverkan pa saval Bolagets
tillvaxt som finansiella stallning och resultat.

INTEGRATION AV IT-LOSNINGAR

| samband med forvarvet av Opus Bilprovning ingick
Opus Bilprovning och AB Svensk Bilprovning ett IT-
overgangsavtal enligt vilket AB Svensk Bilprovning under
en overgangsperiod ska forse Opus Bilprovning med vissa
IT-losningar, samt viss hardvara, som kravs inom besikt-
ningsverksamheten. Overgangsperioden stracker sig till
och med den 31 oktober 2014, men med majlighet for Opus
Bilprovning att forlanga perioden fram till och med den 31
mars 2015. Opus Bilprovning har paborjat integrationen
av IT-losningar. Forseningar eller svarigheter som uppstar
i samband med integrationen av IT-losningar kan kamma
att paverka Opus Groups verksamhet, lonsamhet och
finansiella stallning negativt.

Specifika risker kopplade till forvarvet av Envirotest
FINANSIERING AV FORVARVET
Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet, med
anledning av Forvarvet, inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven de narmaste tolv manaderna. | det fall Opus
Group inte kan fullfolja Forvarvet ar det Bolagets bedom-
ning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de
kommande tolv manaderna.

Forvarvets genomforande ar bland annat villkorat av
slutlig finansiering inklusive genomfaorandet av Nyemis-
sionen. Forvarvet avses finansieras med banklan om



46 MUSD (cirka 300 MSEK), for vilket lanelofte erholls fran
Swedbank den 4 november, en obligationsemission om
200 MSEK som genomfordes den 20 november 2013 och
den forestaende Nyemissionen om cirka 152,7 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader?.

For det fall Forvarvet inte kan genomforas pa grund
av att finansiering inte har erhallits och avtalet med
Envirotest darfor sags upp. ager Envirotest ratt att
behalla den deposition om 500 TUSD (cirka 3 MSEK) som
erlagts till Envirotest i samband med undertecknandet
av forvarvsavtalet. Opus Group har atagit sig att vidta
kommersiellt skaliga atgarder for att Opus Inspection ska
erhalla slutlig finansiering till acceptabla vilkor fore den 31
december 2013, se aven "Villkor for Forvarvet” nedan.

INTEGRATION

Det forestaende Forvarvet medfor en kommande integra-
tion. Svarigheterna med att kombinera verksamheterna
omfattar bland annat nodvandigheten att behalla
personal, koordinera resurser mellan olika delstater dar
bilprovningsprogram bedrivs, system och anlaggningar
fran ett operationellt, finansiellt och legalt perspektiv.
Forseningar eller svarigheter som uppstar i samband
med integrationen av den forvarvade verksamheten
fran Envirotest kan komma att paverka Opus Groups
verksamhet, lonsamhet och finansiella stallning negativt.

Legala risker

LAGSTIFTNING OCH REGLERING

Opus Groups huvudmarknader ar foremal for omfattande
reglering. Opus Group faljer tillampliga lagar, regler och
forordningar pa respektive marknad och arbetar for att
snabbt anpassa verksamheten till identifierade framtida
forandringar pa omradet. Opus Groups verksamhet kan
dock komma att paverkas av forandringar i regelverk,
tullregleringar och andra handelshinder, pris- och
valutakontroller samt offentligrattsliga forordningar och
restriktioner i de lander dar Opus Group ar verksamt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Opus Group stravar efter att skydda sina tekniska
innovationer for att sakerstalla avkastningen pa de inves-
teringar som Opus Group gor i forskning och utveckling.
Patentintrang och plagiat ar risker som Opus Group ar
utsatt for. Opus Group skyddar sina tekniska innovatio-
ner med patent i de fall det anses motiverat. Samtliga
produkter ar till foljd av detta inte skyddade av patent. |
de fall dd Opus Group anser att det ar motiverat skyddar
Opus Group sina immateriella rattigheter genom legala
processer. Det finns ingen garanti for att Opus Group
kommer att kunna skydda erhallna patent, varumarken
och andra immateriella rattigheter eller att inlamnade
ansokningar om registrering kommer att beviljas. Vidare
ar de sektorer inom vilka Opus Group ar verksamt foremal
for snabb teknisk utveckling. Det finns darmed en risk att
nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar
eller ersatter Opus Groups immateriella tillgangar. Opus
Group bedomer att Bolaget for narvarande inte inkrak-
tar pa andra foretags immateriella tillgdngar, se dock
avsnittet "Legala processer’ nedan for information om
pastatt patentintrang. Det finns en risk att Bolaget anses
gora intrang i immateriella rattigheter. Tvister rorande

intradng kan, liksom tvister i allmanhet, vara kostsamma
och tidskravande och kan darfor inverka negativt pa Opus
Groups verksamhet.

MILJO

Vissa bolag inom Opus Group bedriver verksamhet som
paverkar miljon. Opus Group bedomer att Bolaget foljer
tillampliga lagar och forpliktelser och har erhallit relevanta
tillstand dar det behavs. Eventuella skarpta miljokrav kan
leda till okade kostnader eller ytterligare investeringar for de
bolag inom Koncernen som ar foremal for sadan reglering.

LEGALA PROCESSER

Opus Group ar forutom vad som redogors for nedan, inte
part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som
har eller nyligen har haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller lonsamhet. Opus Groups styrelse
kanner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle
kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle uppsta. Det finns dock risk att Opus
Group i framtiden blir involverat i legala processer och en
negativ utgang for Opus Group i en eller flera av dessa
processer skulle kunna paverka dess verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Opus Groups dotterbolag Systech ar sedan 2007
instamt vid amerikansk domstol for patentintrang
gallande bolagets bransletanktestare (EVAP tester) samt
branslelockstestare. Motpart ar Hickok, Inc. Den risk som
ar forknippad med denna stamning, liksom eventuellt
tillkommande krav fran tredje man, har reglerats i for-
varvsavtalet mellan Opus Group och saljarna av Systech.
Saljarna har patagit sig ansvar for att tacka eventuell
skada overstigande 70 TUSD som kan uppsta i anledning
av pastatt intrang, liksom ansvar for tredjemansskada.
Systech bestrider patentintrang. Beloppet 70 TUSD ar inte
reserverat i Bolagets rakenskaper.

SKATTERISKER

Opus Groups verksamhet, inklusive transaktioner mellan
koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av
gallande skattelagar och skattemyndigheters krav.

Forvarvet av Systech under 2008 genomfordes i tva
steg, dar immateriella rattigheter lades i ett bolag pa
Cypern och den ovriga rorelsen i ett USA-registrerat
bolag. Nar Opus Group utnyttjar de immateriella rat-
tigheterna beskattas vinsten fran dessa pa Cypern. Opus
Group har vidtagit undersokningar for att i mojligaste man
sakerstalla att detta ar i enlighet med respektive lands
skattelagstiftning

Vid vardering av optionsprogram till anstallda inom
Koncernen har Opus Group anvant varderingsmodellen
Black-Scholes. Opus Group har vidtagit undersokningar for
att i mojligaste man sakerstalla att detta ar i enlighet med
respektive lands skattelagstiftning.

Det kan inte generellt uteslutas att Bolagets tolkning av
tillampliga lagar, bestammelser eller av berorda myndig-
heters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar
felaktig, eller att sadana regler andras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Genom en skattemyndighets beslut
kan Opus Groups tidigare eller nuvarande skattesituation
forsamras, vilket kan inverka negativt pa Opus Groups
resultat och finansiella stallning.

"’ Emissionskostnader berdknas uppga till cirka 7,8 MSEK, varav cirka 4,0 MSEK utgor ersattning for garantidgtaganden.



Finansiella risker

VALUTARISK

Opus Group ar utsatt for valutarisk genom framst
exportforsaljning (transaktionsrisk) i Europa, USA och
vissa andra lander samt konvertering av nettoresultat
och nettotillgdngar fran utlandska dotterbolag i Europa,
USA och Kina (omrakningsrisk). Opus Groups nettoinflode
av utlandsk valuta utgors framst av amerikanska dollar
och euro. Det kan inte uteslutas att framtida forandringar
i vaxelkursen for utlandska valutor gentemot den svenska
kronan kan komma att paverka Opus Groups verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

RANTERISK

Ranterisk definieras som en resultatforsamring som orsa-
kas av en forandring i marknadsrantorna. Opus Groups
finansieringskallor utgors i huvudsak av eget kapital, kassa-
flode fran den operativa verksamheten samt upplaning.
Opus Groups upplaning loper for narvarande delvis med
rorlig ranta vilket innebar att Opus Group exponeras for
ranterisk. Hogre marknadsrantor skulle paverka Opus
Groups finansiella stallning och resultat negativt.

FINANSIERINGS- OCH LIKVIDITETSRISK
For att mojliggora foretagsforvarv eller att pa annat satt
uppna strategiska mal kan Opus Groups verksamhet |
framtiden komma att krava ytterligare finansiella resurser.
Opus Groups mojligheter att tillgodose framtida kapitalbehov
ar i hog grad beroende av framgangsrik farsaljning av Opus
Groups produkter och tjanster. Det kan inte uteslutas att
Opus Group ej kommer att kunna anskaffa nodvandigt
kapital. Det finns en risk att ytterligare kapital inte kan
anskaffas pa villkor som ar gynnsamma for Opus Groups
aktieagare, eller att sadant kapitaltillskott, om det anskaffas,
inte ar tillrackligt for att fullfolja Opus Groups strategi. |
detta avseende ar den allmanna utvecklingen pa kapital-
och kreditmarknaderna ocksa av stor betydelse. | det fall
Opus Group misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital
i framtiden, kan det finnas en risk att Opus Group ej kan
fortsatta sin verksamhet oforandrat. Likviditetsrisk ar risken
att Opus Group pa grund av bristande likvida medel inte till
fullo kan uppfylla sina betalningsataganden nar de forfaller
eller endast kan gora det pa mycket ofordelaktiga villkor.
Opus Group kan vidare komma att behova ytterligare
finansiering for att refinansiera lan som forfaller. Befint-
liga kreditfaciliteter och finansiella Ian som Opus Group
har ingatt inkluderar sedvanliga finansiella dtaganden. Det
kan inte uteslutas att Opus Group i framtiden kan komma
att bryta mot sadana ataganden pa grund av till exempel
den allmanna konjunkturen eller storningar pa kapital-
och kreditmarknaderna. Det skulle i sa fall kunna paverka
Opus Groups finansiella stallning och resultat negativt.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Kredit- och motpartsrisker innebar risk for att motparten
inte fullgor sina ataganden, vilket kan leda till en forlust
for Opus Group. Det kan inte uteslutas att nagon av Opus
Groups motparter inte fullgor sina ataganden gentemot
Opus Group, vilket kan ha en negativ inverkan pa Opus
Groups verksamhet, resultat och finansiella stallning

MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

En betydande andel av Opus Groups tillgdngar utgors av
materiella anlaggningstillgangar (byggnader och mark
samt inventarier, maskiner och andra tekniska anlagg-
ningar) och immateriella anlaggningstillgangar (primart
goodwill och ovriga identifierbara immateriella tillgangar)
Vardet pa redovisade anlaggningstillgangar testas vad
galler materiella anlaggningstillgdngar och ovriga imma-
teriella anlaggningstillgangar med bestamd nyttjandepe-
riod nar det foreligger indikationer pa nedskrivningsbe-
hov och for ovriga immateriella tillgdngar med obestamd
nyttjandeperiod (goodwill och varumarken) dtminstone
arligen i samband med arsbokslutet for att identifiera
eventuella nedskrivningsbehov. Om framtida tester
utvisar nedgang i vardet pa Opus Groups materiella

och immateriella anlaggningstillgangar och darfor leder
till nedskrivningar kan detta ha en negativ inverkan pa
Opus Groups finansiella stallning och resultat

Risker forenade med aktien och Nyemissionen
Aktierelaterade risker

Nuvarande och/eller potentiella investerare i Opus
Groups aktie bor beakta att en investering i denna ar
forenad med risk. Aktiekursen i Opus Group kan komma
att uppvisa stor volatilitet pa grund av ett antal faktorer.
Dessa faktorer inkluderar bland annat ovriga riskfaktorer
beskrivna i detta Prospekt, som konjunkturen, marknads-
rantan, konkurrens, politisk osakerhet samt underliggande
marknadsutveckling. Paverkan av yttre faktorer innebar
att aven om Opus Groups verksamhet och lonsamhet
utvecklas positivt kan aktiepriset sjunka och att en inves-
terare vid forsaljning kan drabbas av en kapitalforlust.

Utdelning

Innehavare av Opus Groups aktier ar berattigade till
framtida utdelning. Storleken pd eventuella framtida
utdelningar ar beroende av Opus Groups framtida resul-
tat, kassafloden, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov,
investeringskapitalbehov och andra faktorer som bedoms
som vasentliga av Opus Groups styrelse. Det finns darfor
en risk att utdelning inte kommer att foreslas eller betalas
ut under ett visst ar.

Framtida forsaljning av storre aktieposter samt
ytterligare nyemissioner

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av
storre aktieagare, liksom en allman marknadsforvantan
om att ytterligare emissioner kommer att genomforas,
kan paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Dessutom
skulle ytterligare foretradesemissioner av aktier - liksom
forevarande Nyemission - leda till en utspadning av
agandet for aktieagare som av nagon anledning inte kan
delta i en sadan emission eller valjer att inte utova sin ratt
att teckna aktier. Detsamma galler om emissioner riktas
till andra an aktieagare.

Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pd NASDAQ OMX
Stockholm under perioden fran och med den 5 december
2013 till och med den 16 december 2013. Det ar inte sakert



att det utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna eller
att tillracklig likviditet kommer att finnas. Om en sadan
marknad utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna
bland annat att bero pa kursutvecklingen for utestaende
aktier i Bolaget och kan bli foremal for storre volatilitet an
sadana aktier.

Utspadning

Aktieagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja
sina teckningsratter kommer att fa sin andel av Bolagets
aktiekapital respektive sin rostandel utspadd.

Villkor for Forvarvet
Forvarvet ar villkorat av att Envirotest vinner ett fornyat
kontrakt for bilprovningsprogrammet i Colorado (beraknad
uppstart 2015) och att Opus Group erhéller finansiering
for kopeskillingen, inklusive Nyemissionen. Envirotest ar
innehavare av bilprovningskontraktet i Colorado och ar
val positionerat for att vinna ett fornyat kontrakt, bland
annat mot bakgrund av att foretaget ar befintlig inneha-
vare av kontraktet, samt marknadsposition och meritlista.
Envirotest ager alla befintliga bilprovningsstationer och
har anstalld, utbildad och erfaren personal pa plats.
Envirotest erbjuder ocksa beprovad Remote Sensing
teknologi. vilket ar ett krav for det nuvarande och det
kommande kontraktet i Colorado.

| det fall Opus Group erhaller en vasentligt mindre likvid
an planerat genom Nyemissionen, i det fall Bolaget inte
lyckas erhdlla slutlig finansiering for Forvarvet i ovrigt
eller om nagot annat villkor for Forvarvet inte uppfylls, kan
det betyda att de aktieagare som deltar i Nyemissionen
har investerat i ett bolag som inte kan slutfora Forvarvet
eller behover vidarefinansiering for att slutfora Forvarvet.
Detta kan ocksa ha en negativ inverkan pa vardet pa
Bolagets aktier. Om Nyemissionen, men inte Forvarvet,
genomfors innebar det dessutom att Bolaget kan antas
overkapitapitaliserat.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN
Atta aktieagare i Opus Group, inklusive personer i
ledningen och styrelsen samt Andra AP-fonden, vilka
tillsammans representerar 37,7 procent av aktiekapitalet
i Opus Group, har genom teckningsataganden forbundit
Sig att teckna aktier motsvarande sina pro rata-andelar
i Nyemissionen. Vidare har Andra AP-fonden och ytter-
ligare sju aktieagare, inklusive personer i ledningen och
styrelsen, forbundit sig att garantera teckning av aktier
motsvarande 52,1 procent av Nyemissionen. Foljaktligen
har teckningsataganden och garantiataganden motsva-
rande sammanlagt 89.8 procent av Nyemissionen erhallits.
Dessa tecknings- och garantiataganden ar emel-
lertid inte sakerstallda, vilket kan medfora en risk att
aktieagaren inte uppfyller sitt atagande. Uppfylls inte
namnda tecknings- och garantidtaganden, eller om den
del av Nyemissionen som inte omfattas av tecknings- och
garantiataganden inte tecknas till fullo, kan det inverka
negativt pa Opus Groups mojligheter att genom Nyemis-
sionen tillforas ett belopp om cirka 152,7 MSEK fore
emissionskostnader och darigenom genomfora Forvarvet.



INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | OPUS GROUP

Styrelsen for Opus Group beslutade den 6 november 2013, under forutsattning av bolagsstammas godkannande, om en
nyemission med foretradesratt for Bolagets aktieagare, i syfte att delfinansiera forvarvet av Envirotest. Overskjutande
del av finansieringen kommer att anvandas for investeringar i Opus Groups ovriga verksamhet. Styrelsens beslut
godkandes vid extra bolagsstamma den 28 november 2013.

Bolagets aktieagare har ratt att teckna en (1) ny aktie for tretton (13) befintliga aktier till en teckningskurs om 8,50
kranar per aktie. Nyemissionen omfattar hogst 17 959 269 aktier, envar aktie med kvotvarde om 0,02 kronor, innebarande
att Opus Groups aktiekapital okas med hogst 359 185,38 kronor samt att Opus Group tillfors hogst cirka 152,7 MSEK
kronor fore emissionskostnader’. Under forutsattning att Nyemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital efter
Nyemissionen att uppga till 5 028 595.54 kronor fordelat pa 251 429 777 aktier. De erbjudna aktierna i Nyemissionen
motsvarar cirka 7,1 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter fullt genomford nyemission.

Teckningsataganden, garantiataganden och avsiktsforklaringar?
Atta aktieagare i Opus Group, inklusive personer i ledningen och styrelsen samt Andra AP-fonden, vilka tillsammans
representerar 37,7 procent av aktiekapitalet i Opus Group. har genom teckningsataganden forbundit sig att teckna
aktier motsvarande sina pro rata-andelar i Nyemissionen. Vidare har Andra AP-fonden och ytterligare sju aktieagare,
inklusive personer i ledningen och styrelsen, forbundit sig att garantera teckning av aktier motsvarande 52,1 procent av
Nyemissionen. Foljaktligen har teckningsataganden och garantiataganden motsvarande sammanlagt 89.8 procent av
Nyemissionen erhallits. Darutover har aktieagarna Nordea Smabolagsfond, AMF Aktiefond Smabolag och Lansforsak-
ringar Smabolagsfond, vilka representerar 9.3 procent av aktiekapitalet i Opus Group, uttryckt sin avsikt att teckna aktier
motsvarande sina pro rata-andelar i Nyemissionen. Sammantaget uppgar de totala teckningsatagandena. garantidtagan-
dena samt avsiktsforklaringarna till 99,1 procent av Nyemissionen.

I ovrigt hanvisas till redogorelsen i detta Prospekt, vilket ar upprattat av styrelsen for Opus Group med anledning av
den forevarande Nyemissionen.

Harmed inbjuds aktieagarna i Opus Group att med foretradesratt teckna nya aktier
i Opus Group i enlighet med villkoren i detta Prospekt

Goteborg den 29 november 2013
Opus Group AB (publ)
Styrelsen

'’ Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 7,8 MSEK, varav cirka 4,0 MSEK utgor ersattning for garantiGtaganden.

2 Se dven: “Teckningsdtagande, garantiGtaganden och avsiktsforklaringar” i avsnittet "Legala frGgor och kompletterande information’”.



BAKGRUND OCH MOTIV

Opus Group grundades 1990 av Magnus Greko tillsammans med Jorgen Hentschel och ar ett svenskt publikt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholm. Bolaget ar ett ledande foretag inom bilprovningsteknologi
och drift av bilprovning, med tva huvudsakliga affarsomraden; bilprovning och utrustning. Opus Group har som malsatt-
ning att bli en av de ledande aktorerna i den globala besiktningsindustrin.

Envirotest med huvudkontor i Windsor, Connecticut i USA, ar marknadsledande i USA inom centraliserad bilprovning
Envirotest driver sex bilprovningsprogram i delstaterna Colorado. Maryland, Indiana, Ohio och Tennessee i USA samt i
British Columbia i Kanada. Envirotest erbjuder aven Remote Sensing (RSD) tjanster globalt, har patenterad RSD-teknologi
och ett egenutvecklat VID-system. Envirotest har cirka 1 060 anstallda (inklusive deltidsanstallda). Envirotest ager 60
fastigheter.

Som ett led i Opus Groups tillvaxtstrategi offentliggjorde Bolaget den 6 november 2013 tecknat avtal om forvarv av
Envirotest. Forvarvet ar en viktig komponent i Opus Groups ldngsiktiga tillvaxtstrategi i Nordamerika och starker Opus
Groups position pa den globala bilprovningsmarknaden. | och med forvarvet ar Opus Group val positionerat for framtida
expansion internationellt. | dagslaget ar Opus Group det ledande foretaget for decentraliserade program i Nordamerika.
Genom forvarvet av Envirotest, det ledande foretaget for centraliserade program i Nordamerika, blir Opus Group det
storsta bilprovningsforetaget i Nordamerika med en marknadsandel, baserat pa Bolagets samlade bedomning, pa cirka
40 procent.

Opus Inspection kanner Envirotest val med anledning av att bolaget tidigare var en del av Environmental Systems
Products (ESP), vars verksamhet forvarvades av Opus Group i januari 2012. Opus Group och Envirotest kompletterar
varandra och forvantas efter genomfort forvarv att uppna skalfordelar och fortsatt tillvaxt genom okad kompetens och
mojlighet att kombinera teknik fran de bada bolagen.

Opus Group far genom Forvarvet full tillgang till Envirotests RSD-teknologi. Efter Forvarvet kommer Opus Group att
inneha de tva ledande "kontaktoberoende” teknologierna inom avgastester: RSD och Remote OBD. Opus Group innehar
redan patenterad teknologi for Remote OBD. Vidare kammer Opus Group efter Forvarvet att fortsatta vara ett ledande
foretag inom IT-system for bade decentraliserade och centraliserade bilprovningsprogram.

Genom mojlighet till stabil intaktsstrom driven av langa kundkontrakt och tillgang till ny teknologi forvantas Opus
Group, tillsammans med den forvarvade verksamheten, starka Bolagets stallning pa marknaden, generera starka
kassafloden och darigenom skapa varden for sina aktieagare. Efter Forvarvet skulle den uppskattade sammanlagda
omsattningen for Opus Group under perioden januari 2013-september 2013, inklusive detta och tidigare forvarv, uppga till
cirka 1151 MSEK proforma. Opus Groups sammanlagda historiska rorelseresultat (EBIT) under perioden januari 2013-
september 2013 skulle uppga till cirka 187 MSEK proforma inklusive detta och tidigare forvarv. Forvarvet forvantas bidra
till ckad nettovinst per aktie 2014.

Kapeskillingen pa skuldfri basis for det forvarvade bolaget uppgar till 84 MUSD (cirka 550 MSEK). Forvarvet avses
finansieras med bankldn om 46 MUSD (cirka 300 MSEK), for vilket lanelofte erholls fran Swedbank den 4 november, en
obligationsemission om 200 MSEK som genomfordes den 20 november 2013 och den forestaende Nyemissionen om
cirka 152,7 MSEK fore emissionskostnader. Finansierings- och forvarvskostnader beraknas uppga till cirka 20,5 MSEK
Overskjutande del av finansieringen kommer att anvandas for investeringar i Opus Groups ovriga verksamhet

Som ett led i finansieringen av Forvarvet, Opus Groups storsta forvarv hittills, beslutade styrelsen for Opus Group
den 6 november 2013, under forutsattning av bolagsstammas godkannande, om en nyemission med foretradesratt for
Bolagets aktieagare. Styrelsens beslut godkandes vid extra bolagsstamma den 28 november 2013.

Styrelsen for Opus Group AB (publ), bestdende av styrelseordforande Goran Nordlund och styrelseledamaoterna Jan Ake
Jonsson, Lothar Geilen, Eva-Lotta Kraft och Anders Lonngvist, med sate i Goteborg, ar ansvarig for informationen i
Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen for Opus Group har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgarder for att saker-
stalla att uppgifterna i Prospektet, sGvitt styrelsen vet, éverensstammer med de faktiska forhdllandena och att inget dr
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebard.

Goteborg den 29 november 2013
Opus Group AB (publ)
Styrelsen

’ Emissionskostnader beraknas uppga till cirka 7,8 MSEK, varav cirka 4,0 MSEK utgor ersdttning for garantiGtaganden.



VD HAR ORDET

Genom forvarvet av Envirotest blir vi
marknadsledande i USA inom bilprovning

Genom det pagdende forvarvet av Envirotest fortsatter vi att utveckla Opus Group som ett bolag med dedikerat
branschfokus och med den tydliga malsattningen att bli en ledande aktor globalt inom miljo- och sakerhetskontroll av
fordon. Vi okar var kontraktsbas av langa bilprovningskontrakt och blir marknadsledande inom bilprovning i USA.

Langa bilprovningskontrakt med goda marginaler

Genom att forvarva Envirotest tar vi annu ett steg i ratt riktning mot att etablera Opus Group som ett av de ledande
bilpravningsfaretagen globalt. Envirotest ar ett foretag med mycket gott rykte, god lonsamhet med starka kassafloden,
och langa centraliserade bilprovningskontrakt. Opus Inspection blir med forvarvet marknadsledande pa bilprovnings-
marknaden i USA. Vi ar sedan tidigare marknadsledande pa den decentraliserade bilprovningsmarknaden i USA och nu
blir vi aven marknadsledande pa den amerikanska centraliserade bilprovningsmarknaden med egna stationer. Forutom
storre kontraktsbas kommer Opus Group aven att fa kontroll over Envirotests patenterade Remote Sensing teknologi.

Smidig integration

Vi kanner Envirotest val med anledning av att bolaget tidigare var en del av ESP, vars verksamhet forvarvades av Opus
Group i januari 2012. Opus Group och Envirotest kommer att komplettera varandra och forvantas efter genomfort
forvarv att uppna skalfordelar och fortsatt tillvaxt genom okad kompetens och mojlighet att kombinera teknik fran de
bdda bolagen. Integrationen kommer vara smidig da bada bolagens huvudkontor ar belagna nara varandra i Hartford,
Connecticut. Dessutom ar bada bolagens IT-avdelningar belagna i Tuscon, Arizona. Detta kommer underlatta integra-
tionsarbetet.

Ledande inom bilprovningsteknik
Efter forvarvet kommer Opus Group att ha tillgang till Envirotests "Remote Sensing Devices” (RSD) tek-
nologi. RSD mojliggor matning av fordons avgasutslapp direkt i trafiken. Tekniken innebar

att ett analysinstrument, som ar placerat vid vagkanten, mater avgaser
med hjalp av infrarod och ultraviolett stralning. Efter forvarvet kammer
Opus Group att inneha de tva ledande "kantaktoberoende” teknologi-
erna inom avgastester: RSD och Remote OBD. Opus Group innehar
redan patenterad teknologi for Remote OBD. Vidare kommer Opus
Group efter forvarvet att fortsatta vara ett ledande foretag inom
IT-system for bade decentraliserade och centraliserade bilprov-
ningsprogram.

Positiv syn pa framtiden
Opus-koncernen ar ett tillvaxtorienterat foretag som
fortsatter att vaxa bade organiskt och genom strategiska
forvarv. Vi blir nu det ledande bilprovningsforetaget i USA
och vi okar var befintliga kontraktsbas av lIdnga bilprov-
ningskontrakt. Forvarvet forvantas starka Opus Groups
stallning pa marknaden. generera starka kassafloden

och darigenom skapa varden for vara aktieagare. Var
svenska och amerikanska bilprovningsverksamhet
med sina langa kontrakt utgor nu en stabil kassa-
genererande bas. Den stabila verksamheten och de
starka kassaflodena gor att vi framover kan amar-
tera ner vara skulder samtidigt som vi ger utdelning
till vara aktieagare. Vi ar overtygade om att detta
skapar forutsattningar for en god vardetillvaxt for
vara aktieagare.

Goteborg i november 2013
Magnus Greko
Verkstallande direktor och koncernchef



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 3 december 2013 ar
registrerad som aktieagare i Opus Group ager foretrades-
ratt att teckna nya aktier pro rata i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For detta andamal erhaller den som pa avstamnings-
dagen ar registrerad som aktieagare i Opus Group en (1)
teckningsratt i Opus Group for varje innehavd aktie. Teck-
ningsratterna berattigar innehavaren att med foretrades-
ratt teckna aktier, varvid tretton (13) teckningsratter ger
ratt till teckning av en (1) ny aktie. | den utstrackning nya
aktier inte tecknats med foretradesratt ska dessa erbjudas
de som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om de var aktieagare pa avstamningsdagen eller
inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en utnyttjat for teckning. Teckning av nya aktier
for den som inte aven utnyttjat teckningsratter ar inte
mojlig

Aktieagare som valjer att inte delta i Nyemissionen
kommer att fa sin agarandel utspadd med cirka 7,1 procent,
men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter.

Teckningskurs
De nya aktierna i Opus Group emitteras till en tecknings-
kurs om 8,50 kronor per ny aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
aktieagare som ager ratt att erhalla teckningsratter ar
den 3 december 2013. Aktierna handlas exklusive ratt till
deltagande i Nyemissionen fran och med den 29 november
2013. Sista dag for handel inklusive ratt till deltagande i
Nyemissionen var den 28 november 2013.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med
den 5 december 2013 till och med den 19 december 2013.
Bolagets styrelse ager ratt att forlanga teckningstiden. En
eventuell forlangning kommer att offentliggoras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 19 december 2013.

Emissionsredovisning till direktregistrerade aktieagare
Prospektet och fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade
aktieagare och foretradare for aktieagare som pa avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Opus
Groups rakning forda aktieboken dock med undantag for
sadana som ar bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner.

Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna teckningsratter och det hela antal nya aktier som
kan tecknas. VP-avi avseende registrering av tecknings-
ratter pd VP-konto skickas inte ut. Aktieagare som ar

upptagna i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen over panthavare och formyndare erhaller
inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter ager rum pa NASDAQ OMX
Stockholm under perioden fran och med den 5 december
2013 till och med 16 december 2013. Swedbank och andra
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med formedling av kop och forsaljning av tecknings-
ratter. ISIN-koden for teckningsratterna ar SEO005556317.
Om en aktieagare inte utnyttjar nagra eller alla sina
teckningsratter genom betalning senast den 19 december
2013 eller inte saljer sina teckningsratter senast den 16
december 2013, kommer sadan aktieagares outnyttjade
teckningsratter att forfalla utan varde och innehavaren
kommer inte att erhalla ndgon kompensation.

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta eller medborgare i lander utanfor EES kan paver-
kas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning harav kammer, med vissa undantad. aktieagare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton och har registrerade adresser i till exempel
USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland
och Sydafrika inte erhalla Prospektet. De kommer inte
heller att erhalla ndgra teckningsratter pa sina respektive
VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktieagare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktieagare. Belopp understigande 100
kronor kammer inte att utbetalas.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket och aktierna har inforts i aktieboken hos
Euroclear.

Offentliggorande av teckningsresultatet i
Nyemissionen

Teckningsresultatet i Nyemissionen kommer att offentlig-
goras genom ett pressmeddelande fran Opus Group
omkring den 27 december 2013.



Teckning av aktier med stod av teckningsratter
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 5 december 2013 till och med den 19
december 2013. Efter teckningstidens utgang blir outnytt-
jade teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran innehavarens VP-
konto. For att inte vardet av erhallna teckningsratter ska
ga forlorat maste innehavaren antingen:
« utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier
senast den 19 december 2013; eller

+ salja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den
16 december 2013.

En teckning av nya aktier med stod av teckningsratter
ar odterkallelig och aktieagare kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktieagare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter

sker genom kontant betalning, antingen genom att

anvanda den fortryckta bankgiroavin eller darfor avsedd

anmalningssedel, med samtidig betalning enligt nagot av

foljande alternativ

« Bankgiroavin anvands om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.

« Anmalningssedeln anvands om teckningsratter har
kopts eller overforts fran annat VP-konto eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter an det
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas for teckning.

Betalning for tecknade nya aktier ska goras samtidigt som
insandandet av anmalningssedeln. Anmalningssedel kan
erhallas fran Opus Group (hemsida:
www.opus.se/emission) och Swedbank (hemsida:
www.swedbank.se/prospekt, telefon: 08-585 936 71,
e-post: emissioner@swedbank.se). Betalning ska ske
senast den 19 december 2013.

Direktregistrerade tecknare ej bosatta i Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare

som inte ar bosatta i Sverige samt inte ar foremal for de
restriktioner som beskrivs i "Viktig information” och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin kan betala i
svenska kronor via SWIFT i enlighet med foljande:

Opus Group AB

c/o Swedbank Emissioner E676

105 34 Stockholm, Sverige

SWIFT: SWEDSESS

IBAN-nummer: SEG5 8000 0810 5993 4886 3615
Kontonamn: Opus Group

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-
kontonummer och referensen “Issue Opus Group” anges.
Anmalningssedel och betalning ska vara Swedbank, Emis-
sioner E676, 105 34 Stockholm, Sverige tillhanda senast
den 19 december 2013.

Teckning av forvaltarregistrerade aktieagare
Depakunder hos forvaltare som onskar teckna nya aktier

med stod av teckningsratter anmaler sig for teckning i
enlighet med instruktion fran sin forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att
sanda ut en avi som bekraftelse pa att BTA bokats in pa
tecknarens VP-konto. De nya aktierna kommer att bok-
foras som BTA pa VP-kontot till dess att registrering av
Nyemissionen skett hos Bolagsverket. Registrering av nya
aktier tecknade med stod av teckningsratter forvantas
ske hos Bolagsverket omkring den 8 januari 2014. Nagon
VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA pa NASDAQ OMX Stockholm beraknas ske
under perioden fran och med den 5 december 2013 till och
med den 2 januari 2014. Swedbank och ovriga vardepap-
persinstitut star till tjanst med formedling av kop och
forsaljning av BTA. ISIN-koden for BTA ar SE0005556325.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Direktregistrerade aktieagares teckning
Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av
teckningsratter ska goras pa darfor avsedd anmalnings-
sedel. Endast en anmalan per forvar far inges. Om flera
anmalningssedlar inges kommer endast den anmalnings-
sedel som forst kommit Swedbank tillhanda att beaktas.
Anmalningssedlar kan erhallas fran Opus Group (hemsida:
wWwWw.0pus.se/emission) och Swedbank (hemsida:
www.swedbank.se/prospekt, telefon: 08-585 936 71,
e-post: emissioner@swedbank.se)

Anmalningssedeln ska skickas till Swedbank, Emissioner
E676, 105 34 Stockholm, Sverige. Anmalningssedeln maste
vara Swedbank tillhanda senast den 19 december 2013.

Forvaltarregistrerade aktieagares teckning
Depakunder hos forvaltare som onskar teckna nya aktier
utan stod av teckningsratter maste anmala sig for teck-
ning i enlighet med instruktion fran sin/sina respektive
forvaltare.

Tilldelning
Om inte samtliga nya aktier tecknats med stod av teck-
ningsratter ska styrelsen besluta om tilldelningen av nya
aktier utan stod av teckningsratter. Tilldelning inom ramen
for Nyemissionens hogsta belopp ske enligt foljande:
- | forsta hand ska tilldelning ske till dem som aven
tecknat nya aktier med stod av teckningsratter och som
anmalt sitt intresse for teckning av nya aktier utan stod
av teckningsratter. For det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut pa grund av overteckning, ska tilldelning ske
pro rata i forhdllande till det antal nya aktier som tecknats
med stod av teckningsratter per forvar och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.
« | andra hand ska tilldelning av resterande aktier ske till
emissionsgaranterna i deras egenskap av garanter och
i enlighet med villkaren for respektive emissionsgarants
teckningsatagande och emissionsgaranti.

Teckning av nya aktier avdem som inte aven utnyttjat
teckningsratter ar inte maojlig.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade
utan stod av teckningsratter kommer avrakningsnota



att skickas till tecknaren omkring den 30 december 2013
Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som
inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya
aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna
pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Efter att
dels betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett,
dels de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket
kommer Euroclear att sanda ut en avi som bekraftar
inbokningen av de nya aktierna pa tecknarens VP-
konto. Registrering av nya aktier tecknade utan stod av
teckningsratter hos Baolagsverket forvantas ske omkring
den 13 januari 2014.

6vrig information
Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen.

For det fallet att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Opus Group att
ombesorja att overskjutande belopp aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for averskjutande belopp

De nya aktierna kommer att tas upp till handel vid
NASDAQ OMX Stockholm i samband med genomforandet
av Nyemissionen. Handel i nya aktier som tecknats med
stod av teckningsratter beraknas paborjas omkring den 7
januari 2014,

En teckning av nya aktier, med eller utan stod av
teckningsratter, ar odterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa
fall att dterbetalas.

Swedbank ar sa kallat emissionsinstitut for Nyemissio-
nen. det vill saga bistar Bolaget med vissa administrativa
tjanster kring Nyemissionen. Att Swedbank ar emis-
sionsinstitut innebar inte i sig att Swedbank betraktar
tecknaren som kund hos Swedbank. Tecknaren betraktas
for placeringen endast som kund hos Swedbank om
Swedbank har lamnat rad till tecknaren om placeringen
eller annars har kontaktat tecknaren individuellt anga-
ende placeringen eller om tecknaren har tecknat sig via
bankens kontor, Internetbanken eller Telefonbanken
Foliden av att Swedbank inte betraktar tecknaren
som kund for placeringen ar att reglerna om skydd for
investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta innebar
bland annat att varken s kallad kundkategorisering eller
sa kallad passandebedomning kommer att ske betraffande
placeringen. Tecknaren ansvarar darmed sjalv for att
denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att
forsta de risker som ar forenade med placeringen.

Den som tecknar sig i Nyemissionen kammer att lamna
personuppgifter till Swedbank. Personuppgifter som lam-
nas till bolag i Swedbankkoncernen kommer att behandlas
i datasystem i den utstrackning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang
i koncernen. Aven personuppgifter som inhamtas fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personupp-
gifter behandlas i datasystem hos foretag och organisa-

tioner med vilka bolag i Swedbankkoncernen samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas
av Swedbanks kontor, vilka ocksa tar emot begaran om
rattelse av personuppgifter.

Adressinformation kan komma att inhamtas av Swed-
bank genom en automatisk datakorning av Euroclear.

Beskattning
For information rorande beskattning, se avsnittet "Skatte-
fragor i Sverige”.



SA HAR GOR DU

Villkor For varje innehavd aktie i Opus Group per avstamningsdagen far du en

teckningsratt. Tretton (13) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Opus Group.

Teckningskurs 8,50 kronor per aktie
Avstamningsdag for deltagande i Nyemissionen 3 december 2013
Teckningsperiod 5 december-19 december 2013
Handel med teckningsratter 5 december-16 december 2013
Handel med BTA 5 december-2 januari 2014

1. DU ERHALLER TECKNINGSRATTER

For varje aktie i Opus Group
som du agde den 3 december 2013

En (1) aktie En (1)

..erhaller du en
(1) teckningsratt

i Opus Group teckningsratt

2. SA UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER

Tretton (13) teck- +8,50 En (1) ny aktie

ningsratter Kronor i Opus Group

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO:

Om du utnyttjar samtliga teckningsrat-

ter, anvand den fortryckta bankgiroavin.

Ingen anmalningssedel behover fyllas i, du Betala pa samma

behadver bara gora sjalva betalningen. satt som andra
bankgirobetalningar
(till exempel via in-
ternetbank, bankgiro

Om du har kopt, salt eller éverfort tecknings- eller pa bankkon-

ratter till / fran ditt VP-konto, fyll i den sar- tor) senast den 19

skilda anmalningssedeln som kan bestéllas december 2013.

fran Swedbank. (hemsida: www.swedbank.

se/prospekt telefon: 08-585 936 71, e-post:

emissioner@swedbank.se).

Om du har aktierna i Opus Group
pa ett VP-konto framgar det antal
teckningsratter som du erhaller
av emissionsredovisningen som
du fatt skickat till dig via post
tillsammans med Prospektet.

FOR DIG SOM HAR DEPA:

Om du har aktierna i Opus Group i en depa hos bank eller
vardepappersinstitut far du information fran din foérvaltare

Folj de instruktioner
du far fran din forval-

om det antal teckningsratter som du erhallit. tare.




TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER"

Du har utnyttjat alla dina teckningsratter och vill teckna fler aktier.

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO:

Fyll i den sarskilda anmalningssedeln som
kan bestallas fran Swedbank (hemsida: Den som far tilldelning far en
. www.swedbank.se/prospekt, telefon: avrakningsnota omkring den
Om du har aktierna 08-585 936 71, e-post: emissioner@ 30 december 2013. Aktierna
i Opus Group pa ett swedbank.se). Skicka anmalningssedeln betalas kontant i enlighet

VP-konto. till Swedbank, Emissioner E676, 105 34 med instruktionerna pa
Stockholm, Sverige. Anmalningssedeln avrakningsnotan.
maste vara Swedbank tillhanda senast den
19 december 2013.

FOR DIG SOM HAR DEPA:

Om du har aktierna i Opus Folj de instruktio-

Group i en depa hos bank eller ner du far fran din
vardepappersinstitut. forvaltare.

"V Tilldelning kommer att ske till dem som dven tecknat aktier med stéd av teckningsrdtter enligt vad som beskrivs i avsnittet “Villkor och
anvisningar” under rubriken "Teckning av aktier utan stod av teckningsratter”.



MARKNADSOVERSIKT

Uppgifter om exempelvis marknadstillvaxt, marknadsstorlek, fordonsflottans storlek samt Opus Groups
marknadsposition i absoluta tal eller i forhallande till konkurrenter som anges i Prospektet ar Opus Groups
samlade bedomning baserad pa saval interna som externa kallor. Opus Groups samlade bedomning har grun-
dats pa kallor som Bolaget anser ar tillforlitliga. Opus Group har inte kannedom om nagon enskild tillganglig
marknadsstatistik som ger en relevant bild av Opus Groups marknader. | de fall information inhamtats fran
tredje man har informationen atergivits korrekt och, savitt Opus Group kanner till och forsakrat sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man, ingen information utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven om informationen har atergivits
korrekt och Opus Group anser att kallorna ar tillforlitliga har Opus Group inte oberoende verifierat informatio-
nen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Bilprovning

Bilprovning sker pa olika satt i olika regioner i varlden. |
Europa ligger fokus pa bade miljo- och sakerhetskontroll
Det pagar en harmonisering inom EU dar landernas regler
kring bilprovning blir alltmer likformade. Det stalls hogre
krav pa att besiktiga fler typer av fordon och intervallerna
skarps for nar fordonen ska besiktigas.

Bilprovning i USA skiljer sig fran Europa da USA fokuserar
pa miljiokontroller vid periodisk kontroll av fordon. Sakerhets-
aspekten hanteras genom hoga sakerhetskrav vid introduk-
tion av nya bilmodeller och sakerhetskontroller som gors av
polismyndigheterna vid flygande kontroller langs vagarna.
Vid den érliga periodiska kontrollen gors bland annat i vissa
program en visuell kontroll av sakerhetsrelaterade system
och komponenter.

Tillvaxtregioner som Asien och Sydamerika tar efter
framforallt Europa i hur bilprovning ska genomforas. Fragan
om implementering av bilprovningsprogram okar i aktualitet i
takt med att valstandet och darmed fordonsparkerna okar.

Den svenska bilprovningsmarknaden

OMREGLERING

Den svenska marknaden for fordonsbesiktningar ar

under forandring. AB Svensk Bilprovning hade sedan 1964
ensamratt att utfora kontrollbesiktningar av motorfordon.
| och med riksdagens beslut den 17 december 2009 att
genomfora en omreglering av den svenska marknaden for
fordonsinspektioner, en omreglering som tradde i kraft
den 1juli 2010, forlorade AB Svensk Bilprovning sin status
som maonopolforetag. Etableringsfrihet och fri prissattning
infordes i samband med omregleringen.

Efter omregleringen var det fa faretag som valde att
etablera sig pa den svenska marknaden med anledning av
de relativt hoga intradesbarriarerna som finns i form av
tids- och kostnadsmassiga investeringar som det innebar
att ackreditera sig, certifiera personal och fa tillgang till
godkanda lokaler och utrustning. Den 17 augusti 2011 tillkan-
nagavs att AB Svensk Bilprovnings agare ingatt ett avtal om
att forbereda en forsaljning av delar av stationsnatet for att
paskynda framvaxten av en val fungerande marknad med

" Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/40/EG.
2 Europeiska kommissionen (referens:MEMO/12/555).
3 Europeiska kommissionen (referens:MEMO/12/555).

god konkurrens. Syftet var att underlatta for nya aktorer att
forvarva befintliga bilprovningsstationer. Den 20 december
201 tillkannagavs att cirka tva tredjedelar av AB Svensk
Bilprovning skulle saljas. Stationsnatet delades in i tre grup-
peringar; riksgruppen, nordostra och sydvastra gruppen.
Den 27 januari 2012 holl AB Svensk Bilprovning en extra
bolagsstamma dar beslut fattades om att erbjuda den
nordostra och sydvastra gruppen till forsaljning. Cirka
en tredjedel av AB Svensk Bilprovnings verksamhet (den
nordostra gruppen) - bestaende av 70 bilprovningsstatio-
ner belagna i Stockholm, Malardalen, Dalarna, Varmland,
Skaraborg, Smaland, Blekinge och Norrlandskusten upp till
Kiruna - sdldes den 5 november 2012 till Opus Group. Verk-
samheten bedrivs nu under varumarket Opus Bilprovning.
De tidigare minaritetsagarna till AB Svensk Bilprovning,
som organiserat sig i det gemensamma holdingbolaget
FBYB Holding AB, har forvarvat den sydvastra gruppen.
FBYB Holding tog over verksamheten med 56 stationer
den 18 mars 2013. Verksamheten bedrivs under namnet
Besikta Bilprovning.

REGLERING

| Sverige ska samtliga svenskregistrerade motorfordon
som kors pa allmanna vagar regelbundet kontrollbesikti-
gas for att sakerstalla efterlevnaden av sakerhets- och
miljokrav!. Latta fordon i Sverige maste ha sin farsta
kontrollbesiktning tre ar efter att ett nytt fordon tas i
bruk, sedan efter ytterligare tva ar och darefter arligen
(3.2 och sa vidare) vilket ar striktare an EU:s minimikrav
pa 4.2,2. Motorcykel, husvagn och latt slap ska besiktigas
enligt 4,2,2 och tung lastbil, tung buss samt tungt slap
varje ar.

Det svenska regelverket foljer till stor del utvecklingen
pa EU-niva. EU-kommissionen publicerade i juli 2012
rekommendationer om att infora nya regleringar®. For det
svenska regelverket skulle de foreslagna regleringarna
innebara ett inforande av obligatorisk kontrollbesiktning
av mopeder, att aldre motorcyklar och skotrar kommer
behova besiktigas arligen samt obligatorisk besiktning av
elektroniska kontrollsystem?.



FORDONSPARKENS STORLEK OCH ALDERSSTRUKTUR

Storleken pa fordonsparken drivs framforallt av befolk-
ningsstorleken och dess totala formogenhet. | Sverige har
antalet personbilar i trafik (den storsta fordonskategorin
sett till antalet besiktningar) vuxit med i genomsnitt 1.0
procent arligen under de senaste tio aren’.

Fordonens alderstruktur har inverkningar pa hur ofta
fordonsagaren maste besiktiga sitt fordon. Aldersstruktu-
ren for svenska personbilar i trafik har varit relativt stabil
over tid och inga storre forandringar har skett mellan
2007 och 2012. I slutet av 2012 var cirka 61 procent av
personbilsflottan aldre an sex ar, och maste foljaktligen
besiktigas arligen?.

MARKNADSSTORLEK
Opus Group uppskattar att den svenska bilprovningsmarkna-
den var vard cirka 2 miljarder kronor 2012

KONKURRENTER

AB Svensk Bilprovning har enligt statistik fran Transport-
styrelsen cirka 34 procent av den svenska bilprovnings-
marknaden. Opus Bilprovning har en marknadsandel pa
drygt 31 procent och Besikta Bilprovning en marknadsan-
del pa cirka 26 procent. Utover dessa tre aktorer som ar
storst har aven A-Katsastus etablerat sig i Sverige under
varumarket Carspect, med marknadsandel om cirka 6 pro-
cent. Andra aktorer pa den svenska marknaden ar bland
annat Dekra (2 procent), Clear Car AB (1 procent), Ystad
Bilbesiktning och Fordonsprovarna i Vast har mindre an 1
procents marknadsandel vardera.

MARKNADSANDELAR PA DEN SVENSKA BILPROVNINGSMARKNADEN, SEPTEMBER 2013
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ORI R G S S R I S\
S S S S S S S S S

Kalla: SCB
’SCB
4SCB

Kalla: Transportstyrelsen: Marknadsandelar per besiktningsforetag
september 2013. Vag- och jarnvagsavdelningen, Enhet marknads-
tillsyn och marknadsévervakning. Baserat pd antalet inrapporte-
rade besiktningar till Transportstyrelsen.

ALDERSSTRUKTUREN FOR SVENSKA
PERSONBILAR
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Den amerikanska bilprovningsmarknaden
DECENTRALISERAD OCH CENTRALISERAD BILPROVNING
Bilprovning i USA sker i olika former. Det finns decentrali-
serade och centraliserade program.

Decentraliserad bilprovning innebar att miljotester
utfors pa befintliga bilverkstader som har certifierad
utrustning och certifierad personal som utfor testerna.
For Opus Inspection innebar denna typ av kontrakt att
Bolaget svarar for IT-system, testutrustning, utbildning av
testpersaonal, revision av verkstaden samt for kundtjanst
via callcentertjanster.

Centraliserad bilprovning innebar att miljotesterna
utfors pa dedikerade bilprovningsstationer enbart for
detta andamal. Detta galler for ett tiotal delstater.

Decentraliserade "Open Market” ar marknader dar staten
eller en privat aktor skoter bilprovningsprogrammet men
dar bilprovningsstationerna sjalva far valja leverantor av
testutrustning. Det ar pa dessa marknader, totalt atta
delstater, som Opus Inspection saljer certifierad utrustning

' USA ar det primart miljotester som utfors, vilket ar
drivet av stora luftfororeningar som ar ett stort problem
primart i storstader. Kalifornien ligger i framkant inom
lagstiftningar och regleringar for miljokontroll av fordon.
Lagstiftningen kring utslapp kan komma att skarpas allt
mer och den amerikanska miljovardsmyndigheten EPA
har foreslagit strangare krav gallande smog som mats via
marknara ozon. Opus Inspection bedomer att marknaden
for bilprovning kan vaxa om kraven skarps.

Miljotester sker i cirka 35 amerikanska delstater. Av dessa
delstater ar det endast tolv som aven utfor sakerhetskon-
troller av fordon. Miljokontroll sker framst i de delstater dar
luftkvaliteten inte klarar gransvardet for smog, som mats
genom marknara ozon. Myndigheterna ansvarar for att
bilprovning sker och upphandlar tjanster av privata aktorer
som normalt kontrakteras i perioder om fem till sju ar.
Kontrakten fornyas normalt utan upphandling i ytterligare
tva till sex ar. Darefter sker en ny upphandling. Det sker
runt tre till fyra nya upphandlingar per ar i USA. Vardet pa
enskilda kontrakt kan uppga till mellan 0.1 - 1 miljard kronor
over en tidsperiod pa fem till tio ar.

MARKNADSSTORLEK

Storleken pa den amerikanska bilprovningsmarknaden

i det led dar Opus Inspection ar verksamt som bilprov-
ningsoperator uppskattas av Opus Inspection i nulaget till
cirka 250 MUSD per ar (cirka 1,7 miljarder kronor).

NY TEKNIK

Sedan 1996 har lagstiftningen i USA kravt att latta fordon
ska vara utrustade med inbyggd diagnosfunktion (OBDII)
sa att en kontroll kan utforas vid arlig kontrollbesiktning
eller vid en flygande kontroll av exempelvis palis. Lag-
stiftningen har medfort att den amerikanska marknaden
har rort sig mot automatiserade system pa bekostnad av
matning av bilens avgaser pa besiktningsstation.

Opus Inspection har utvecklat en ny teknologi inom
miljokontroll av fordon: Opus Inspection "Remote OBD". Opus
Groups "Remote OBD" ar en ny teknik for tradlos miljoprov-
ning av fordon direkt i trafiken, vilket mojliggor emissionstest
utan att bilisten behover besoka en bilprovningsstation
"Remote OBD" betyder att bilen ar utrustad med en OBD-
lasare (som avlaser bilens felkoder) kopplad till en tradlos
sandare som skickar data (felkoder). Detta ar i dagslaget

en extrautrustning som ar under testkorning i ett fatal
delstater. Fordon med ett godkant provresultat far dispens
och slipper utfora den arliga aterkommande kontrollen.

KONKURRENTER

Opus Inspection ar konkurrensutsatt av ett antal aktorer pa
den amerikanska marknaden; Parsons, Gordon Darby, SGS
Testcom, Applus+ samt ytterligare ett antal mindre aktorer.
Samtliga dessa bolag ar verksamma i mer an ett land.

Det finns vidare ett antal aktorer som verkar interna-
tionellt. Bland dessa aktorer marks bade tyska TUV Sud
och Dekra. Schweiziska koncernen SGS ar etablerad saval
i Nordamerika (SGS Testcom) som globalt. Spanska Applus+
ar verksamt inom bilprovning och certifiering i ett flertal
lander globalt. Franska Bureau Veritas arbetar brett
inom teknikkontrolls- och certifieringstjanster inom atta
branschomraden varav In-Service Inspection & Verifica-
tion omfattar bland annat bilprovningar.

Samtliga ovanstaende organisationer ar engagerade |
en rad olika verksamheter och bilprovningsdelen utgor en
del av verksamheten.

Drivkrafter for bilprovning

Marknaden for Opus Inspections produkter och tjanster
ar framst driven av befintliga och eventuella nya och
hardare miljolagstiftningar. Fororeningar i storstader har
successivt tilltagit runt om i varlden och emissionskontrol-
ler har visat sig vara ett effektfullt verktyg for att sanka
utslappshalten. Vetskapen om den inverkan som avgas-
utslapp har pa den okade vaxthuseffekten har skapat ett
medvetande om behovet for emissionsreduktion, vilket
foljaktligen leder till en storre marknad for emissionskon-
troller och tillhorande utrustning och tjanster. Strangare
lagstiftning avseende miljokontroll ar en drivkraft som gor
att investeringstakten for Koncernens produkter okar.

Det ckande antalet fordon ar en stark drivkraft for
bilprovning. Tillvaxten i fordonsbestandet har varit
framtradande i utvecklingslander. Forutsattningar for
marknadstillvaxt finns framst pa utvecklingsmarknader
dar emissionskontroll annu inte inforts eller ar undermalig.
Inom den narmaste femarsperioden ar det i ovrigt framst i
bland annat Sydamerika, dar Opus Inspection tidigare dri-
vit framgangsrika projekt, som Opus Inspection forvantar
sig marknadstillvaxt. Tillvaxten drivs aven av att radande
lagstiftning skarps.

Utvecklingen i mer mogna marknader raor sig mot att
gynna leverantorer med kompletta produktutbud. Bilprov-
ning laggs i allt starre utstrackning ut pa entreprenad. en
affarsmodell som i dagslaget tillampas i USA, dar leveran-
toren skoter den fullstandiga driften av bilprovningen ach
far betalt per utfort test (sa kallad pay-per-test). Denna
affarsmodell ger mer stabila och langsiktiga intaktsstrom-
mar samt aven hogre marginal till leverantoren genom ett
storre och mer komplett kundatagande an vid endast pro-
duktleveranser. Utvecklingen ror sig aven mot ny och mer
anvandarvanlig teknologi dar bilisten tar en mer aktiv roll
i utbyte mot okad flexibilitet i bilprovningen. Dar har Opus
Inspection ett flertal produkter som ligger langt framme i
utvecklingen, som till exempel obemannade bilprovningsau-
tomater och tradlos bilprovning (Remote OBD)



Utrustning

Europeiska utrustningsmarknaden

INVESTERINGSBEHOV

Europas regelverk for periodisk kontrollbesiktning av fordon
ar omfattande och kraver betydligt mer testutrustning

an vad exempelvis det amerikanska regelverket kraver.
Utrustningen omfattar bland annat IT-system, billyftar,
bromsprovare, stralkastarmatning och avgasmatning. Inves-
teringsbehovet for utrustning drivs framst av nya regleringar
och ersattningsinvesteringar for gammal utrustning.

Om EU implementerar EU-kommissionens foreslagna
regleringar skulle detta medfora okade investeringar i
diagnosinstrument for besiktning av OBD-system (diagnos
av ett fordons funktion via elektronisk utrustning inbyggd
i fordonet) samt ersattningsinvesteringar. Dessutom
planerar flera europeiska lander skarpt lagstiftning om
datoriserade testlinjer for att motverka korruption och
sakerstalla kvaliteten inom bilbesiktningen

Under 90-talet skarptes lagstiftningen for efterkontroll
av fordon i manga lander i Vasteuropa. Bilprovningar
och fordonsverkstader investerade da i ny utrustning
och dessa borjar bli gamla och olonsamma att reparera.
Kostnaden for att investera i ny och battre utrustning
ar idag lagre an for tio ar sedan, vilket ytterligare okar
mojligheten for att merforsaljning sker.

MARKNADSSTORLEK

Enligt Opus Groups bedomning uppgar marknaden i
Europa for verkstadsutrustning inom bilindustrin till cirka
9 miljarder kronar och marknaden for den utrustning som
Opus Group konkurrerar inom till cirka 6 miljarder kronor.

KONKURRENTER

| Europa moter Opus Group konkurrens fran ett flertal
aktorer som antingen har breda erbjudanden eller ar
mer specialiserade. Bland dessa finns globala aktorer
som Bosch (Tyskland), Snap-on (USA), Actia (Frankrike),
Werther (Italien), Maha (Tyskland), Nussbaum (Tyskland)
samt Launch (Kina). Lokalt i Europa finns Hella-Gutmann
(Tyskland), Omitec (England). AVL Ditest (Osterrike), VTEQ
(Spanien), BM Autoteknik (Danmark), Texa (Italien). Brain
Bee (Italien).



AFFARSIDE, VISION, STRATEG

OCH MAL

Affarside

Opus Groups affarside ar att utveckla, producera och salja
produkter ach tjanster inom miljo- och sakerhetskontroll
av fordon for den globala marknaden.

Vision

Opus Groups vision ar att vara varldsledande inom
innovativ teknik for miljo- och sakerhetskontroll av fordon
och skapa moajlighet for industri- och tillvaxtlander att
forbattra sin miljo genom att pa basta satt utnyttja den
senaste och mest kostnadseffektiva tekniken.

Strategier

« Opus Groups produkter och tjanster ska vara unika
genom kombinationen av kvalitet, pris, teknik och
innovation.

+ Opus Groups produkter och tjanster ska komplettera
och stodja varandra for att uppna synergieffekter.

+ Opus Groups tillvaxt ska delvis vara organisk genom
att etablera Koncernens produkter och tjanster pa nya
marknader samt genom utveckling av nya produkter
vilka erbjuds till befintliga kunder. Viss del av tillvaxten
kommer att drivas av forvarv.

Huvudstrategi

Opus Group ska bygga ett bolag med tva tydliga affars-

inriktningar inom miljo- och sakerhetskontroll av fordon;

+ Bilprovningsoperator

« Kontrollutrustning och service for bilprovningar och
verkstader

Opus ska leverera kompletta losningar inom bilprovning.
Det innefattar bilprovningsutrustning, mjukvaror for
tester samt avancerade IT- och databaslosningar for
genomforande och registrering av tester. Opus Group ska
vidare erbjuda tjanster som total bilprovningsoperator pa
kontrakt. Opus kunder varierar beroende pa produkt- och
tjansteomrade.

Produktstrategi

Opus Group ska agera som leverantor av helhetslosningar
av utrustning till miljo- och sakerhetskontroll och erbjuda
innovativ teknologi som utvecklas internt med fokus pa
kundservice. Koncernens produkter och tjanster ska
darfor komplettera och stodja varandra for att uppna
synergieffekter.

Konkurrensfordelar ska uppnas genom egen produkt-
utveckling av valda nyckelprodukter kombinerat med
kostnadseffektiv produktion. Produkterna ska vara av hog
kvalitet med lang livstid.

Tillvaxtstrategi

Opus Groups mal inom bilprovning ar att bli marknads-
ledande i Sverige och USA. Opus Group ska expandera
genom att salja liknande produkter och tjanster till
befintliga marknader och till nya geografiska omraden.
Opus Group tillvaxt ska delvis vara organisk genom att
etablera Koncernens produkter och tjanster pa nya
marknader samt genom utveckling av nya produkter vilka
erbjuds till befintliga och nya kunder. En del av tillvaxten
kommer att drivas av forvarv.

Strategi for Verksamhetsomrdde Bilprovning

| Verksamhetesomrade Bilprovning ska Bolaget fortsatta
att utveckla verksamheten i Nordamerika, Sverige och pa
nya marknader. Opus Group ska befasta sin stallning som
den ledande aktaren inom bilprovning med stort kundfo-
kus. Innovativ produktutveckling samt ledande teknologi
inom databasutveckling ska tillsammans med kostnads-
medvetenhet ge konkurrensfordelar som ska generera
tillvaxt bade i USA, Sverige och i flera andra lander.

Strategi for Verksamhetsomrade Utrustning

Design- och teknalogiutveckling ska ske i Sverige.
Produktionen ska ske i egen regi i Kina eller hos kostnads-
effektiva underleverantorer.

Forsaljningen ska ske genom fristdende distributarer
eller distributorer under franchiseavtal som agerar under
Opus varumarke. Pa viktiga marknader ska verksamheten
drivas genom hel- eller delagda dotterbolag.



Mal

Finansiella mdl

« Opus Groups omsattning ska ha en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) om lagst 10 procent under en
femarsperiod.

+ Den rantebarande nettoskuldsattningen i forhallande
till rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) ska inte
overstiga 3,0 ganger.

« EBITDA-marginal om lagst 10 procent.

Styrelsen har beslutat att fortydliga det finansiella malet
for den arliga omsattningstillvaxten. D& den arliga tillvax-
ten kan variera pa grund av olika faktorer, som till exempel
konsolidering av verksamhet, ska omsattningsmalet
baseras pa ett arligt genomsnitt over en femarsperiod.

Utfall

Opus Group har overtraffat sitt omsattningsmal och aven
uppnatt sina ovriga finansiella mal. Nettoomsattnings-
tillvaxten for 2012 hamnade pa 104 procent och EBITDA-
marginalen justerad for forvarvsrelaterade kostnader
uppgick till 10,6 procent. Den rantebarande nettoskuld-
sattningen i forhallande till EBITDA var 1,5 ganger per den
30 september 2013".

2008 antogs ett finansiellt tillvaxtmal att fram till 2012
uppna en omsattning om 500 MSEK. Koncernens omsatt-
ning 2012 uppgick till 469 MSEK, vilket innebar att Opus
Group uppnadde 94 procent av malet. Nettoomsattnings-
tillvaxten under perioden 2008 till 2012 uppgick till 606
procent.

Affarsmassiga mal

Bilprovning

Efter att ha starkt sin stallning pa den amerikanska
bilprovningsmarknaden under de senaste aren, kommer
Bolaget fortsatta att delta i koemmande anbud av fordons-
kontrollprogram saval i USA som pa andra marknader.
Avtal av denna typ har visat sig skapa en god langsiktig
lonsamhet och bra kassafloden

Utrustning

Opus Group ska flytta fram positionen i vardekedjan

for att skapa storre kontroll och battre lonsamhet. Det
sker genom nyckelkundsbearbetning (KAM, Key Account
Managers), direktavtal med storre kunder och etablering
av hel- eller delagda dotterbolag pa viktiga marknader.
Verksamheten ska bli mindre konjunkturkanslig genom
fokus pd att expandera serviceverksamheten.

Utdelningspolicy

Opus Groups styrelse har antagit foljande

utdelningspolicy:

« Opus utdelningspolicy ar att dela ut 10 till 20 procent
av vinsten pa EBITDA-niva, under forutsattning att
foretaget uppfyller det finansiella malet for nettoskuld-
sattningen.

- For 2012 foreslog styrelsen utdelning om 0,02 kronor
per aktie som betalades ut i maj 2013.

VEBITDA har berdknats pd tolv mdnaders rullande basis justerat for forvarvsrelaterade justeringar och kostnader samt inkluderar

proformarakenskaper for Opus Bilprovning.



AFFARSMODELL

Bilprovning

Sverige

Affarsmodellen pad den svenska bilprovningsmarknaden
bygger pa att bedriva bilprovningsverksamhet inom

miljo- och sakerhetskontroll med egna stationer under
eget varumarke. Bilprovning i Sverige ar lagstadgad och
modellen ar centraliserad. Fordonsagarna betalar en fast
avgift per besiktning. Det rader fri prissattning i Sverige for
bilprovning. Opus Group har egen personal i Sverige som
bedriver bilprovning under varumarket Opus Bilprovning.
Fastigheterna ags inte av Opus Group utan hyrs genom
hyresavtal som vanligtvis loper pa tre. fem och nio ar. Efter
forvarvet av den svenska bilprovningsverksamheten ingick
Opus Group ett avtal om hyra av IT-system fran AB Svensk
Bilprovning. Opus Group har for avsikt att implementera sitt
eget IT-system inom den svenska verksamheten genom att
anvanda Opus Inspections egenutvecklade IT-system. Opus
Group svarar for majoriteten av utrustningen till svenska
bilprovningsstationer genom forsaljning fran de svenska
dotterbolagen. Opus Groups svenska bilprovningsverksam-
het ar ackrediterad av Swedac.

Internationellt

Villkoren pa den amerikanska marknaden varierar da de
bestamms pa delstats- eller lokal (county) niva. Bilprovning
avser framfor allt miljotester i USA. Betalningarna men
framfor allt kostnadsstrukturen skiljer sig at mellan centra-
liserade, decentraliserade och "Open-Market” losningar.

Vid centraliserade losningar svarar Opus Group for
IT-system, utrustning, service av densamma, marknads-
foring av tjansterna, tidsbokningar men aven for personal
och byggnad (som till storre del ags av Opus Group).
Intakterna kommer fran testavgiften per fordon.

Vid decentraliserade losningar ar kostnadsstrukturen
mindre omfattande, da Opus Group inte svarar for personal
och byggnad men for utrustning och utbildning samt
revision av bilprovningsstationerna. Besiktning sker hos en
kontrakterad bilprovningsstation eller bilverkstad. Betalning
sker oftast per test dar Bolaget far en andel av testavgiften.

| vissa fall ingar en delstatlig avgift i testavgiften som
levereras till delstatmyndigheten och som ger ett intakts-
tillskott &t delstaten. Aven den arliga registreringsavgiften
kan betalas vid besiktningstillfallet vilket genererar extra
intakter genom att en serviceavgift debiteras.

Betalningen kan ocksa ske genom en fast manadsde-
bitering till delstaten, vilket ar mindre vanligt forekom-
mande. Bilprovningen ar ocksa lokalt reglerad och likt
Sverige ar nya bilar undantagna de forsta aren, normalt
tre till fem ar. Testperiodiciteten varierar mellan att vara
arlig eller vartannat ar.

Kontrakten ar vanligtvis relativt 1dnga, upp till fem till
sju ar plus forlangningar, vilket ger stabila intakter och
konjunkturokanslighet. Den totala testvolymen for Opus
Inspections kontrakterade bilprovningsprogram uppgar
for narvarande till cirka 12 miljoner tester per ar, vilket

forvantas oka till cirka 24 miljoner tester per ar nar de nya
bilprovningsprogrammen startar i delstaterna New York
1 december 2013 och Virginia forsta halvaret 2014.

IT-System / VID

IT-losningarna saljs normalt som ett projekt med en storre
intakt som debiteras i flera steg under projektets gang
tills det satts i drift. Darefter foljer licens och supportavtal
som kan vara obligatoriska eller valfria, beroende pa
upphandlingens struktur.

Remote OBD

Intaktsmodellen for det nya fjarrovervakningssystemet
Remote OBD bygger pa antingen ett fast pris for upp-
kopplingen eller en arlig avgift.

Utrustning

Utrustningsverksamheten i Sverige bygger pa pro-
duktforsaljning dar distributorer koper till egna lager.

For narvarande har den svenska utrustningsdivisionen
distributorer i cirka 50 lander som dels bestaller produkter
direkt, dels lagger storre order och koper pa avrop. Opus
Inspection saljer oftast utrustning direkt mot kund och
anvander bara distributorer i enstaka fall.

Eftermarknad skapar meraffarer

En viktig del av produktforsaljningen ar eftermarknads-
forsaljning av reservdelar och forbrukningsartiklar. De
utgor runt 10 procent av produktforsaljningen. Service pa
utrustning sker pa bestallning eller via serviceavtal som
normalt Ioper pa tre eller tolv manader.

Faktureringen sker i samband med produktleverans.
Serviceavtalen faktureras lopande i forskott. Leasing ar
en viktig finansieringslosning som Bolaget tillampar via
finansiella partners.

Saljorganisation

Inom verksamhetsomradet Bilprovning har Opus Inspec-
tion ett team som ar speciellt inriktat pa att arbeta med
offertskrivning for offentliga upphandlingar. Teamet, som
leds av Opus Inspections VD, Lothar Geilen, omfattar
resurser inom engineering, affarsutveckling, drift och
offertskrivning.

Opus Inspection har en egen saljorganisation bestaende
av forsaljningschef och regionsaljare som bearbetar
kunder i de delstater dar Opus Inspection bedriver
verksamhet.

Inom verksamhetsomradet Utrustning sker forsalj-
ningen i huvudsak via distributorer.

Produkterna presenteras via massor, kundbesok, inter-
netsidor och kataloger och kunderna bearbetas av ASM,
Area Sales Managers och KAM, Key Accounts Managers.
Opus Equipment har drygt 50 distributorer som saljer
produkterna under eget namn eller som via franchiseavtal
agerar under Opus Equipments varumarke.



Avskrivningar av immateriella aganderattigheter
Opus Group forvarvade i samband med Systech (forvarvet
i april 2008) immateriella rattigheter (IP) om totalt 12,3
MUSD. Dessa inkluderar patent, programvaror och system,
och skrivs av under fem ar, vilket pdverkar Koncernens
resultat efter skatt. Dessa immateriella rattigheter var
fullt avskrivna i april 2013.

Dessutom skriver Koncernen av kundkontrakt- och rela-
tioner over dess bedomda nyttjandeperiod, vilket ocksa
paverkar Koncernens nettoresultat. Med anledning darav
anvander Bolaget EBITDA, vilket exkluderar bl.a. dessa
avskrivningar, som nyckelmatt for Koncernens lonsamhet.
Avskrivningarna for 2012 uppgick till cirka 35,8 MSEK.

Forskning och utveckling

Vidareutveckling av befintliga produkter och tjanster samt
utveckling av nya teknologier, utrustning och tjanster

ar ett prioriterat omrade for Opus Group och en viktig
komponent for att uppna Bolagets tillvaxt- och lonsam-
hetsmal. Utvecklingen av nya teknologier och utrustning
ar huvudsakligen sammanhangande med specifika
kundprojekt, dar kunden lagt en order for ett avtalat
antal enheter och dar Opus Group sedan ansvarar for att
utveckla teknologin och utrustningen. Det forekommer
aven att kunder finansierar vissa utvecklingsprojekt utan
att ata sig att bestalla den slutgiltiga produkten. Investe-
ringarna anvands aven for utveckling av nya teknologier
och tjanster.



OPUS GROUPS VARDEKEDJA

Opus Group ar med i hela vardekedjan for bilprovning, fran utveckling av produkten till installation samt drift
av bilprovningsprogram och support. Vardekedjan omfattar utveckling, produktion, distribution, installation-
service- kalibrering, support samt drift av bilprovningsprogram.

Kundbehov
Kundbehovet styrs av regleringar definierade av
myndigheter.

Utveckling

Opus Group bedriver utveckling av egenproducerade
produkter, med fokus pa produktomradena testut-
rustningar och datasystem/databaser (VID = Vehicle
Inspection Database). Opus Group har tva huvudsakliga
utvecklingscenter som ar belagna i Goteborg, Sverige och i
Tucson, Arizona, USA.

Produktion

Opus Group har egna produktionsanlaggningar i Foshan,
Kina, i Hartford, Connecticut, USA samt sammansattning i
Gotebarg, Sverige.

Distribution

Opus Equipment marknadsfor och saljer sina produkter
och tjanster via dotterbolag samt via aterforsaljare i cirka
50 lander.

VARDEKEDJAN

PRODUKTION

DISTRIBUTION

Installation- Service- Kalibrering

Opus Group ar en systemleverantor som aven svarar for
installation av utrustning. Opus Group utfor aven service pa
installationer samt kalibrering av specifika testinstrument.

Support

Opus Group tillhandahaller lopande support till bilprov-
ningsanlaggningar vilket aven innefattar marknadsforing
och tidsbokningar i forekommande bilprovningskontrakt.

Bilprovningsprogram

Opus Group bedriver bilprovningsprogram i Sverige och
internationellt. Upplagget for programmen skiljer sig
beroende pa om bilprovningen ar centraliserad eller
decentraliserad.

INSTALLATION
SERVICE
KALIBRERING

BILPROVNINGS-

SUPPORT POGRAM



VERKSAMHE TSBESKRIVNING

Opus Groups verksamhet bygger pa att erbjuda och mojliggora miljo- och sakerhetskontroll av fordon pa
ett rationellt och effektivt satt. Bolaget verkar i hela vardekedjan, fran utveckling, produktion, forsaljning av
utrustning for tester till att vara tjansteleverantor som utfor miljo- och sakerhetskontroller

Opus Group bestar av tva verksamhetsomraden; Verksam-
hetsomrade Bilprovning och Verksamhetsomrade Utrust-
ning. Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning
ar Opus Group AB (publ). Koncernen, i vilken Opus Group ar
moderbolag. bestar av totalt 16 dotterbolag, och har cirka
875 anstallda (inklusive deltidsanstallda).

Verksamhetsomrade Bilprovning

Verksamhetsomrade Bilprovning ar indelat i tvd segment:
Bilprovning Sverige och Bilprovning Internationellt.
Segmentet Bilprovning Sverige bestar av dotterbolaget
Opus Bilprovning som bedriver bilprovningsprogram.
Segmentet Bilprovning Internationellt bestar av verksam-
heter som bedrivs inom Opus Inspection. Opus Inspection
bedriver bilprovningsprogram pa kontrakt i bl.a. Nord- och
Sydamerika, samt saljer utrustning for miljokontroll av
fordon och erbjuder service av utrustning.

Bilprovning Sverige

Den 5 november 2012 slutforde Opus Group forvarvet av
cirka en tredjedel av AB Svensk Bilprovning. Verksamheten
bedrivs under varumarket Opus Bilprovning och bestar

av 71 besiktningsstationer belagna i Stockholm, Malar-
dalen, Dalarna, Varmland, Skaraborg, Smaland, Blekinge
och Norrlandskusten upp till Kiruna. Opus Bilprovning

har cirka 550 anstallda (inklusive deltidsanstallda) med
huvudkontor i Stockholm.

OPUS BILPROVNING

Opus Bilprovning har en konkurrenskraftig stallning med
drygt 31 procents marknadsandel i Sverige. Verksamheten
bestdr av 71 besiktningsstationer med 245 testlinjer varav
188 ar avsedda for latta fordon och 57 for tunga fordon.
Verksamheten genomfar cirka 2 miljoner fordonsinspek-
tioner per ar. De 71 besiktningsstationernas huvudsakliga
verksamhet ar att besiktiga fordon och kontrollera att

de ar trafiksakra samt foljer radande miljoregler gallande
utslapp. Tjansteerbjudandet omfattar kontrollbesiktning,
ombesiktning och registreringsbesiktning av bade tunga
och latta fordon samt flera frivilliga tjanster. Verksamhe-
ten konsoliderades i Opus Groups rakenskaper fran och
med den 5 november 2012.

Opus Bilprovnings besiktningsstationer ar framst belagna
nara tatbebyggda regioner. De har ett geografiskt fokus pa
Stockhaolm och Malardalen, men besiktningsstationerna finns
aven belagna langs ostkusten av den norra delen av Sverige
samt i vissa omraden av sydvastra Sverige. Opus Group har
en stark marknadsnarvaro i det geografiska omrade dar
besiktningsstationerna ar lokaliserade.

PRODUKTER OCH TJANSTER

Opus Bilprovning har ett brett erbjudande bestaende

av obligatoriska och frivilliga tjanster inom miljo- och
sakerhetskontroll riktade till bade latta och tunga fordon.

Det obligatoriska serviceerbjudandet utgors av samtliga
reglerade fordonsbesiktningar som angetts av Transport-
styrelsen och inkluderar kontrollbesiktning, ombesiktning
och registreringsbesiktning. De fordon som innefattas
av kontrollbesiktningen ar bilar, motorcyklar, lastbilar,
slapvagnar, bussar, husbilar och husvagnar. Det totala
antalet obligatoriska fordonsbesiktningar uppgick till cirka
1.8 miljoner under 2012 och stod for cirka 96 procent av
Bilprovning Sveriges omsattning.

Kontrollbesiktning utgor karnan i verksamheten och
sker for att sakerstalla att fordonet ar sakert, bade for
medtrafikanter och for miljon. En kontrollbesiktning utfors
av certifierad besiktningspersonal och innefattar invandig
och utvandig besiktning, kantroller och matningar.

En ombesiktning sker i de fall fordon far underkant pa
kontrollbesiktningen med krav pa ombesiktning. Detta
medfor att fordonets fel och brister maste atgardas och
fordonet sedan maste ombesiktigas.

Far importerade fordon eller dar en enklare modifiering
har genomforts maste fordonet genomga en registre-
ringsbesiktning for att sakerstalla att den uppnar svensk
miljo- och sakerhetsstandard.

FRIVILLIGT ERBJUDANDE

Det frivilliga serviceerbjudandet utgors av ej reglerade
tjanster och omfattar saval besiktningsnara test- och
kvalitetskontrolltjanster som kundanpassade tjanster.
Foretagskunder som utnyttjar de frivilliga erbjudandena ar
exempelvis akerier, bilverkstader, biltillverkare, bilhandlare
samt buss- och taxibolag. Det totala antalet frivilliga
fordonsbesiktningar uppgick till cirka 228 000 under 2012
och stod for cirka 3 procent av omsattningen.

KUNDER

Opus Bilprovnings kunder bestar av privatpersoner,
foretag ach myndigheter som ar agare av svenskregist-
rerade fordon eller utlandsregistrerade fordon som ska
registreringsbesiktigas. Det obligatoriska och frivilliga
service- och produkterbjudandet saljs till agare av
flertalet olika fordonstyper.

Den vanligaste fordonskategorin ar personbilar som star
for cirka 79 procent av antalet kontrollbesiktningar. Andra
fordonskategorier ar motorcyklar, latt och tung lastbil, latt
och tungt slapvagn, bussar samt husvagnar och husbilar.



ACKREDITERING

For att f& etablera en besiktningsstation maste besikt-
ningsfaretagen ackrediteras for fordonsbesiktning av
Swedac. Swedac staller hoga krav pa det foretag som
onskar bedriva fordonsinspektioner. Det stalls bland
annat krav pa att besiktningsforetaget har ratt teknisk
kompetens, utrustning och kvalitetssystem samt att den
ar oberoende. Den som vill utfora fordonsbesiktning far
exempelvis inte agna sig at bilfarsaljning eller fordonsre-
parationer.

Swedac ackrediterar aven de certifieringsorgan som ska
certifiera besiktningspersonal. Pa grund av de stranga
ackrediteringskraven som stalls pa besiktningspersonal ar
medarbetarna i Opus Bilprovning en av de mest vardefulla
tillgangarna. De anstallda kan huvudsakligen delas in i tva
huvudgrupper; besiktningstekniker och besiktningsingen-
jorer. Besiktningstekniker utfor de flesta besiktningstjans-
ter forutom registreringsbesiktningar medan besiktnings-
ingenjorer aven utfor registreringsbesiktningar.

Bilprovning Internationellt

Segmentet Bilprovning Internationellt erbjuder bilprov-
ning pa kontrakt samt aterforsaljning och service av
emissionskontrollutrustning till bilprovningsprogram

pa den nord- och sydamerikanska marknaden. Bilprov-
ningsprogrammen innebar att Opus Group verkar som
tjansteleverantor som pa entreprenad utfor framfor
allt lagstadgade miljokontroller av fordon och svarar for
utrustning, IT-system, utbildning. service, tidsbokning

samt marknadsforing. Erbjudandet varierar beroende pa
om det ar ett centraliserat, decentraliserat eller "Open
Market” system. Verksamheten inom Bilprovning Interna-
tionellt bedrivs genom Opus Inspection.

Opus Inspection

Opus Inspection erbjuder nyckelfardiga system och tjans-
ter for miljo- och sakerhetskontroller. Opus Inspections
produkt- och tjansteutbud innefattar Vehicle Inspection
Databases (VID), drift av bilprovningsprogram och emis-
sionskontrollsutrustning. Opus Inspection ar verksamt i
framforallt Nordamerika men har aven verksamhet i form
av drift av bilprovningsprogram i Bermuda och i Peru.
Efter att bilprovningsprogrammen i delstaterna New York
och Virginia driftsatts kammer Opus Inspection totalt att
ha cirka 27 000 kunder.

Upphandlingar i USA

Inom bilprovningskontrakt har Opus Inspection ett team
som ar speciellt inriktat pa att arbeta med anbudsforfa-
rande for offentliga upphandlingar. Teamet, som leds av
Opus Inspections VD, Lothar Geilen, omfattar resurser inom
engineering, affarsutveckling, drift och offertskrivning

De kontrakt som Opus Inspection tecknar med delstat-
liga myndigheter i USA ar i huvudsak langsiktiga med en
estimerad livslangd pa fem till tio ar inklusive kontrakts-
forlangningar.

Den amerikanska upphandlingsprocessen styrs av
amerikansk lag. Vid upphandling lamnar privata aktorer
anbud som beskriver hur de planerar att bedriva bilprov-
ningen framforallt genom dokumentation och muntliga
presentationer. Anbuden poangsatts baserat pa flera
kriterier, bland annat pris, kundreferenser, teknologi,
finansiell stabilitet, storlek, ledarskap och kompetens.
Efter delstatsmyndighetens granskning av anbuden
lamnas ett meddelande om tilldelning till den aktor som
bast uppfyllt granskningskriterierna. Anbudsgivare som ej
tilldelas kontraktet har mojlighet att overklaga tilldelnings-
beslutet genom att lamna in en protest under en angiven
tidsperiod. Det ar forst efter att delstatsmyndigheten
granskat eventuella protester som de kan ge ett slutligt
besked och kontrakt slutforhandlas. Upphandlingen ar
sekretessbelagd fram till dess att den ar slutford. Opus
Inspection bedomer att Bolaget foljer samtliga regler for
upphandling i enlighet med amerikansk lag och praxis.
Bolaget kan salunda enbart informera marknaden om ett
vunnet kontrakt nar slutligt kontrakt ar paskrivet.

Normalt sker tre till fyra upphandlingar per ar pa den
amerikanska marknaden.

VINST AV UPPHANDLING | DELSTATEN NEW YORK

I'mars 2013 vann Opus Inspection upphandlingen av
bilprovningskontraktet for delstaten New York, vilket
ar det storsta bilprovningsprogrammet i USA. Opus
Inspection har tecknat ett exklusivt avtal med New



York State Department of Motor Vehicles (DMV) for att
bedriva bilprovningsprogrammet inom hela delstaten.
Programmet omfattar 10 000 bilprovningsstationer och
over 11 miljoner fordonsbesiktningar arligen. Bilprovnings-
programmet omfattar utveckling. installation och ansvar
for ett nytt IT-system egenutvecklat av Opus Inspection
med kommunikationsnat for anslutning till over 10 000
bilprovningsstationer. Kontraktet innebar aven att Opus
Inspection kommer att salja emissionskontrollutrust-
ning till samtliga bilprovningsstationer inom delstaten
och erbjuda lopande underhdll av utrustningen. Opus
Inspection ska aven erbjuda utbildning och support till
cirka 60 000 certifierade besiktningstekniker och erbjuda
bilprovningsstationerna, reparatorerna och besiktnings-
teknikerna support genom callcenter.

Bilprovningsprogrammet i New York har en loptid pa
sju ar fran och med 1 december 2013 da systemet bedoms
vara i drift och kan forlangas av DMV i upp till ytterligare
tva ar. Kontraktet beraknas borja generera intakter under
2013 i och med leverans av bilprovningsutrustning till
besiktningsstationerna.

VINST AV UPPHANDLING | DELSTATEN VIRGINIA

| juli 2013 vann Opus Inspection upphandlingen av bilprov-
ningskontraktet for delstaten Virginia. Opus Inspection
har tecknat ett exklusivt avtal med The Commonwealth of
Virginia Department of Environmental Quality (DEQ) for att
bedriva delstatens bilprovningsprogram. Opus Inspection
kommer att forse samtliga 531 bilprovningsstationer i
narra Virginia med ny utrustning samt implementera och
skota driften av ett nytt IT-system. Kontraktet kommer
att lopa under sju ar och kan forlangas av DEQ med
ytterligare tva ar. Kontraktet planeras att driftsattas
under forsta halvaret 2014.

Produkter och tjanster

Opus Inspections produkt- och tjansteerbjudande i
Nordamerika ar brett och innefattar hela vardekedjan for
bilprovning. Nedan beskrivs de huvudsakliga produkt-
och tjansteomradena som omfattas av Opus Groups
bilprovningsprogram samt aterforsaljning och service av
emissionskontrollutrustning.

VEHICLE INSPECTION DATABASES (VID)

Venhicle Inspection Databases (VID) lagrar all data fran

en bilprovning, kontrollerar bilprovningsprogrammet och
bilprovningsstationens parametrar samt analyserar alla
aspekter av resultaten. Opus Inspection utvecklar VIDs
for bade centraliserade och decentraliserade bilprovnings-
program.

DRIFT AV BILPROVNINGSPROGRAM

Drift av bilprovningsprogram innebar att Opus Inspection
erbjuder kunden en helhetslosning inom bilprovningskon-
troller vilka exempelvis kan inkludera utformning. upp-
byggnad och drift av kontrollstationer, VID, centraliserade

eller decentraliserade bilprovningsprogram, testbanor for
sakerhetsinspektioner, utbildning, programgranskning
samt ackreditering och certifiering av stationer.

EMISSIONSKONTROLLUTRUSTNING
Emissionskontrollutrustning ar fullt datoriserade kon-
trollsystem for fordonsutslapp som kan samordnas med
exempelvis VIDs.

Emissionskontrollutrustning anvands for att kontrollera
fordons utslapp av avgaser. Kontrollen sker i huvudsak pa
tva satt: genom att mata direkt i avgasroret, vilket framforallt
anvands pa aldre fordon och genom en elektronisk avlasning
av bilens OBD-system, vilket anvands pa nyare fordon.

Pa flera marknader har det inforts ytterligare en
matmetod som kontrollerar att fordonet inte slapper ut
oforbranda kolvaten fran tanken. Denna metod kallas
EVAP (Evaporisation) och innebar att tanken och tanklock-
ets tathet kontrolleras. EVAP-test utfors idag endast i
delstaten Kalifornien.

Opus Inspection erbjuder tre typer av utrustning for
emissionskontroll. En som baseras pd "ASM-teknologi” dar
bilen spanns fast pa en dynamometer och testas i tva




steg under belastning i olika hastigheter samtidigt som
bilens avgaser mats i avgasroret. En andra som heter
“two-step-idle” dar bilen testas obelastad pa en verkstad
genom att avgaserna mats i avgasroret. Den tredje
metoden mater bilens avgaser genom OBD-system som ar
baserad pa OBDII diagnostik dar bilens felkoder kan lasas
av tillsammans med ovrig information fran bilens sensaorer
genom tradlos teknologi. Utover dessa tre typer erbjuder
Opus Inspection EVAP testutrustning for att testa
evaporation i bilens bransletank.

I Opus Inspections besiktningsprogram erbjuds tradlos
bilprovning (Remote 0OBD) som mojliggor fordonskontrall
utan besok pa verkstad och innebar att en enhet kopplas
till bilens OBD-uttag. Nar bilen passerar en mottagarenhet
sands eventuella felkoder till myndigheternas databas.

Kunder

Kunderna i segmentet Bilprovning Internationellt ar
framst myndigheter som Opus Inspection ingar avtal

med for att erbjuda bilprovningstjanster. Forsaljning och
service av utrustning for emissionskontroll erbjuds framst
till besiktningsstationer under decentraliserade program.

Opus Inspection har for tillfallet 14 kontrakterade
bilprovningsprogram i Nordamerika. Nio av dessa program
omfattar bilprovningsprogram dar Opus Inspection
ansvarar for den operativa driften. Tva kontrakt ar
centraliserade (Tennessee och New York City Taxi Program)
och tolv ar decentraliserade. Nar bilprovningsprogrammen
i delstaterna New York och Virginia har driftsatts kommer
Opus Inspection att hantera cirka 24 miljoner besiktningar
arligen, varav 14,8 miljoner dar Opus Inspection har driftan-
svar. Vidare bedriver Opus Inspection bilprovningsprogram
pa Bermuda och i Peru som innefattar bade miljo- och
sakerhetskontroll av fordon.

Opus Inspection ar verksamt i USA med decentrali-
serade bilprovningskontrakt dar Opus Inspection saljer
utrustning och utfor service pa utrustningen. Antalet
verkstader inom dessa delstater uppgar till cirka 15 800.
Opus Inspection har dessutom ett kontrakt pa den
mexikanska marknaden som innefattar forsaljning av
utrustning och service.

Verksamhetsomrade Utrustning

| Verksamhetsomrade Utrustning utvecklar, producerar
och saljer Opus Group utrustning for miljo- och saker-
hetskontroll inklusive efterfoljande service och support
samt tillhandahaller fordonsverkstader med utrustning
via aterforsaljaravtal med tredje part. Malsattningen
ar att erbjuda helhetslosningar for teststationer eller
bilverkstader. Verksamhetsomrade Utrustning bedrivs
framst genom dotterbolagen Opus Equipment och J&B
Maskinteknik.

Opus Equipment, med huvudkontar i Goteborg, egenut-
vecklar, producerar och saljer testutrustning med fokus
pad bilprovningsutrustning internationellt i cirka 50 lander.
De egenutvecklade och egenproducerade produkterna
bestar bland annat av elektroniska testutrustningar som
avgasmatare, bromsprovare och testlinjer. Opus Equip-
ment anvander sig aven av tillverkande underleverantorer
for leverans av delkomponenter och produkter. Det
erbjudna sortimentet bestar dessutom av utrustning fran
andra producenter. Opus Equipment har monteringsfabri-

ker i Goteborg och i Foshan, Kina, via eget dotterbolag

Den verksamhet som tidigare bedrevs inom Opus Bima
har per den 1 april 2013 integrerats inom Opus Equipment
genom att verksamheten i Opus Bima overgick till Opus
Equipment. Den overforda verksamheten bestar av for-
saljning av verkstadsutrustning och forbrukningsartiklar
till den nordiska fordonsmarknaden. Inom denna verksam-
het ar Opus Equipment en ledande leverantor till bland
annat Svensk Volvohandel, VW, BMW, Toyota med flera.
Helhetslosningar erbjuds med strategiska samarbeten.
Service och installationer erbjuds genom systerbolaget
J&B Maskinteknik

J&B Maskinteknik, med huvudkontor i Goteborg,
installerar och utfor service pa utrustning till bilprov-
ningsanlaggningar och bilverkstader i Sverige. Genom J&B
Maskinteknik har Opus Group byggt upp en rikstackande
servicearganisation som aven utfor ackrediterad kalibre-
ring till bilprovningar och verkstader som atgardar fel och
raderar besiktningsanmarkningen.

| Verksamhetsomrade Utrustning sker forsaljningen
i huvudsak via distributorer. Produkterna presenteras
via massor, kundbesok, internetsidor samt kataloger och
kunderna bearbetas av ASM, Area Sales Managers och
KAM, Key Accounts Managers. Opus Equipment har drygt
50 distributorer globalt som saljer produkterna under
eget namn eller som via franchiseavtal agerar under Opus
Groups varumarke.



BESKRIVNING AV DEN
FORVARVADE VERKSAMHETEN

Introduktion

Opus Group forvarvade ESP i januari 2012, en verksamhet
fokuserad pa decentraliserad bilprovning i Nordamerika,
fran ESP Holding. Den 6 november 2013 offentliggjorde
Opus Group att de slutit avtal med Envirotest om att
forvarva den del av verksamheten, som Bolaget inte redan
ager. Kopeskillingen uppgar till 84 MUSD (cirka 550 MSEK)
och inkluderar fastigheter till ett varde om cirka 50 MUSD
(cirka 325 MSEK). Forvarvet beraknas slutforas i borjan av
2014, Forvarvets slutforande ar bland annat villkorat av
den forestaende Nyemissionen, samt att Envirotest vinner
fornyat kontrakt i delstaten Colorado. For ytterligare
information, se "Forvarv av Envirotest” i avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information” samt "Finansie-
ring av Forvarvet” i avsnittet "Kapitalstruktur och annan
finansiell information”.

Envirotest grundades 1974 i Windsor, Connecticut, i USA
med namnet Hamilton Test Systems, och har vuxit till att bli
en stark aktor inom tjanster och teknik for drift av fordons-
utslappsprogram i Nordamerika. Envirotest arbetar for att
forbattra luftkvaliteten genom andamalsenlig minskning
av fororeningar arsakade av fordon. Envirotest driver sex
centraliserade bilprovningsprogram under eget varumarke
i Nordamerika och erbjuder aven Remote Sensing Device
(RSD-tjanster) globalt.

Via Envirotests natverk av testplatser och RSD-teknologi,
genomfor Envirotest arligen over sex miljoner unika
kontroller av fordonsutslapp. Envirotest erbjuder komplett
programutveckling, implementering och lopande forvaltning
av framst langsiktiga centraliserade bilprovningsprogram
till myndigheter over hela Nordamerika.

For 2012 redovisade Envirotest en omsattning om

86 MUSD (cirka 563 MSEK) och ett rorelseresultat (EBIT) pa
20,1 MUSD (cirka 135 MSEK). Verksamheten har cirka
1060 anstallda (inklusive deltidsanstallda).

Verksamheten

Produkter och tjanster

DRIFT AV CENTRALISERADE BILPROVNINGSPROGRAM
Envirotest skater driften av sex centraliserade program.

| ett centraliserat system sker kontrollen av ett fordon pa
en dedikerad bilprovningsstation som drivs av ett bolag
som skoter driften av samtliga bilprovningsstationer i

en bestamd region och atgarden av eventuella fel sker
normalt pa en extern bilverkstad.

Envirotest ar ett ledande bilprovningsforetag i Nord-
amerika for centraliserad bilprovning. Totalt genomfor de
cirka 5.3 miljoner fordonsbesiktningar pa centraliserade
bilprovningsstationer per ar vilket motsvarar cirka 40
procent av marknaden for centraliserade bilprovningspro-
gram 2013

Kunder till Envirotest ar i huvudsak nordamerikanska
myndigheter och Envirotest har idag centraliserade
bilprovningsprogram med myndigheter i delstaterna
Colorado, Maryland, Indiana, Ohio och Tennesse i USA
samt i British Columbia i Kanada.

REMOTE SENSING (RSD-TJANSTER)

Remote Sensing utrustning mater fordonsutslapp fran
vagkanten samtidigt som en kamera fotograferar fordonets
registreringsskylt. Remote Sensing ar ett komplement

till bilprovningsstationer dar fordon som blir godkanda i

ett RSD-program ej behover besiktiga sitt fordon vid en
bilprovningsstation. Detta kallas “Clean Screen”.

"Opus Groups estimat baserat pa I/M Juristiction Report vilken anger totala antalet fordon med krav pG obligatorisk besiktning pa

centraliserade bilprovningsstationer.



Kanada

British
Columbia

Colorado, USA

Program

Erbjuder on-demand test med hog komplexitetsgrad genom bade
centraliserade bilprovningsprogram och RSD Clean Screen

Antal fordonstester
1.2 miljoner tester per ar.

Stationer/banor
18 stationer, 98 banor och 22 Remote Sensing fordon.

Kontrakt

Kontraktet forfaller den 31 december 2014 och ar under upphandling.
Envirotest har samarbetat med Colorado i 17 &r och Opus Group
bedomer att Envirotest ar valpositionerat for att vinna den pagaende
upphandlingen som avser en period om 5 ar, dar Colorado har option
for forlangning med 2+4 ar.

Colorado

Maryland, USA

Program

Erbjuder on-demand test med hog komplexitetsgrad genom centrali-
serade bilprovningsprogram.

Antal fordonstester
1.7 miljoner tester per ar.

Stationer/banor
18 stationer och 87 banor.

Kontrakt

Kontraktet forfaller den 31 augusti 2014 dar Maryland har optionen
att forlanga kontraktet med 5 ar. Envirotest har samarbetat med
Maryland i 20 ar.

Indiana, USA

Program

Erbjuder on-demand test med hog komplexitetsgrad genom centrali-
serade bilprovningsprogram

Antal fordonstester
0.2 miljoner tester per ar.

Stationer/banor
7 stationer och 22 banor .

Kontrakt
Kontraktet forfaller den 31 december 2014 och ar for narvarande under
upphandling. Envirotest har samarbetat med Indiana i 16 ar.

Tennessee

Ohio, USA

Program

Erbjuder on-demand test med hog komplexitetsgrad genom decentra-
liserade bilprovningsprogram som innefattar RSD Clean Screen, OBDII
samt reparationsverkstader.

Antal fordonstester
0.8 miljoner tester per ar.

Stationer/banor
23 stationer, 91 banar, 53 reparationsverkstader samt 16 OBD-
anlaggningar (sjalvbetjaning).

Kontrakt
Kontraktet forfaller den 30 juni 2015 dar Ohio har optionen att forlanga
kontraktet med 1+1 ar. Envirotest har samarbetat med Ohio i 22 ar.

Tennessee, USA

Program

Erbjuder on-demand test med hog komplexitetsgrad genom centrali-
serade bilprovningsprogram.

Antal fordonstester
0.9 miljoner tester per ar.

Stationer/banor
9 stationer, 25 banor och 2 mobila enheter.

Kontrakt

Kontraktet forfaller den 30 juni 2019 dar Tennessee har mojligheten
att forlanga kontraktet med 5 ar. Envirotest har samarbetat med
Tennessee i 18 ar.

British Columbia, Kanada

Program

Erbjuder on-demand test med hog komplexitetsgrad genom centrali-
serade bilprovningsprogram.

Antal fordonstester
0,5 miljoner tester per ar.

Stationer/banor
10 stationer och 32 banor.

Kontrakt

Kontraktet forfaller den 31 december 2014 och kommer darefter inte
att forlangas da kanadensiska stater inte maste ha bilprovning enligt
lag.




Envirotest erbjuder tjanster inom RSD globalt med sin
patenterade produkt AccuScan™. Envirotest erbjuder
flertalet RSD-program dar tjansterna kan inkludera
utvardering av fordonsutslapp i forhallande till gallande
regler, upptackt av avgas- och vatskelackage, overvakning
av utslapp fran tunga fordon samt upptackt av ineffektiva
bilprovningsstationer genom matchning av resultat mellan
stationer och RSD. Insamlad data anvands for analys av
avgaser och relaterade utslapp.

DATABASTJANSTER (VIDs)
Envirotest har installerat, underhallit samt utvecklat VIDs,
vilket inkluderar datorsystem, datahanteringssystem och
rapportsystem. Envirotests VIDs har bearbetat och lagrat
information fran utslapp till fler an 16 statliga myndigheter
sedan starten 1976. Halften av dessa program har bear-
betat data fran over en miljon utslappstest av fordon per
ar. Totalt har cirka 200 miljoner test lagrats i databaserna
Envirotest samarbetar med industriledande foretag
som HP och Oracle i utvecklingen av VIDs. Under 2008
introducerade Envirotest ett sofistikerat rapporterings-
system med namn IntelliTrak™, vilket ar ett ledande
system som erbjuder verktyg for drift och administration
av data rorande fordonsutslapp. IntelliTrak™ e-Intelligence
Suite ar ett anvandarvanligt webbaserat analysverktyg
som pa ett enkelt satt tar fram relevanta nyckeltal, tar
emaot varningar, producerar rapporter och utfor ovriga
kritiska administrativa funktioner relaterade till fordons-
tester. IntelliTrak™ ar flexibelt och skalbart for att uppfylla
gallande krav fran statliga kunder.

PATENT

Envirotest innehar ett antal patent for RSD-teknik samt
har exklusiv global licens for RSD-teknologi dar patentet
innehas av University of Denver. Dessa patent och licen-
ser ger skydd mot eventuella konkurrenters anvandning
av teknologin i Nordamerika, Europa, Sydamerika och stora
delar av Asien. Vidare innehar Envirotest ett antal patent
for teknologier inam analys av fordonsutslapp.

Kunder
Kunder till Envirotest ar i huvudsak nordamerikanska
myndigheter. Envirotest har totalt sex lopande kontrakt
for centraliserade bilprovningsprogram med myndigheter
i de amerikanska delstaterna Colorado, Maryland, Indiana,
Ohio och Tennesse i USA samt British Columbia i Kanada.
Envirotests RSD-utrustning anvands i bade Nord-
amerika och Internationellt. Programmet Clean Screen,
saom utvarderar fordonsutslapp med RSD-utrustning,
anvands for narvarande framst i Colorado, men aven i
Ohio, Tennessee och Virginia. Program som anvander
RSD-utrustning for matning av skadliga utslappshalter
anvands i Arizona, Kalifornien, Massachusetts, Texas och
Virginia. Analysprogrammet Fleet Characterization, som
anvander sig av insamlad data fran RSD-tjanster, ater-
finns i Arizona, Nevada, Texas, Pennsylvania, Rhode Island,
Maryland, Indiana. Connecticut, Washington D.C, California,
och internationellt i Karea, Singapare, Brasilien, Indien och
Spanien. Program som anvander sig av RSD-utrustning
for att mata fordonsutslapp. skadliga utslappskallor, samt
Fleet Characterization utgor for narvarande en liten andel
av Envirotests forsaljning, men har god tillvaxtpotential.

VID systemet IntelliTrak™ som anvands av totalt sex
statliga myndigheter, aterfinns i delstaterna Colorado,
Indiana, Maryland. Ohio och Tennessee i USA, samt British
Columbia i Kanada.




OPUS GROUP EFTER

FORVARVET

I linje med Opus Groups langsiktiga strategi
Forvarvet ar en viktig komponent i Opus Groups langsiktiga
tillvaxtstrategi i Nordamerika och starker Bolagets position
pa den globala bilprovningsmarknaden. | och med Forvarvet
ar Opus Group val positionerat for framtida expansion
internationellt. Opus Group och Envirotest kommer att
komplettera varandra och forvantas efter genomfort
forvarv att uppna skalfordelar och fortsatt tillvaxt genom
okad kompetens och majlighet att kombinera teknik fran de
bada bolagen. Efter Forvarvet kammer Opus Group att vara
det ledande bilprovningsforetaget i Nordamerika och vara i
framkant i den tekniska utvecklingen.

Stark aktor inom bilprovningsprogram i Nordamerika
Opus Group erbjuder decentraliserade bilpravningsprogram
i Nordamerika. Genom ett forvarv av Envirotest, blir Opus
Group det storsta bilprovningsforetaget i Nordamerika med
en marknadsandel, baserat pa Bolagets samlade bedom-
ning, pa cirka 40 procent.

Ledande teknologier

Opus Group och Envirotest kontrollerar tillsammans tva
ledande teknologier. Tradlos bilprovning (Remote OBD) och
kontaktlos avgasmatning (RSD). Med foretagens patente-
rade produkter kommer Opus Group efter Forvarvet att
vara en ledande leverantor av bade RSD och OBD-teknik.
Opus Group kommer dessutom att vara ett ledande
foretag inom VID teknologi for bade decentraliserade och
centraliserade bilprovningsprogram.

Utveckling, tillverkning och logistik

Opus Group och Envirotest kommer tillsammans att ha
den mest omfattande produktutvecklingskapaciteten i
bilprovningsbranschen. | de kombinerade tekniska anlagg-
ningarna i Tucson, Arizona kommer 50 heltidsanstallda
arbeta med utveckling av nya produkter samt service

av befintliga produkter och tjanster. Tillverkningen och
logistikcentret i East Granby, Connecticut, kommer att ha
kapacitet att leverera utrustning samt bista kunder fran
storsta till den minsta bade i USA och internationellt.

Operationella skalfordelar

Foretagens kompletterande produkt- och tjansteutbud
forvantas skapa skalfordelar och bidra till okad forsaljning

da foretagens kompetenser och tekniker kan kombineras.
Kompetent personal med lang erfarenhet fran industrin i
kombination med starka kundrelationer skapar stora mojlig-
heter for Opus Group att vaxa och skapa konkurrensfordelar
som bidrar till en positiv utveckling for Bolaget. En starkare
position och storre marknadsandel innebar i regel aven en
fordel vid forhandlingar vid upphandling av kontrakt.

Den nya Koncernen

Proforma omsattning och resultat

En stabil intaktsstrom som drivs av patenterad teknik
och langa kundkontrakt fran den forvarvade verksam-
heten forvantas starka Opus Groups marginaler och
kassafloden. Efter forvarvet kommer den uppskattade
sammanlagda omsattningen far Opus Group under
perioden januari 2013 till september 2013, inklusive detta
och tidigare forvarv, uppga till cirka 1151 MSEK proforma.
Under samma period uppskattas Opus Groups samman-
lagda rorelseresultatet (EBIT) till cirka 187 MSEK proforma.
Detta innebar att Opus Groups omsattning forvantas oka
med 55 procent och rorelseresultatet (EBIT) okar med 107
procent praforma genom forvarvet. For mer information
se avsnittet "Proformaredovisning”.

Organisationsstruktur och personal

Vid genomforande av Forvarvet kommer Opus Group ha
cirka 2 000 anstallda (inklusive deltidsanstallda) i atta
lander. Envirotest kommer att kvarsta som en fristaende
enhet och fortsatta att verka under eget varumarke.



PROFORMAREDOVISNING

Syftet med proformaredovisningen
Opus Groups forestdende forvarv, som annonserades
den 6 november 2013, av nettotillgangarna i Envirotest
forvantas genomforas i borjan av 2014. Forvarvet kommer
att fa en direkt paverkan pa Bolagets framtida resultat,
finansiella stalining och kassafloden. Kopeskillingen pa en
skuldfri basis for Envirotest beraknas uppga till 84 MUSD.
Forvarvet avses finansieras med banklan om 46 MUSD, for
vilket lanelofte erholls fran Swedbank den 4 november 2013,
en obligationsemission om 200 MSEK som genomfordes
den 20 november 2013 samt den forestaende Nyemissionen
om cirka 150 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Upplaningen ar gjord pa marknadsmassiga villkor.
Andamalet med proformaredovisningen ar dels att pre-
sentera en aversiktlig illustration avseende hur periodens
resultat for Opus Group for deldrsperioden 1januari till
30 september 2013 skulle ha kunnat se ut om forvarvet
av Envirotest skett den 1 januari 2013 dels hur balansrak-
ningen skulle kunna ha sett ut per 30 september 2013 om
forvarvet av Envirotest hade skett per 30 september 2013.
Proformaredovisningen ar endast tankt att beskriva en
hypatetisk situation och har framtagits endast i illustrativt
syfte for att informera och ar inte avsedd att visa perio-
dens resultat om ovanstdende handelser intraffat vid ovan
angivna tidpunkt. Proformaredovisningen visar inte heller
verksamhetens resultat vid en framtida tidpunkt.

Grunder for proformaredovisningen
Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Opus
Group delarsrapport for tredje kvartalet 2013 som ar
oversiktligt granskad samt finansiell information for
Envirotest, vilken ar hamtad fran, av Envirotest, internt
upprattade finansiella rapporter som inte granskats av
bolagets revisorer.

Opus Group tillampar IFRS, sdsom de antagits av EU,
medan Envirotest tillampar US GAAP. Proformaredovis-
ningen har upprattats i enlighet med Opus Groups redo-
visningsprinciper sdsom de beskrivs i arsredovisningen
for 2012. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder
ar oforandrade jamfort med dem som beskrivs i 2012 ars
arsredovisning. Vid upprattandet av proformaredovis-
ningen har Opus Group genomfort en analys av huruvida
det foreligger ndgon vasentlig skillnad mellan de redovis-
ningsprinciper som Opus Group tillampar enligt IFRS och
de som Envirotest tillampar enligt US GAAP. Opus Groups
bedomning ar att det inte innebar nagra vasentliga
skillnader for bolagen som bor beaktas.

Resultatrakningen for deldrsperioden avseende
Envirotest samt for proformajusteringarna i resultatrak-
ningen har raknats om till vaxelkursen 6,52 SEK/USD som
motsvarar genomsnittskursen for delarsperioden 1januari
- 30 september 2013. For proformajusteringar i USD i

balansrakningen samt balansrakningen for Envirotest
har en valutakurs om 6,43 SEK/USD anvants, som ar den
balansdagskurs som Opus Group tillampat i delarsrap-
porten for tredje kvartalet 2013.

Proformajusteringar har gjorts for att reflektera
paverkan av forvarvet av Envirotest samt Nyemissionen,
lanefinansieringen och obligationsemissionen. Profor-
maredovisningen har upprattats med antagandet att
banklan, netto efter transaktionskostnader, som tas upp
med anledning av forvarvet ska amorteras. vilket innebar
kvartalsvisa amorteringar forutom for forsta aret dar
amorteringen sker forst fran och med andra kvartalet i
enlighet med laneavtalet. Nagon amortering av obligatio-
nen fareligger inte

Forvarv

Forvarvet genomfors som ett sa kallat inkramsforvary,
dar ett nybildat dotterforetag till Opus Group forvarvar
verksamheten i Envirotest pa skuldfri basis. Forvarvet av
Envirotest avses genomforas under forsta kvartalet 2074,
saledes har det vid denna tidpunkt inte varit mojligt att
faststalla verkligt varde for de identifierbara tillgdngar
och skulder som forvarvas vid upprattande av denna
proformaredovisning.

Skillnaden mellan kopeskillingen och Envirotest redo-
visade nettotillgangar per den 30 september 2013 har
redovisats som ej fordelade overvarden i proformaredo-
visningen. Kopeskillingen pa en skuldfri basis beraknas
uppga till 84 MUSD vilket har jamforts med Envirotest
redovisade nettotillgdngar (exklusive goodwill) pd skuldfri
basis som uppgar till 20,5 MUSD, vilket medfor ett gj
fordelat overvarde om 4081 MSEK.

| den forvarvsanalys som kommer att upprattas per
forvarvstidpunkten kommer identifierbara tillgangar och
skulder att varderas till verkligt varde. Detta kan innebara
att redovisade materiella och immateriella tillgdngar asatts
nya verkliga varden samt att nya immateriella tillgangar
identifieras, vilket kommer att innebara att resultatet
framgent kan belastas av avskrivningar pa dessa tillgangar.

Rantekostnader

Da verksamheten i Envirotest forvarvas pa skuldfri basis
har de rantekostnader som Envirotest haft for perioden
aterforts. Vidare har proformaresultatrakningen belastats
med rantekostnader avseende de Idn som upptas i sam-
band med forvarvet. Rantekostnaderna beraknas uppga
till 18,7 MSEK for perioden januari - september 2013. Saval
banklanet som obligationen loper med rorlig ranta. Bank-
lanet har en loptid om tre ar och obligationen har en loptid
om fem ar. Banklanet amorteras kvartalsvis forutom for
forsta aret da amortering sker forst fran andra kvartalet.
Amorteringarna uppgar for banklanet till cirka 12 MUSD



for tre kvartal. Nagon amortering av obligationslanet
foreligger inte. Skatt om 22 procent har beaktats for den
nya finansieringen da den upptas i Sverige. Aterforingen
av rantekostnaden for Enviratest har medfort en positiv
effekt om cirka 28,2 MSEK. Skatt om 40 procent pa det
aterforda beloppet har beaktats.

Nyemissionen
Emissionslikviden i proformaredovisningen uppgar till 150
MSEK. Emissionskostnader uppgar till cirka 7.8 MSEK fore

skatt och har beaktats i proformabalansrakningen som en

reduktion av eget kapital.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader relaterade till forvarvet har
beaktats i proforman for balansrakningen om 4,6 MSEK
som en reduktion av eget kapital. Transaktionskostnader
har inte beaktats i proforman for resultatrakningen da
dessa kostnader skulle paverkat resultatrakningen i en
tidigare period

PROFORMA RESULTATRAKNING, 2013-01-01 - 2013-09-30

MSEK OPUS? Envirotest ? Justeringar ? Proforma
Rorelsens intakter Thh 4059 0.0 1150.6
Rorelsens kostnader -630.5 -283.7 0.0 -914.3
Rorelseresultat fore av- och nedskrivning (EBITDA) 14,1 122,2 0,0 236,3
Avskrivningar -23.8 -26.0 0.0 -49.,8
Rorelseresultat (EBIT) 90,3 96,2 0,0 186,5
Finansnetto -155 -28.2 10.4 -333
Resultat efter finansiella poster 74,8 68,0 104 153,2
Inkomstskatt -23.0 -21.0 e -513
Periodens resultat 51,8 470 30 101,9
Hanforligt till moderforetagets agare 51.8 470 3.0 1019

" Baserad pd av Bolagets revisorer oversiktligt granskad deldrsrapport per 30 september 2013.

2 Baserad pd finansiell rapport, som ej varit foremdl for éversiktlig granskning, for perioden 1 januari - 30 september 2013 omraknat med en

kurs om 6,52 SEK/USD.

3 Da Envirotests verksamhet forvarvas pG skuldfri basis, aterfors samtliga rantekostnader for Envirotest (28,2 MSEK) och ersdatts med de
lanekostnader som genereras av den nya finansieringen. Skatt om 40 procent har beaktats pd Gterforingen av rdntekostnaden. Den
positiva justeringen av finansieringskostnaden uppgdr till netto 10,4 MSEK. Denna justering bestdr av ovanstdende Gterforing av 28,2
MSEK i rantekostnader, med tillagg for beraknad rantekostnad om 18,7 MSEK hanforliga till den nya bankfinansieringen samt den emit-
terade obligationen. Vidare justeras for en ranteintakt om 0,9 MSEK for den overskottslikviditet som genereras av den nya finansieringen.
Antaganden baseras pd att finansieringen upptas 1 januari 2013. Rantekostnader avseende bankfinansieringen i dollar ar omraknade
med en kurs om 6,52 SEK/USD och skatt har beaktas med 22 procent dd Idnet ar upptaget i Sverige aven for obligationsfinansieringen har
skatt beaktats med 22 procent. Vidare har overskottet fran finansieringen som inte anvands for att betala kopeskillingen en positiv effekt

pa finansnetto med 0,9 MSEK med beaktande av 22 procent skatt.
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Justeringar

Finansiering av Forvarv Summa
MSEK OPUS" Envirotest ? forvarv 3 Envirotest # justeringar Proforma
Immateriella anlaggningstillgéngar
Balanserade utgifter far produktutveckling 7.0 0.0 0.0 7.0
Ovriga immateriella tillgangar 487 0.8 0.0 49,5
Overvarde ej allokerat 408]1 4081 408]1
Goodwill Leur 410,2 -410,2 -410,2 LeL7
Summa immateriella anlaggningstillgangar 5204 4109 0,0 -2,0 -2,0 9293
Materiella anlaggningstillggngar
Byggnader och mark 28.3 308.2 0.0 336.6
Inventarier, maskiner och andra tekniska
anlaggningar 100.0 0.0 0.0 100.0
Pagaende nyanlaggning 1.2 0.0 0.0 12
Summa materiella anlaggningstillgangar 129,5 308,2 0,0 0,0 0,0 4377
Uppskjuten skattefordran 36.3 0.0 0.0 36.3
Andra finansiella anlaggningstillgangar 3.6 1.0 0.0 4.6
Ovrigt 1.0 0.0 1.0
Summa anlaggningstillgangar 689,8 7212 0,0 -2,0 -2,0 1409,0
Omsattningstillggngar
Varulager 86.9 16 0.0 88,5
Kundfordringar 55.9 15,7 0.0 716
Ovriga kortfristiga fordringar Thb 224 7 7 98.5
Likvida medel 105.3 48,5 629.4 -5819 475 2012
Summa omsattningstillgdngar 3225 88,2 6311 -581,9 49,2 459,9
Summa tillgangar 10124 809,4 6311 -583,9 471 18689
Eget kapital 3105 257,9 1393 -257,9 -118,6 449,8
Avsattningar 715 0.0 0.0 715
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 35.8 1314 0.0 167.2
Checkrakningskredit 0.0 0.0 0.0 0.0
Ovriga langfristiga skulder 0.2 LL 0.0 4.6
Skulder till kreditinstitut 83.3 2303 4189 -230.3 188.5 502.2
Summa langfristiga skulder 19,3 366,2 418,9 -230,3 188,5 674,1
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 82.5 95.6 2.8 -95,6 -22.8 1553
Leverantorsskulder 478 56 00 53.4
Ovriga kortfristiga skulder 371.8 84,0 0.0 455,8
Avsattningar 9.0 0.0 0.0 9.0
Summa kortfristiga skulder 511 1852 72,8 -95,6 -22,8 673,5
Summa eget kapital och skulder 10124 809,4 6311 -583,9 471 1868,9

" Baserad pd av Bolagets revisorer oversiktligt granskad deldrsrapport per 30 september 2013.
2 Baserad pd finansiell rapport, som ej varit foremdl for dversiktlig granskning, per 30 september 2013 omrdknat med en kurs om 6,43 SEK/USD.
3 Avser emissionslikvid om 150 MSEK med avdrag for emissionskostnader om 7,8 MSEK fdre skatt och forvarvskostnader om 4,6 MSEK samt

upptagande av finansiering om cirka 500 MSEK, bestdende av ett bankldn om 46 MUSD samt en obligation om 200 MSEK, reducerad med
transaktionskostnader om cirka 8 MSEK. BanklGnet om 46 MUSD ar omrdknat med en kurs om 6,52 SEK/USD.

4 Avser kopeskilling om 84 MUSD, omraknat med kurs per 30 september 2013 om 6,43 SEK/USD, avseende forvarv av Envirotest pd skuldfri
basis och en prelimindr forvarvsanalys dar mellanskillnaden jamfért med redovisade nettotillgdngar i Envirotest har rubricerats som
overvarden ej allokerade, om 408,71 MSEK.



REVISORS RAPPORT
AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Opus Group AB (publ)

Revisors rapport avseende proformaredovisning
Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa sidorna 39 - 411 Opus Group AB (publ) prospekt
daterat den 29 november 2013.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur Opus Group AB:s forvarv av Envirotest
Systems Holding Corp. skulle ha kunnat paverka koncernresultatrakningen for perioden 1januari - 30 september 2013
samt koncernbalansrakningen per den 30 september 2013.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il punkt 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att lamna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar inte
nagot ansvar for sadan finansiell information som anvants i sammanstallningen av proformaredovisningen utover det
ansvar som vi har for de revisarsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete
Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete, vilket inte
innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jamfora
den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedama underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedomt nodvandiga for att med
rimlig sakerhet farsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt de grunder som anges pa sidorna
39- 41 och att dessa grunder overensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande
Enligt var bedomning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa
sidorna 39 - 41 och dessa grunder overensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Goteborg den 29 november 2013
Deloitte AB

Harald Jagner
Auktoriserad revisor



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Finansiell stallning per den 30 september 2013
Opus Groups eget kapital uppgick per den 30 september
2013 till 310 MSEK. Forandringen sedan den 31 december
2012 ar en okning pa 48 MSEK. Den rantebarande netto-
skuldsattningen i Opus Group har mellan 31 december
20712 och 30 september 2013 minskat med cirka 96 MSEK
till 221 MSEK.

Eget kapital och skuldsattning
Nedan redovisas Opus Groups eget kapital och skuldsatt-
ning per den 30 september 2013.

Eget kapital och skuldsattning, TSEK 30 september 2013

Summa kortfristiga skulder 82 4T4
Mot sakerhet och borgen” 82 474
Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder 83 321
Mot sakerhet och borgen’ 83 321
Blancokrediter -

Summa eget kapital 310 473
Aktiekapital 4 669
Ovrigt tillskjutet kapital 271878
Andra reserver 33 926

Nettoskuldsattning
Nedan redovisas Opus Groups rantebarande nettoskuld-
sattning per den 30 september 2013

Nettoskuldsattning, TSEK 30 september 2013

(A) Kassa R

(B) Likvida medel 105293
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 105 293

(E) Kortfristiga finansiella fordringar -

(F) Kortfristiga bankskulder 82 LTL

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -

(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 16071
() Summa kortfristiga finansiella skulder

(F) + (G) + (H) 243185
()) Netto kortfristig finansiell skuldsattning

() - (E) - (D) 137 892
(K) Langfristiga banklan 83 321
(L) Emitterande obligationer ? -
(M) Andra langfristiga skulder 174
(N) Langfristig finansiell skuldsattning

(K) + (L) + (M) 83 495
(0) Finansiell nettoskuldsattning (J) + (N) 221387

Kreditavtal

Koncernens befintliga kreditavtal omfattar dels ett antal
lan tillhandahallna av Swedbank AB (publ), New York
Branch till Opus Groups amerikanska dotterbolag. dels ett
laneavtal mellan Swedbank och Opus Group som ingicks

i samband med forvarvet av Opus Bilprovning AB 2012.
Opus Group har aven ett kreditavtal (checkrakningskredit)
med Swedbank.

De amerikanska kreditavtalen omfattar (i) ett forvarvs-
lan till Opus US Inc. ursprungligen uppgaende till 10 MUSD
vilket forfaller den 31 december 2014 (utestdende belopp
under ldnet ar cirka 4.2 MUSD), (i) ett refinansieringslan till
Opus US Inc ursprungligen uppgaende till 2.3 MUSD vilket
farfaller den 31 december 2013 (utestaende belopp under
lanet ar cirka 300 000 USD), och (i) ett refinansieringslan
till Trilen LLC urspungligen uppgaende till 1,8 MUSD vilket
forfaller den 31 december 2017 (utestaende belopp under
lanet ar cirka 1,3 MUSD).

Laneavtalet med Swedbank som ingicks i samband med
farvarvet av Opus Bilprovning uppgar till 175 MSEK, loper
med en ranta motsvarande STIBOR plus en marginal om
3 till 3,75 procent beroende av skuldsattningsgraden.
Laneavtalet forfaller den 31 december 2015 och belop-
pet ska aterbetalas genom kvartalsvisa amorteringar
intill dess. Darutover ar Opus Group skyldigt att arligen
amortera lanet med ett belopp som motsvarar 50 procent
av vad som aterstar av fritt kassaflode (EBITDA justerat
for forandringar i rorelsekapital, investeringar, utdelning
och betalda skatter och avgifter for aktuell tolvmanaders-
period) efter avdrag for betalda rantor, avgifter och andra
finansiella utgifter samt gjorda amorteringar for perioden.
Swedbank har ratt att saga upp lanet om Opus Groups
agarandel i Opus Bilprovning understiger 90 procent.

Forvarvet av Opus Bilprovning finansierandes, utover
laneavtalet ovan, genom en saljarrevers om cirka 160.7
MSEK samt en nyemission om 50 MSEK. Saljarreversen
aterbetalades i sin helhet i oktober 2013 (da den uppgick
till cirka 171,5 MSEK) genom att Opus Group emitterande
icke-sakerstallda obligationer uppgdende till 200 MSEK.
Obligationslanet loper pa fyra ar med en ranta av STIBOR
tre manader plus en marginal om 4,5 procentenheter per
ar. Obligationslanet innehaller sedvanliga dtaganden och
villkor. Obligationsinnehavarna har en ratt att begaran
inlosen av obligationerna om obligationerna inte noteras
pa NASDAQ OMX Stockholm inom 60 dagar efter dess
utfardande.

Checkrakningskrediten uppgar till 25 MSEK och ingicks
december 2011. Krediten har en loptid pa ett ar och
fornyas arligen med samma Ioptid. Krediten fornyades
senast den 1januari 2013 med ny loptid fram till 31
december 2013. Per den 30 september 2013 var krediten
outnyttjad. Som sakerhet for krediten har Opus Group
lamnat foretagsinteckning om 22 MSEK.

| samband med forvarvet av ESP ingick Opus Group
ett kreditavtal med Swedbank am 10 MUSD. Kreditavtalet
loper pa tre ar och forfaller den 31 december 2014.

U Sakerhet utgors av foretagsinteckningar, fastighetsinteckningar och aktier i dotterbolag.

2 Opus Group har efter den 30 september 2013 emitterat obligationer (se “Kreditavtal” i avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell

information” for mer information).



Aktierna i Opus Groups amerikanska dotterbolag har
pantsatts som sakerhet for kreditavtalet.

Opus Group har ingatt ett banklan med Swedbank om
2,3 MUSD i samband med forvarvet av Systech 2008.
Koncernens kreditavtal innehaller generella ataganden
for Opus Group att omedelbart informera Idngivaren om
handelser av vasentlig betydelse for Bolagets utveckling
och finansiella stallning. Utover dessa informationskrav
innehaller kreditavtalen aven sedvanliga finansiella
ataganden rorande vissa nyckeltal som maste uppratthal-
las samt andra sedvanliga dtaganden och villkor.

Finansiering av Forvarvet
Forvarvet avses, bland annat, finansieras genom ett
banklan om 46 MUSD (cirka 300 MSEK) att tas upp hos
Swedbank. De slutliga villkoren for banklanet har annu
inte overenskommits mellan parterna, men ett indikativt
term sheet for lanet har upprattats och daterats den 4
november 2013 ("Term Sheet’). Banklanet avser Iopa pa tre
ar med en ranta uppgdende till Swedbanks upplanings-
kostnad for lanet plus en marginal om 2,75 till 3,5 procent
beroende av Opus Groups skuldsattningsgrad. Amorte-
ringar ska goras kvartalsvis. Term Sheet innehdller aven
sedvanliga finansiella dtaganden rorande vissa nyckeltal
som maste uppratthallas samt andra sedvanliga forplik-
telser och villkor. Som sakerhet for banklanet tillhandhalls,
bland annat, aktiepanter i alla relevanta dotterbolag till
Opus Group samt garanteras Opus Groups forpliktelser
under banklanet av dess koncern- och dotterbolag i den
man garantier lagligen kan utstallas.

Utover ovanstdende banklan finansieras Forvarvet
genom en obligationsemission.

Den 20 november 2013 emitterade Opus Group
icke-sakerstallda obligationer uppgaende till 200
MSEK. Obligationslanet loper pa fem ar med en ranta
motsvarande STIBOR tre manader plus en marginal om
4 procentenheter per ar. Obligationslanet innehaller
sedvanliga ataganden och villkor. Obligationsinnehavarna
har en ratt att begara inlosen av obligationerna bland
annat om Forvarvet inte genomfors och obligationerna
inte noteras pd NASDAQ OMX Stockholm inom 60 dagar
efter utfardandet.

Uttalande avseende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelseka-
pitalet, med anledning av Forvarvet, inte ar tillrackligt
far de aktuella behoven de narmaste tolv manaderna.
Befintligt rorelsekapital vid tidpunkten for detta
Prospekt bedoms racka till tidpunkten for betalning av
Forvarvet i borjan av 2014, Underskottet i rorelsekapital
for den kommande tolvmanadersperioden beraknas
uppga till cirka 150 MSEK.

Farvarvet av Envirotest ar villkarat av slutlig finan-
siering. Opus Group avser finansiera Forvarvet genom
banklan om 46 MUSD (cirka 300 MSEK), for vilket lanelofte
erholls fran Swedbank den 4 november, en obligations-
emission om 200 MSEK som genomfordes den 20 novem-
ber 2013 samt den forestaende Nyemissionen om cirka
152,7 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Finansieringen kommer att anvandas till att genomfora
forvarvet av Envirotest. Qverskjutande del av finansie-
ringen kommer att anvandas for investeringar i Opus

Groups ovriga verksamhet. Det ar Bolagets bedomning
att behovet av rorelsekapital kommer att vara tackt under
de narmaste tolv manaderna efter bankfinansiering,
obligationsfinansiering och Nyemissionen, erhallits.
Bolagets rorelsekapital sakerstalls genom en kombination
av likvida medel, kreditfaciliteter, en tidigare genomford
obligationsemission samt kassafloden fran den lopande
verksamheten.

Om Nyemissionen, trots att den ar till fullo forankrad,
inte kan genomforas medfor det att Opus Group inte kan
fullfolja forvarvet av Envirotest samt att Bolaget ej erhaller
bankfinansiering samt att obligationsinvesterarna far
ratten att aterfa investerat belopp. | det fall Opus Group
inte kan fullfolja Forvarvet ar det Bolagets bedomning att
det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de finansiella
behoven de kommande tolv manaderna.

Forvarv

| december 2011 ingick Opus Groups dotterbolag Opus
US Inc. avtal med Envirotest Systems Holdings, Inc. om
forvarv av samtliga aktier i ESP. Opus Group AB overtog
ESP:s verksamheter i USA, Mexiko och Kanada i januari
2012. ESP har en mycket stark stallning pd marknaden
for forsaljning och service av utrustning for emissions-
kontroll. Forvarvet var ett steg mot ett av Opus Groups
mal som ar att bli den storsta leverantoren inom den
decentraliserade bilprovningsmarknaden i USA.

Foretaget hade vid forvarvet cirka 160 anstallda
(inklusive deltidsanstallda). Kopeskillingen uppgick till 9,7
MUSD inklusive medfoljande kassa om 0,3 MUSD. Farvar-
vet finansierades genom eget kapital och banklan. ESP
konsoliderades i Koncernens rakenskaper fran och med
forsta kvartalet 2012. En mer detaljerad beskrivning av
forvarvet av ESP finns pa sida 58 i Opus Groups arsredo-
visning for rakenskapsaret 2012.

I mars 2012 forvarvade Opus Group, genom det helagda
dotterbolaget J&B Maskinteknik, inkramet i det svenska
bolaget Alfa Maskinteknik. Verksamheten omfattar monte-
ring, service och ackrediterad kalibrering av bromsprovare
med tillbehor pa den svenska marknaden. | samband med
forvarvet overtog J&B Maskinteknik befintliga serviceavtal,
kundstock, lager och inventarier med mera. Verksamheten
omsatte cirka 3 MSEK under 2011

Opus Group tecknade den 6 juli 2012 ett avtal med AB
Svensk Bilprovning om att forvarva Besiktningskluster 1
AB bestaende av 70 besiktningsstationer. Opus Group AB
overtag Besiktningskluster 1 AB, numera Opus Bilprovning.
den 5 november 2012. Kopeskillingen uppgick till cirka
3657 MSEK. Forvarvet finansierades genom ett banklan
om 175 MSEK, en saljarrevers om cirka 160.7 MSEK och en
nyemission om cirka 50 MSEK.

Opus Group har den 6 november 2013 tecknat avtal om
forvarv av Envirotest. Kopeskillingen uppgar till
84 MUSD (cirka 550 MSEK). Forvarvet forvantas slutforas
i borjan av 2014. For information om finansieringen, se
"Finansiering av Forvarvet” ovan. Overskjutande del av
finansieringen kommer att anvandas for investeringar i
Opus Groups ovriga verksamhet. Farvarvet ar villkorat av
att Envirotest vinner ett fornyat kontrakt for bilprov-
ningsprogrammet i Colorado (beraknad uppstart 2015)
och att Opus Group erhadller finansiering for kopeskil-
lingen, inklusive Nyemissionen.



Investeringar

Investeringar 2012

Investeringarna for helaret 2012 uppgick till 232,5 MSEK.
Utover vad som beskrivs under rubriken "Forvarv” i
avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell informa-
tion”, bestod Opus Groups investeringar under 2012
huvudsakligen av utvecklingsprojekt och investeringar
i inventarier, maskiner och andra tekniska anlaggningar,
framst relaterat till nya program i Nordamerika.

Investeringar under innevarande rakenskapsar
Investeringar for perioden januari 2013 - september 2013
uppgick till 9.9 MSEK. Investeringarna bestod huvudsak-
ligen av materiella anlaggningstillgdngar som utgjordes
i huvudsak av inventarier, maskiner och andra tekniska
anlaggningar och uppgick till 6,9 MSEK.

De sammanlagda investeringarna fran den 30 sep-
tember 2013 fram till Prospektets utgivande uppgick till
mindre an 5 MSEK.

Pagdende och framtida investeringar
Utover vad som beskrivs under rubriken "Forvarv” i
avsnittet Kapitalstruktur och annan finansiell information,
har Opus Group inga vasentliga investeringar som pagar.
Opus Group avser att investera 95 MSEK, uppdelat pa
existerande bilprovningsprogram och IT-system i Sverige
och USA samt investeringar i nya bilprovningsprogram i
USA. Dessa avses att finansieras genom overskjutande
del av bankfinansiering, obligationsfinansiering och
Nyemissionen, samt genom kassafloden fran den lopande
verksamheten.

Finansiell exponering och riskhantering

Allmant

Styrelsen har i Opus Groups finanspolicy faststallt olika
ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar
till att identifiera, kvantifiera och reducera, alternativt
eliminera risker. Opus Groups finanspolicy anger ramar
for hur clika typer av finansiella risker ska hanteras samt
definierar den riskexponering med vilken verksamheten
ska bedrivas. Huvudinriktningen ar att efterstrava en
lag riskprofil till en skalig kostnad. Moderbolaget har

det overgripande ansvaret for Koncernens finansfragor.
Genom centralisering och samordning uppnas vasentliga
skalfordelar avseende erhallna villkor for finansiella
transaktioner och finansiering.

Hantering av valutarisk
Opus Group ar utsatt for valutarisk genom framst export-
forsaljning (transaktionsrisk) i Europa och vissa andra
lander samt konvertering av nettoresultat och nettotill-
gangar fran utlandska dotterbolag i USA (USD) och Asien
(HKD och CNY) (omrakningsrisk). Enligt Opus finanspalicy
fattas beslut avseende sakring av omrakningsrisker av
styrelsen. Vid nettoinvesteringar i utlandsk valuta ska
omrakningsrisker overvagas.

| samband med forvarvet av Systech och ESP okade
exponeringen i dollar och darmed omrakningsrisken i Kon-
cernen. Som ett led i att minska exponeringen upptogs
en del av finansieringen av forvarvet i amerikanska dollar.
Totalt uppgar externa lan i dollar den 30 september 2013
till 5.7 MUSD. Koncernen har inte gjort nagra ytterligare

sakringar under aret, genom exempelvis terminer och/
eller optioner. for att reducera omrakningsexponeringen.
Opus har transaktionsrisk i utlandska valutor da Koncer-
nen har en nettoexponering i SEK, EUR, USD, DKK, GBP, HKD
och CNY. Opus kan i vissa fall ta till atgarder for att minska
transaktionsrisken, detta om risken anses vara vasentlig
och kostnaden for att begransa risken anses vara skalig.
Vanligast forekommande instrument for att begransa
valutarisken ar valutaklausuler och forsaljning/kop av valuta
pa termin (valutakontrakt). Atgardema kan forekomma
i kombination. Opus Group har aven ingatt en sa kallad
valutakorridor om 40 MUSD.

Hantering av ranterisk

Opus Groups upplaning loper for narvarande delvis med
rorlig ranta vilket innebar att Opus Group exponeras

for ranterisk. For att minska ranterisken ingick Opus
Group den 1 oktober 2013 respektive den 8 november
2013 ranteswapar till en nominellt belopp om cirka 65,6
MSEK respektive 100 MSEK med Swedbank under vilken
rorlig ranta utvaxlas mot en fast ranta om 2,10 procent
respektive 1,96 procent. Ranteswaparna loper till och med
den 15 december 2015 respektive den 17 oktober 2017 och
parterna har atagit sig att vidta rimliga atgarder for att
omgaende forhandla och inga ett ramavtal avseende deri-
vattransaktioner i form av ett ISDA Master Agreement.

Hantering av finansierings- och likviditetsrisk
Finansierings- och likviditetsrisken definieras som risken
far att finansiering av verksamheten ar svar och/eller

dyr att erhalla. Om Opus Groups utveckling avviker fran
den planerade utvecklingen kan det inte uteslutas att det
i framtiden uppstar en situation da nytt kapital maste
anskaffas.

Lanefinansieringen ar beroende av att ett antal
nyckeltal, sa kallade covenants, uppfylls, vilket innebar en
risk att Bolaget kan tvingas omforhandla sin finansiering
om sa inte sker. Bolaget foljer dessa nyckeltal kontinuer-
ligt och vidtar de atgarder som bedoms nodvandiga for
att de ska uppfyllas. Risken for likviditetsbrist minimeras
genom en god likviditetsplanering och en bra relation med
Koncernens huvudbank. Lopande tillgang till lanefinansie-
ring fran banker har dock sedan 2008 blivit besvarligare
och mer osaker till foljd av den allmanna bankkrisen som
intraffade, nagot som forvarrats under den radande
europeiska skuldkrisen.

Hantering av kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisker innebar risk for att motparten
inte fullgor sina ataganden, vilket kan leda till en forlust
for Opus Group. Denna risk begransas genom att, vid

i forsta hand storre affarer, kontrollera motpartens
betalningsformaga och eventuellt krava sakerheter
alternativt farskottsbetalning. Koncernen har en stor
kundexponering mot myndigheter samt valrenommerade
bolag dar kreditrisken bedoms vara lag.

Kreditrisken avseende finansiella tillgangar regleras i
finanspolicyn. Risken minimeras bland annat genom att
placeringar begransas till rantebarande papper med lag
risk och hog likviditet samt genom begransningar av dels
det belopp som maximalt far placeras hos en viss motpart,
dels i deras kreditbetyg.



Under de senaste tva aren har flera av Opus Groups
kunder, till foljd av det rdédande ekonomiska klimatet,
forhandlat om langre kredittider. Opus Group maste i
dessa situationer gora en avvagning mellan kreditrisk,
likviditetsrisk ach orderrisk. Opus Group har upprattat en
kreditpolicy for hur kundkrediterna ska hanteras, vilket
bland annat omfattar beslutsnivaer for beviljande av
kreditlimiter. Respektive dotterbolag ansvarar for kontroll
och styrning av kreditrisk mot kund inom givna ramar.

Tendenser och vasentliga forandringar

Opus Group har under 2012 samt de tre forsta kvartalen
under 2013, haft en stark tillvaxt. For 2013 har fokus

varit inriktat pa konsolidering av verksamheten och
integration av forvarvet av en tredjedel av AB Svensk
Bilprovnings verksamhet (den nordostra gruppen)
parallellt med uppstarten av kontrakten i delstaten New
York och Virginia (se "Vinst av upphandling i delstaten
New York” samt "Vinst av upphandling i staten Virginia”

i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” for mer informa-
tion). Bolaget ser fortsatta organiska tillvaxtmojligheter
genom fler bilprovningskontrakt. Det finns dessutom flera
myndighetsdrivna program dar bilprovningsutrustningen
maste uppdateras inom de narmaste aren vilket skapar
mojligheter for Opus Group. Opus Group har nu genom
Verksamhetsomrade Bilprovning en valetablerad stall-
ning bade pa den nordamerikanska och pa den svenska
bilprovningsmarknaden. Langsiktigt har Opus Group som
mal att expandera sin verksamhet inom fordonsbesikt-
ning pa flera marknader internationellt. Detta kan ske pa
etablerade bilprovningsmarknader saval som i tillvaxt- och
utvecklingslander dar bilprovning planeras inforas
framover. Inom Verksamhetsomrade Utrustning har fokus
varit under 2013 att mildra den negativa tillvaxten fran
2012 och sakerstalla lonsamheten.

Inga vasentliga handelser har intraffat vad galler
Bolagets finansiella stallning eller stalining p&a marknaden
sedan Bolagets delarsrapport for perioden januari-sep-
tember 2013 offentliggjordes den 22 november 2013.

Opus Group kanner inte till ndgra andra tendenser,
osakerhetsfaktorer, offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska dtgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter
utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer”.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Opus Groups bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 2 000 000 kronor och hogst 8 000 000 kronor for-
delat pa lagst 100 000 000 aktier och hogst 400 000 000
aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Opus Groups
registrerade aktiekapital uppgar till 4 669 410,16 kronor
fordelat pa totalt 233 470 508 aktier. Samtliga aktier ar fullt
inbetalda. 2012 var antalet utestaende aktier i Bolaget vid
ingadngen av aret 193 062 046 aktier och vid utgadngen av
aret 231674 450 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om
0.02 kronor.

Vid full teckning i Nyemissionen kommer antalet aktier i
Bolaget att okas fran 233 470 508 aktier till 251 429 777 aktier,
vilket motsvarar en okning om cirka 7.7 procent. Aktieagare
som inte deltar i Nyemissionen kommer att fa sin agarandel
utspadd, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig
for utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter.
Utspadningen uppgar till hogst 17 959 269 nyemitterade
aktier, motsvarande hogst cirka 71 procent av aktiekapitalet
och antalet roster i Bolaget efter Nyemissionen.

Bolagets aktier ar utfardade i enlighet med svensk
ratt och rattigheter forknippade med aktierna kan
endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebalagslagen (2005:551).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostratt

Vid rostning pa bolagsstamma medfor en (1) aktie en (1)
rost. Varje rostberattigad far rosta for det fulla antalet
agda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till aktier, teckningsoptioner

och konvertibler

Aktieagarna har foretradesratt vid teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i forhallande till det

antal aktier de ager, sdvida inte bolagsstamman, eller
styrelsen efter bolagsstammans bemyndigande, beslutar
om apportemission eller nyemission med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt eller detta foljer av villkor
som meddelats vid en tidigare emission av teckningsoptio-
ner eller konvertibler.

Ratt till utdelning, vinst och overskott vid likvidation
Alla aktier har lika ratt till vinst och utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuellt overskott vid likvidation.

Bemyndigande om nyemission av aktier

Pa drsstamman den 23 maj 2013 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma,

vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av
sammanlagt hogst 10 procent av aktiekapitalet. Teckning
av de nya aktierna far ske med eller utan avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt. Betalning for de nya aktier
som emitteras utan foretradesratt, far ske genom apport-
eller kvittningsemission. Sadan nyemission ska syfta till
att forvarva verksamheter, bolag eller andelar i bolag och/
eller for att finansiera Opus Groups fortsatta expansion.
Darutover kan styrelsen med foretradesratt for aktiea-
garna besluta om nyemission genom kontantbetalning.

Handelsplats och aktiekursutveckling

Opus Groups aktie upptogs till handel den 18 april 2006

pa Aktietorget och den 4 september 2006 pa First North.

Den 22 september 2010 paborjades handel av Bolagets

aktier pa First North Premier och sedan 2 juli 2013 handlas

Opus Groups aktier pa NASDAQ OMX Stockholm under

kortnamnet OPUS och med ISIN-kod SEO001696683.
Diagrammet nedan visar Opus Group aktiens kursut-

veckling och antal omsatta aktier under perioden oktober

2008 - november 2013.
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Agarférhallanden

Antalet aktieagare uppgick per den 30 september 2013 till
4 288. Per den 30 september 2013 var Opus Groups storsta
agare AB Koammandoran med 14,9 procent av aktiekapitalet
och rosterna i Bolaget. AB Kommandoran ags till lika

delar av Opus Groups grundare Magnus Greko och Jorgen
Hentschel. Opus Inspections verkstallande direktor Lothar
Geilen ager 8.8 procent av aktiekapitalet och rosterna i
Bolaget. Nedan visas Opus Groups storsta aktieagare enligt
uppgift fran Euroclear per den 30 september 2013 (med av
Bolaget kanda forandringar darefter).

Aktiekapital/

Agare Antal aktier roster, %
AB Kommandoran 34771812 14.9%
Lothar Geilen 20 512 421 8.8%
Andra AP-fonden 10 999 999 L,7%
Henrik Wagner Jorgensen 10 669 936 4,6%
JP Morgan Chase N.A 9702 479 4.2%
AMF Aktiefond Smabolag 9 545375 4.1%
Nordea Smabolagsfond 8 436 476 3.6%
Forsakringsaktiebolaget

Avanza Pension 7574 890 3.2%
BP2S PARIS/NO CONVENTION 6503 724 2.8%
Mellon Omnibus 5880 435 2.5%
Summa 10 storsta agare 124 84T 547 53,5%
Ovriga 108 872 961 4L6.6%
Totalt 233 470 508 100,0%

| Sverige ar lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav
(sk. flaggning) 5 procent av samtliga aktier eller rostetalet
for samtliga aktier.

Central vardepappersforvaring

Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear som
central vardepappersforvaltare och clearingorganisation
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna
ar registrerade pa person och ar denominerade i svenska
kronor.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for Opus Group kanner till, foreligger

inte nagra aktieagaravtal eller andra overenskommelser
mellan Opus Groups aktieagare som syftar till gemensamt
inflytande over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra overenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kantrollen over Bolaget
forandras.

Utdelning och utdelningspolicy

Opus Groups utdelningspolicy ar att dela ut 10 till 20
procent av vinsten pa EBITDA-niva, under forutsattning
att Bolaget uppfyller det finansiella malet om att den
rantebarande nettoskuldsattningen i forhallande till
EBITDA inte ska overstiga 3.0 ganger.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets

och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i ovrigt (den s.k. farsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktieagarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear forda aktieboken. Om aktieagare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Opus Group.
Varken aktiebolagslagen eller Opus Groups bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning
till aktieagare utanfor Sverige. Utover eventuella begrans-
ningar som foljer av bank eller clearingsystem i berorda
jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktieagare pa
samma satt som till aktieagare med hemvist i Sverige.
For aktieagare som ar begransat skatteskyldiga i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
“Skattefragor i Sverige”.

Opus Group delade ut 0,02 kronor per aktie i juni 2012
samt 0,02 kronor per aktie i maj 2013.

Utestdende optionsprogram

Opus Group har tre optionsprogram riktade till ledande
befattningshavare och ovrig personal i Bolaget (se nedan
for info om varje optionsprogram). Vid fullt utnyttjande
av Opus Groups optionsprogram uppgar utspadningsef-
fekten till maximalt 9 304 433 aktier eller 3,8 procent

av aktiekapitalet och antalet roster. Enligt villkoren for
optionsprogram 20111 och 201211 har det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till samt teckningskurs
omraknats till foljd av Opus Groups foretradesemission
under oktober 2012. En motsvarande omrakning kommer
att ske med anledning av den nu aktuella Nyemissionen.

Optionsprogram 20111

Bolaget beslutade vid arsstamman den 25 maj 2011 att
emittera 1750 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
20111) berattigade till teckning av sammanlagt

1750 000 aktier och till en kurs om 1,28 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna tecknades av Opus Bima, ett helagt
dotterbolag till Koncernen, och med ratt och skyldighet
att erbjuda teckningsoptionerna till nyckelpersoner och
andra anstallda i Koncernen. Nyteckning av aktier kan
ske under tiden 1 juli 2014 till 15 augusti 2014. Styrelsen
ager ratt att forlanga teckningstiden, dock med maximalt
6 manader. Av de 1750 000 teckningsoptionerna har
samtliga teckningsoptioner overlatits till personalen. Vid
fullt utnyttjande av foreslaget teckningsoptionsprogram
kommer Bolagets aktiekapital att okas med 35 000 kronor.
Villkoren for optionsprogram 20111 har raknats om baserat
pa den foretradesemission som Opus Group genomforde

i oktober 2012. Omraknad teckningskurs uppgar till 11776
kronor per aktie. Varje teckningsoption berattigar till teck-
ning av 1,087 aktier, vilket innebar att optionsprogrammet
kan resultera i totalt 1902 216 nya aktier. Det verkliga
vardet av optionerna varderades vid utgivandet enligt
optionsvarderingsmodellen Black-Scholes till 0,01 kronor
per teckningsoption.



Optionsprogram 20121

Bolaget beslutade vid arsstamman den 24 maj 2012 att
emittera 1750 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
20121) berattigade till teckning av sammanlagt 1750 000
aktier och till en teckningskurs om 2,42 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna tecknades av Opus Bima, ett helagt
dotterbolag till Koncernen, och med ratt och skyldighet
att erbjuda teckningsoptionerna till nyckelpersoner och
andra anstallda i Koncernen. Varje teckningsoption ger
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier
kan ske under tiden 1juli 2015 till 15 augusti 2015. Styrelsen
ager ratt att forlanga teckningstiden, dock med maximalt
sex manader. Av de 1750 000 teckningsoptionerna har
samtliga teckningsoptioner overlatits till personalen. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Bola-
gets aktiekapital att okas med 35 000 kronor. Villkoren
for optionsprogram 201211 har raknats om baserat pa den
foretradesemission som Opus Group genomforde i oktober
2012. Omraknad teckningskurs uppgar till 2,2263 kronor
per aktie. Varje teckningsoption berattigar till teckning

av 1,087 aktier, vilket innebar att optionsprogrammet

kan resultera i totalt 1902 216 nya aktier. Det verkliga
vardet av optionerna varderades vid utgivandet enligt
optionsvarderingsmodellen Black-Schales till 0,01 kronor
per teckningsoption.

Optionsprogram 20131

Bolaget beslutade vid arsstamman den 23 maj 2013 att
emittera 5 500 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
20137) berattigade till teckning av sammanlagt 5 500 000
aktier och till en teckningskurs om 6,047 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna tecknades av Opus Bima, ett helagt
dotterbolag till Koncernen, och med ratt och skyldighet
att erbjuda teckningsoptionerna till nyckelpersoner

och andra anstallda i Koncernen. Varje teckningsoption
ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget. Nyteckning av
aktier kan ske under tiden 1 juli 2016 till 15 augusti 2016
Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden, dock

med maximalt sex manader. Av de 1750 000 tecknings-
optionerna har samtliga teckningsoptioner overlatits till
personalen. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer Bolagets aktiekapital att okas med 110 000 kronor.
Det verkliga vardet av optionerna varderades vid utgi-
vandet enligt optionsvarderingsmadellen Black-Scholes till
0.61 kronor per teckningsoption.



STYRELSE OCH

KONCERNLEDNING

STYRELSE

Goran Nordlund Lothar Geilen

Goran Nordlund, styrelsens ordférande
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2002, styrelsens ordforande sedan
2004,

Befattningar: Mangarig erfarenhet som entreprenor, bland annat inom
telekomindustrin och aktiv delagare och styrelseledamot i ett flertal
foretag inom skilda branscher. Nordlund har tidigare varit styrelseleda-
mot i Viking Telekom AB (publ), noterat pa NASDAQ OMX Stockholm, dar
Nordlund var en av medgrundarna.

Pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseledamot i de
egna bolagen Fore C Investment AB och Fore C Fund Management AB
Styrelseordforande i Online Brands Nordic AB (publ), Hexatronic Scan-
dinavia AB (publ), Silverbullet Film AB, Add-TV AB och OF Intressenter
AB. Styrelseledamot i Amago Capital AB (publ), West International AB
(publ) och Fore C Fund Management AB. Darutover styrelsesuppleant

i Urologix AB, Ledventure Media & Teknik AB, Memoteknik Sweden AB,
Memoteknik Holding i Skelleftea AB, The Blue Shift AB och Hexatronic
Elektronik & Data Aktiebolag samt verkstallande direktor i Amago
Capital AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordforande i Opus Bilprov-
ning AB och Lightmate AB. Styrelsesuppleant i Green Spa AB

Utbildning: Civilingenjor i elektroteknik fran Chalmers Tekniska Hog-
skola och studier i foretagsekonomi vid Goteborgs Universitet

Aktieinnehav: 5127 309 (privat och via Fore C Investment sprl)
Antal teckningsoptioner: 0. Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare.

Eva-Lotta Kraft

Lothar Geilen
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2008. Divisionschef Bilprovning

Befattningar: Verkstallande direktor for ESP Inc. sedan 2012; verkstal-
lande direktor for Opus US Inc. sedan 2008; verkstallande direktor for
dotterbolaget Systech International, LLC (USA) sedan 2000; verkstal-
lande direktor for Sensors, Inc. (USA) 1997-2000, managing member
for TriLen LLC och Managing Director for Sensors Europe (Tyskland)
1987-1997.

P&gdende uppdrag: Styrelseledamot i Nextennis, LLC, WLC Properties,
LLC och vice chairman i Marina 45 DS, Inc.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga ovriga uppdrag

Utbildning: Dipl.-Kfm. (motsvarar en MBA i Tyskland) fran Ludwig- Max-
imilian University i Munchen, Tyskland.

Aktieinnehav: 20 512 427 aktier.

Antal teckningsoptioner: 54 349 (Optionsprogram 20111) samt 54 349
(Optionsprogram 20121). Ej oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Oberoende i forhallande till Bolagets aktieagare.

Eva-Lotta Kraft
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2011

Befattningar: Avdelningschef Strategi och Marknadsforing vid Totalfor-
svarets forskningsinstitut FOI under perioden 2004-2007, Divisions-
chef/ Vice President i Siemens-Elema AB 2000-2004 och ledande
befattningar inom Alfa Laval AB1983-2000

Jan Ake Jonsson

Anders Lonngvist

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i NIBE Industrier AB, Boule Diag-
nostics AB, XANO Industri AB och Eva-Lotta Kraft Affarskonsult AB
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i AF AB, Ostnor
AB. Siemens AB. Samhall AB, Biotage AB. Munters AB och Svolder AB.
Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan
och MBA fran Uppsala Universitet.

Aktieinnehav: 5 000.
Antal teckningsoptioner: 0. Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare.

Jan Ake Jonsson
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2012.

Befattningar: Tidigare VD Saab Automobile AB samt operativa chefs-
positioner inom Saab Automobile och General Motors.

Pagdende uppdrag: Styrelseordforande i AB 4xJons, Polstiernan
Industri AB. Bythjul Norden AB, Vastkustens Affarsanglar AB och
Datachassi DC AB samt styrelseledamot i Castellum AB och Stiftelsen
Jonkopings Hogskoala.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstallande direktor och sty-
relseledamot i SAAB Automobile AB, ordforande eller styrelseledamot i
diverse dotterbolag till SAAB/GM samt styrelseledamot i Vattenfall AB
och Vastsvenska Handelskammaren Service AB.

Utbildning: Databehandling och foretagsekonomi vid Hogre Tekniska
Laroverket i Linkoping respektive Uppsala Universitet.

Aktieinnehav: 30 000 aktier (privat och via familjeforetaget AB 4xJons)
Antal teckningsoptioner: 0. Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare.

Anders Lonnqvist
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2012

Befattningar: Styrelseordforande i och agare av investmentbolaget
Servisen. Gedigen internationell erfarenhet fran investmentbolag och
andra noterade bolag. bland annat inom foretagsforvarv, lednings- och
strategifragor.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Stronghold Invest AB. Styrel-
seledamot i Northern Light Management AB, Lidingo Invest AB, Newsec
AB, Servisen Group AB, SSRS Holding AB. SSRS Fastighets AB och AB
Naovestra. Styrelsesuppleant i Winner Media AB, AB Kunzit och Twingly AB
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Tilgin AB, Tra-
dewinns AB. Abuni AB, Forvaltningsbolaget Villa Godthem AB och BBE
Private Equity AB. Styrelsesuppleant Brands of Sweden AB.

Utbildning: Bland annat ekonomistudier pa Stockholms Universitet

Aktieinnehav: 1158 000 aktier inklusive narstaende
Antal teckningsoptioner: 0. Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare




KONCERNLEDNING

Magnus Greko
Fodd 1963. Verkstallande direktor och
koncernchef sedan 2006

Bakgrund: Grundade Bolaget 1990 tillsam-
mans med Bolagets vice verkstallande direk-
tor Jorgen Hentschel. Arbetat i branschen
sedan 1984.

P&gdende uppdrag: Styrelseordforande i Opus
Bilprovning AB. Gothia Yachting & Charter AB
och Systech Sweden AB. Styrelseledamot i AB
Kommandoran, Opus Bima AB, J & B Maskin-
teknik AB, och Opus Equipment AB. Director i
Opus US Inc, Systech International LLC, TRilen LLC, ESP Inc

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Delagare i Grenoco HB
Utbildning: Ingenjorsutbildning fran Polhemsgymnasiet i Goteborg

Aktieinnehav: 17 980 255 aktier (privat och via AB Kommandoran vilket
ar till lika delar agt mellan Magnus Greko och Jorgen Hentschel)

Antal teckningsoptioner: 54 349 (Optionsprogram 20111) samt 54 349
(Optionsprogram 20121)

Annica Lindstrom
Fodd 1965. Finansdirektor sedan 2072.

Bakgrund: Koncernredovisningschef Papyrus
och Plastal Group. Redovisningschef Saab
Automobile.

Pagéende uppdrag: Styrelsesuppleant i
Systech Sweden AB och Opus Bilprovning AB
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrel-
seledamot i Plastal Spa Italien.

Utbildning: B.Sc. in Accounting fran Handels-
hogskolan vid Goteborgs Universitet

Aktieinnehav: 0.

Antal teckningsoptioner: 54 349 (Optionsprogram 2012:1) samt 200 000
(Optionsprogram 20131).

Bernice Wellsted
Fodd 1978. Koncernredovisningschef sedan
2009. Finansdirektor under 2011-2012

Bakgrund: Koncernredovisningschef pa Bola-
get 2009-2011. Dessforinnan Manager Group
IFRS pa Plastal, Group Accountant pa SKF
samt revisor pa Ernst & Young (Sydafrika)
och Deloitte (Nederlanderna).
Pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Opus
Equipment AB
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga
tidigare uppdrag

Utbildning: B.Sc. in Accounting (UN ISA), USA CPA Exam

Aktieinnehav: O
Antal teckningsoptioner: 54 349 (Optionsprogram 20111), 54 349 (Op-
tionsprogram 20121) samt 68 000 (Optionsprogram 20131)

Peter Stenstrom
Fodd 1978. Ansvarig Investor Relations sedan
2012

Bakgrund: Projektledare inom Corporate
Finance pa Thenberg & Kinde Fondkommis-
sion AB 2004 - 2012.

Pagaende uppdrag: Inga ovriga uppdrag.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga
tidigare uppdrag

Utbildning: M.Sc. in Industrial and Finan-
cial Economics vid Handelshogskolan vid
Goteborgs Universitet. B.A. in Business
Economics vid Universitetet i Bryssel

Aktieinnehav: 50 000 aktier.
Antal teckningsoptioner: 54 349 (Optionsprogram 2012:1) samt 68 000
(Optionsprogram 20131).

Lothar Geilen
Fodd 1961. Divisionschef Bilprovning sedan 2008
Se styrelse

Jorgen Hentschel

Fodd 1963. Verkstallande direktor for Opus
Equipment AB och divisionschef for Utrust-
ning sedan 2012. Vice verkstallande direktor
sedan 2006.

Bakgrund: Grundade Bolaget ar 1990 tillsam-
mans med Bolagets verkstallande direktor
och koncernchef, Magnus Greko. Arbetat i
branschen sedan 1986.

Pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i
Opus Equipment AB. Styrelsesuppleant i AB
Kommandoran och Opus Bima AB. Styrel-
seledamot i Wiretronic AB, ] & B Maskinteknik AB, Gothia Yachting &
Charter AB och delagare i Fortina Shipping Ltd

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga tidigare uppdrag
Utbildning: Ingenjorsutbildning fran Polhemsgymnasiet i Goteborg.

Aktieinnehav: 17 475 453 aktier (privat, genom narstaende och via AB
Kommandoran vilket ar till lika delar agt mellan Magnus Greko och
Jorgen Hentschel).

Antal teckningsoptioner: 54 349 (Optionsprogram 20111) samt 54 349
(Optionsprogram 20121).

Henrik Wagner Jorgensen

Fodd 1961. Forsaljningschef inom Opus
Equipment for utrustning till bilprovning
sedan 2012.

Bakgrund: Tidigare chef for segmentet for

"
Europa. Verkstallande direktor for EWJ Teknik
A/S, EWJ Svenska AB och Autek A/S. Tidigare
L agare av och styrelseordforande for EW)
Teknik A/S, Autek A/S och EWJ Svenska AB
Pagdende uppdrag: Verkstallande direktor for

Avenir ApS

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verk-
stallande direktor i EWJ Teknik A/Soch Autek A/S

Utbildning: Fyraarig utbildning som elektroniktekniker.

Aktieinnehav: 10 669 936 aktier.
Antal teckningsoptioner: 54 349 (Optionsprogram 20111) samt 54 349
(Optionsprogram 20121).

Per Rosén
Fodd 1966. Verkstallande direktor Opus
Bilprovning AB sedan 2013

Bakgrund: Tidigare verkstallande direktor
och andra ledande befattningar inom Upp-
lands Motor koncernen samt marknadsdirek-
tor for Bilia.

Pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i
Opus Bilprovning AB och Systech Sweden AB
Styrelseledamot i Gosta Samuelsson Bil AB,
Helmia Bil AB, HELMIA AB, Helmia Lastbilar
AB, Gosta Samuelsson Bil Holding AB och PR Management Sweden AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstallande direktor och styrel-
seledamot i Upplands Motor Uppsala AB. Upplands Motor Hammarby
Sjostad AB, Upplands Motor Fastigheter i Stockholm AB och Upplands
Motor AB. Styrelseledamot i Axel Davidson Bil AB, Liljas Personbilar
AB. Upplands Motar Personvagnar AB, Bilbolaget Personbilar Gavle
AB, Bilbolaget Fastigheter Sandviken AB, Upplands Motor Hyrbilar AB,
Upplands Motor Stockholm AB och Bilpark i Hufvudstaden AB
Utbildning: Ekonomiutbildningar pa IHM Business School samt IFL
Handelshogskolan

Aktieinnehav: 100 934 aktier,
Antal teckningsoptioner: 550 000 (Optionsprogram 20137)

Jeff Bagley
Fodd 1961. Head of Administration Opus
Inspection sedan 2013.

Bakgrund: Over 25 ars erfarenhet inom
ekonomistyrning och bilprovningsindustrin.
Pagdende uppdrag: Inga ovriga uppdrag
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Olika
befattningar inom ESP Inc., bland annat
controller och redovisningschef

Utbildning: B.Sc. in Accounting vid Central
Connecticut State University

Aktieinnehav: O

Antal teckningsoptioner: 28 036 (Optionsprogram 201211) samt 130 840
(Optionsprogram 20131)




6vrig information om styrelse och koncernledning
Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas
via Bolagets adress, Opus Group AB (publ), Backstensga-
tan 11D, 431 49 Molndal.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelsele-
damoterna ach/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Anders
Lonngvist, var styrelsesuppleant i Brands of Sweden AB
nar bolaget forsattes i konkurs i januari 2012.

Utover uppraknade personer sa har inga personer i
ledande befattning varit inblandad i nagon konkurs, kon-
kursforvaltning eller likvidation under de senaste fem aren
Inte heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfar-
dats av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon
av dem under de senaste fem dren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett
bolags forvaltnings-. lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller overgripande funktioner hos ett bolag.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrel-
seledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktie- och/eller optionsinnehav
Vidare har Lothar Geilen, i egenskap av saljare av Systech,
ratt till eventuell tillaggskopeskilling enligt avtalet om for-
varv av Systech, ingdnget mellan Opus Group samt Lothar
Geilen och Pradeep Tripathi, se "Tillaggskopeskilling enligt
avtal om forvarv av Systech’, i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”

Inga avtal har ingatts mellan styrelse/ledande
befattningshavare och Bolaget eller dess dotterbolag om
formaner efter det att uppdraget avslutats.

Revisor

Deloitte AB (Box 33, 40120 Goteborg) ar Bolagets revisor
sedan 2011, med Harald Jagner som huvudansvarig. Harald
Jagner ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, bransch-
organisationen for revisorer i Sverige.



NFORMATION

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Opus Group ingatt under de senaste tva aren samt andra
avtal som Opus Group ingatt och som innehdller rat-
tigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse
for Opus Group (i bada fallen med undantag for avtal som
ingatts i den lopande affarsverksamheten).

Forvarv

Forvarv av ESP Inc.

| december 2011 ingick Opus Groups dotterbolag Opus

US. Inc. avtal med Envirotest Systems Holdings. Inc.

om forvarv av samtliga aktier i ESP. For en utforligare
beskrivning avseende forvarvet, vilket slutfordes i januari
2012, se "Forvarv” i avsnittet "Kapitalstruktur och annan
finansiell information”. Forvarv av verksamhetsomrade
fran Volvo Personbilar Dotterbolaget Opus Bima traffade
i november 2011 en overenskommelse om forvarv av del
av Volvo Personbilar Sveriges verksamhet med forsaljning
av handverktyg och forbrukningsmaterial till bland annat
den svenska Volvohandeln. For en utforligare beskrivning
avseende forvarvet, se "Forvarv’ i avsnittet "Kapitalstruk-
tur och annan finansiell information”.

Forvarv av verksamheten i Alfa Maskinteknik

Opus Groups dotterbolag J&B Maskinteknik ingick i februari
2012 avtal om forvarv av verksamheten i Alfa Maskinteknik
AB. Forvarvet slutfordes i mars 2012. For en utforligare
beskrivning avseende forvarvet, se "Forvarv’ i avsnittet
“Kapitalstruktur och annan finansiell information”.

Forvarv av Besiktningskluster 1 AB

Opus Group har i juli 2012 tecknat avtal med AB Svensk
Bilprovning om forvarv av Besiktningskluster 1 AB,
numera Opus Bilprovning, ett da helagt dotterbolag

till Aktiebolaget AB Svensk Bilprovning. Bolaget bestar
av 71 besiktningsstationer med geografiskt fokus pa
Stockholm, Malardalen och norrut. Forvarvet motsvarar
cirka en tredjedel av AB Svensk Bilprovnings omsattning
20M. Kopeskillingen uppgick till 365 710 728 kronor och
forvarvet slutfordes den 5 november 2012

Forvarv av Envirotest

TRANSAKTIONSSTRUKTUR

Opus Inspection, Envirotest och Uno Respitest, Inc. (ett
helagt dotterbalag till Opus Inspection som bildats enbart
for genomforande av forvarvet av Envirotest) ingick den
6 november 2013 ett avtal varigenom Opus Inspection ska

EGALA FRAGOR OCH
COMPLETTERANDE

forvarva samtliga aktier i Envirotest genom ett amerikanskt
fusionsforfarande. Avtalet innebar att Envirotest ska
fusioneras med Uno Respitest varigenom Uno Respitest
upphar att existera och Opus Inspection darmed blir agare
till samtliga aktier i Envirotest. Kopeskillingen uppgar till cirka
84 MUSD (cirka 550 MSEK) och ar foremal for vissa juste-
ringar, daribland baserat pa Envirotests rorelsekapital pa
tilltradesdagen. Forvarvet beraknas slutforas under januari
2014, forutsatt att samtliga villkor for Forvarvet ar uppfylida.
Forvarvet ar bland annat villkorat av att Opus Inspection
erhaller finansiering av kopeskillingen (inklusive Nyemis-
sionen) samt att ingen myndighet har motsatt sig fusionen.
Vidare ska Envirotest fore tilltradet ha ingatt bindande avtal
med delstaten Colorado avseende den pagaende upphand-
lingen av delstatens bilprovningsprogram. Om villkoren inte
ar uppfyllda fore den 31 januari 2014, och detta beror pa
Opus Inspection, har Envirotest ratt att saga upp avtalet

till upphorande samt behalla depositionen om 500 000 USD
(cirka 3 MSEK) som Opus Inspection erlade i samband med
undertecknandet av avtalet. Avtalet innehaller sedvanliga
garantier avseende bolaget, dess finansiella stallning,
tillgdngar och verksamhet, samt sedvanlig reglering
avseende Opus Inspections ratt till ersattning vid eventuella
garantibrister (inklusive begransningar).

Tillaggskopeskilling enligt avtal om forvarv
av Systech
I samband med forvarvet av Systech avtalades ett antal
tillaggskopeskillingar med saljarna, varav foljande tva
fortfarande ar aktuella.

En forsta tillaggskopeskilling begransad till hogst 25
MUSD ska utga for alla nya affarer som genereras inom
15 &r fran och med tilltradesdagen for forvarvet och som
baseras pa den teknologi eller de affarskoncept som var
utvecklade eller planerade av Systech fore den 1 januari
2008. Tillaggskopeskilling for sadan ny affar kan utga med
hogst 35 procent av nettovinsten pa affaren och ska erlag-
gas arligen senast 60 dagar efter kalenderarets utgang.

Ytterligare en tillaggskopeskilling ska utga pa forsaljning
i USA av system for tradlos bilprovning (sa kallat Remote
0OBD) pa det antal salda enheter som, inom 15 ar fran och
med tilltradesdagen for forvarvet, overstiger 205 000
enheter. Denna tillaggskopeskilling uppgar till 7,5 procent
av forsaljningsvardet pa de enheter som overstiger
205 000 enheter och ska erlaggas arligen senast 60 dagar
efter kalenderédrets utgang. For denna tillaggskopeskil-
lingen finns inget takbelopp.

Lothar Geilen som narstaende i sin relation med bolaget



kan maximalt erhalla 25 procent av ovan namnda tillaggs-
kopeskillingar, dvs. 25 procent av 25 MUSD plus 25 procent
av den tillaggskopeskilling som kan komma att utga pa
salda system for tradlos bilprovning (Remote OBD).

Per den 31 december 2012 har Opus Group AB gjort en
avsattning om 32,1 MSEK baserat pa vinst av kontrakten
Wisconsin och North Caralina.

Efter bokslutdatumet har Opus Group aven vunnit
bilprovningskontraktet for New York State vilket resulterar
i en ytterligare tillaggskopeskilling om 43,7 MSEK. Enligt
Opus Groups redovisningsprincip baserad pa sannolikhet
av vunna kontrakt genomfors en avsattning forst nar
kontrakt ar paskrivna varvid denna avsattning kommer
att redovisas i delarsrapporten for forsta kvartalet

For det fall majoriteten av Systechs tillgangar eller verk-
samhet direkt eller indirekt saljs, overfors eller overlats
pa annat satt, antingen genom fusion, i samband med en
rekapitalisering av Systech, genom tvingande lagstiftning.
genom forsaljning av aktier eller genom forsaljning av
tillgangar i Systech, ska hela den aterstaende delen av
den tillaggskopeskilling som avser nya affarer (maximalt
25 MUSD) omedelbart utfalla till betalning. Avrakning
ska goras for den tillaggskopeskilling som redan utbe-
talats avseende nya affarer. Vad som asyftas har och
sam utloser betalning av tillaggskopeskilling ar fall dar
kontrollen over Systechs verksamhet overgar till annan
part (sa kallad change of control). Forvarvet av Systech
genomfordes 2008. Darfor foljer Opus Group regelverket
for IFRS 2008 avseende tillaggskopeskillingen.

Kreditavtal

For information om Opus Groups vasentliga kreditavtal,
se "Kreditavtal” i avsnittet "Kapitalstruktur och annan
finansiell information”.

Teckningsataganden, garantiataganden och
avsiktsforklaringar

Teckningsdtaganden

Atta aktieagare i Opus Group, inklusive personer i
ledningen och styrelsen samt Andra AP-fonden, vilka
tillsammans representerar 37,7 procent av aktiekapitalet i
Opus Group, har genom teckningsataganden forbundit sig
att utnyttja sin foretradesratt att teckna aktier motsva-
rande sin respektive pro rata-andel i Nyemissionen, se
fordelning i tabellen nedan. Ingen ersattning utgar for

Teckningsatagande,

dessa teckningsataganden.

Namnda aktieagare (se tabellen nedan) har aven atagit
sig gentemot Bolaget att, till och med avstamningsdagen
for Nyemissionen inte minska sina innehav i bolaget och
att darefter fram till den dag d& Nyemissionen slutligt
registreras vid Bolagsverket, inte avyttra aktier i Bolaget
utan medgivande fran Bolaget.

GarantiGtaganden
Andra AP-fonden och sju ytterligare aktieagare har, i tillagg till
teckningsataganden, garanterat teckning av ytterligare aktier
till ett sammanlagt belopp om cirka 79,5 MSEK, motsvarande
cirka 52,1 procent i Nyemissionen, se fordelning i tabellen
nedan. Bolaget ska for dessa garantiataganden erlagga
ersattning om 5 procent av maximalt garanterat belopp, totalt
cirka 4,0 MSEK. Tilldelning av aktier som tecknas i enlighet
med garantidtagandena sker i enlighet med de principer som
beskrivs under rubriken "Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter” i avsnittet “Villkor och anvisningar”
Garantidtagandena ar villkorade av att Bolaget genom-
for Nyemissionen.

Ej sakerstallda Gtaganden

Ovan namnda tecknings- och garantidtaganden ar inte
sakerstallda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
berorda aktieagare inte kommer att kunna uppfylla sina
respektive ataganden. Se aven "Ej sakerstallda tecknings-
och garantidtaganden” i avsnittet 'Riskfaktorer”.

Totala Gtaganden

Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garan-
tidtagandena till 89.8 procent av Nyemissionen, med
den fordelning som framgar av foljande tabell. Samtliga
ataganden ingicks i samband med styrelsens nyemis-
sionsbeslut den 6 november 2013,

Avsiktsforklaringar

Utover tecknings- och garantidtaganden har Nordeas
Smabolagsfond, AMF Aktiefond Smabolag och Lansfor-
sakringar Smabolagsfond, vilka representerar cirka 9,3
procent av aktiekapitalet i Opus Group, uttryckt sin avsikt
att teckna aktier motsvarande sina pro rata-andelar i
Nyemissionen. Saledes har teckningsataganden, garan-
tidtaganden ach avsiktsforklaringar motsvarande 99,1
procent av Nyemissionen erhallits.

Garantiatagande, Totalt atagande,

Aktieagare B_efintligt . _andel av. Garanti- ) .andel av ) .andel av
innehav Nyemissionen, %  atagande, SEK Nyemissionen, % Nyemissionen, %
AB Kommandoran’ 34771812 14.9% 20 000 000 131% 28,0%
Lothar Geilen? 20 512 421 8.8% 6 663 455 4,04% 13.2%
Andra AP-fonden? 10 999 999 4,7% 32 812 662 21.5% 26.2%
Henrik Wagner Jorgensen® 10 669 936 4.6% 3 000 000 2.0% 6.5%
BP2S PARIS/NO CONVENTION (J
Nordlund)” 6503724 2.8% 10 000 000 6.6% 9.3%
Vision Invest Sprl (C Schneider)® 2 609 921 11% 2 000 000 13% 2.4%
Jippa Investment/Patrik Salen” 910 000 0.4% 2500 000 1.6% 2.0%
Ole Ernst® 1047 618 0.4% 2500 000 1.6% 21%
Summa 88 025 431 377% 79 476 N7 52,1% 89,8%
Avsiktsforklaringar 93%
Totala ataganden och
avsiktsforklaringar 99,1%

" Backstensgatan 11 C, 431 49 Mdlndal

2/ C/0 Opus Group AB, Backstensgatan 11 D, 431 49 Mdindal
3 Box 11155, 404 24 Goteborg

“'C/0 Opus Group AB, Backstensgatan 11 D, 431 49 Moindal

94 Quai du Seujet CP2391, 1211 Geneve 2, Schweiz

9485 Avenue Georges Henri, 1208 Bryssel, Belgin

71 C/0 Salén, Ostermalmsgatan 89, 114 59 Stockholm

8 C/0 Opus Group AB, Backstensgatan 11 D, 431 49 Molndal



Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom
ramen for den lopande verksamheten blir Koncernen fran
tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa
forfaranden. Opus Group har, forutom vad som redogors
for nedan, dock inte varit part i ndgra rattsliga forfaran-
den eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sadana som Opus Group ar medvetet om
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som
nyligen haft eller skulle kunna fa& betydande effekter pa
Opus Groups finansiella stallning eller lonsamhet. Dot-
terbolaget Systech ar sedan 2007 instamt vid amerikansk
domstol for patentintrang gallande bolagets bransletank-
testare (EVAP-tester) samt branslelockstestare. Motpart
ar Hickok Inc. Den risk som ar forknippad med denna
stamning, liksom eventuellt tillkommande krav fran tredje
man, har reglerats i forvarvsavtalet fran 2008 mellan
Opus Group och saljarna av Systech. Saljarna har atagit
sig ansvar for att tacka eventuell skada overstigande

70 TUSD som kan uppsta i anledning av pastatt intrang.
liksom ansvar for tredjemansskada. Systech bestrider
patentintrang. Beloppet 70 TUSD ar inte reserverat i
Bolagets rakenskaper.

Transaktioner med narstaende

Opus Group tillampar IAS 24 Upplysningar om narstaende.
Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller
transaktioner mellan Bolaget och dess narstaende. Saldo
och transaktioner mellan Bolaget och dess dotterbolag,
som ar narstaende till Bolaget, elimineras i koncernredo-
visningen. Styrelseledamoten tillika affarsenhetschefen
for Bilprovning Lothar Geilen har ratt till tillaggskopeskil-
ling enligt avtal om forvarv av Systech forutsatt att vissa
forutsattningar ar uppfyllda, se "Tillaggskopeskilling enligt
avtal om forvarv av Systech” ovan.

Som anges ovan under rubriken "Teckningsataganden,
garantiataganden och avsiktsforklaringar” har vissa
storre aktieagare i Opus Group ingatt avtal som innehaller
ataganden gentemot Opus Group att teckna sig for aktier
i den forestaende Nyemissionen.

For information om ersattningar och villkor i anstall-
ningsavtal for ledande befattningshavare och enskilda
styrelseledamoter, se not 8 i Opus Groups arsredovisning
for rakenskapsaret 2012.

Radgivare

Opus Groups finansiella radgivare i samband med Nyemis-
sionen ar Swedbank. Swedbank (samt till banken narsta-
ende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Opus Group for vilka

de erhdllit, respektive kan komma att erhdlla, ersattning.
Swedbank samt vissa till dem narstdende ar dessutom
langivare och/eller farmedlare av lan beviljade till Opus
Group. Mannheimer Swartling Advokatbyra ar Opus Groups
legala radgivare i samband med Nyemissionen.

Inforlivande genom hanvisning

Opus Groups finansiella rapporter for rakenskapsaret

20712 samt for perioden januari - september 2013, som
upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), utgor en del av detta Prospekt och

ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter
aterfinns i Opus Groups arsredovisning for rakenskaps-
aret 2012 (dar hanvisning gors till sidorna 32 -74) samt
delarsrapport for perioden januari - september 2013 (dar
hanvisning gors till dokumentet i dess helhet). Opus Groups
arsredovisning for rakenskapsaret 2012 har reviderats

av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till
arsredovisningen. Deldrsrapporten for januari - septem-
ber 2013 ar oversiktligt granskad av Bolagets revisorer.
Envirotests finansiella rapporter for rakenskapsaret 2012
(Consaclidated Financial Statements), som upprattats i
enlighet med U.S. GAAP och har reviderats av Envirotests
revisor, utgor del av detta Prospekt med hanvisning till
bestammelserna i Kommissionens forordning (EG) 211/2007
(komplex finansiell historia). Hanvisning gors till dokumentet
i dess helhet. Forutom Opus Groups reviderade finansiella
rapporter for rakenskapsaret 2012 i den oversiktligt gran-
skade deldrsrapporten for januari - september 2013 och
proformaredovisningen pa sidorna 39- 411 detta Prospekt,
som har granskats av Bolagets revisor i enlighet med RevR
5 Granskning av prospekt, har ingen information i detta
Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa
Opus Groups hemsida, www.opus.se. Kopior av handling-
arna halls ocksa tillgangliga pa Opus Groups huvudkontor,
Backstensgatan 11D i Molndal, under prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar).

« Opus Groups bolagsordning.

« Opus Groups arsredovisning for rakenskapsaret 2012
(inklusive revisionsberattelse).

+ Opus Groups delarsrapport for perioden januari -
september 2013.

« Envirotests Consolidated Financial Statments 2012.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som aktualiseras med anledning av Nyemissio-
nen. Sammanfattningen baseras pa att aktierna i Opus Group skatterattsligt anses marknadsnoterade, vilket
ar fallet da handel med Bolagets aktier sker pa NASDAQ OMX Stockholm. Sammanfattningen galler endast
obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Den ar baserad pa gallande
lagstiftning och ar endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper
som innehas av handelsbolag, som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller som forvaras pa
ett investeringssparkonto. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier som anses
naringsbetingade. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och forsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfrdga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-

ska regler och skatteavtal

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, till
exempel teckningsratter, saljs eller pa annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta som beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten beraknas normalt som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for for-
saljningsutgifter, och omkastnadsbeloppet (for sarskild
information om omkostnadsbeloppet for teckningsratter
se "Utnyttjande och avyttring av teckningsratter” nedan).
Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma slag
och sort beraknas gemensamt med tillampning av genom-
snittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade
aktier) darvid inte anses vara av samma slag och sort som
de aktier vilka berattigade till foretrade i Nyemissionen
forran beslutet om foretradesemission registrerats vid
Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier,
som till exempel aktier i Opus Group. far omkostnadsbe-
loppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra mark-
nadsnoterade delagarratter, forutom andelar i investe-
ringsfonder som endast innehdller svenska fordringsratter,
sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra
delagarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras
av med upp till 70 procent mot ovriga inkomster i inkomst-
slaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges med 30 praocent av den
del av underskottet som inte overstiger 100 000 kronor och
med 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pg utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt
preliminar skatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminara skatten innehalls av Euroclear, eller nar
det galler forvaltarregistrerade aktier, av den svenska
forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning
For aktieagare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i Nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter
uppstar en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som
grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaf-
fade for O kronor. Hela farsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till
beskattning. Schablon metoden far inte tillampas i detta
fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller
pa liknande satt (det vill saga som inte erhallits baserat
pa innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i
sadant fall beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet
for forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvandas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad for O kronor.

Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster beraknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-



luster pa aktier eller andra delagarratter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepap-
per. En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning.
For aktieagare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i Nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter
uppstar en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som
grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaf-
fade for O kronor. Hela forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta
fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller
pa liknande satt (det vill saga som inte erhallits baserat
pd innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i
sadant fall beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet
for forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvandas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad for O kronor.

Sarskilda skattefragor for aktieagare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar
30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander
for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procents
kupongskatt innehdllits vid utbetalning till en person som
har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for
mycket kupongskatt annars innehallits, kan dterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga

i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavarna
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemvist-
stat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bl
foremal for svensk beskattning vid forsaljning av vissa
vardepapper (sasom aktier, BTA och teckningsratter) om

de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av
de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.



VERKSAMHE TSORDLISTA

Besiktning
Den enskilda tjansten att testa ett fordon.

Bilprovning
Det overgripande namnet for att bedriva verksamhet inom
miljo- och sakerhetskontroll av fordon.

Centraliserad bilprovning

Centraliserad bilprovning innebar att staten i egen regi
bedriver bilprovningsprogram alternativt att staten
auktoriserar en motpart att utfora samtliga bilprov-
ningskontroller samt att skapa nodvandiga databaser
for exempelvis inkallelse och registerhantering. | ett
centraliserat system sker kontrollen av ett fordon pa en
station medan dtgarden av eventuella fel normalt sker pa
en extern bilverkstad.

Clean Screen

Clean Screen ar anvandande av Remote Sensing utrust-
ning for utvardering av fordonsutslapp. dar fordon med
laga utslapp kan bli undantagna den ordinarie utslapps-
kontrollen.

Decentraliserad bilprovning

Decentraliserad bilprovning innebar att fristaende verk-
stader far soka ackreditering for att utfora saker-hets-
och miljokontroller. Staten i frdga auktoriserar normalt

en huvudentreprenor som i sin tur kontrakterar ett antal
verkstader att utfora dessa kontroller men endast ett
foretag att utrusta samtliga verkstader. Hantering av
exempelvis register och inkallelse administreras av staten
sjalv, alternativt har staten lagt ut aven denna del pa
entreprenad.

EOBD

Forkortning for "European On Board Diagnostics”,
vilket avser diagnos av ett fordons funktion via datorer
inbyggda i fordonet och ar den europeiska standarden
fran 2001. Bensindrivna bilar tillverkade efter 2001 ska
vara utrustade med EOBD. For dieseldrivna bilar galler
2003. (Se aven "OBD" nedan.)

Fleet Characterization

RSD-data kan anvandas till att kostnadseffektivt analy-
sera hela fordonsflottan ("Fleet Characterization”). Data
som anvands for att ta fram dessa analyser kan samlas in
via "Clean Screen” applikation.

0BD

Forkortning for “On Board Diagnostics”, vilket avser
diagnos av ett fordons funktion via datorer inbyggda i
fordonet. Dagens OBD mojliggor, genom standardiserade
kommunikationsprotokall, en snabb statuskontroll av ett
fordons olika system.

0BDIl

Forkortning for "“On Board Diagnostics II", se ovan. OBDII
ar den amerikanska standarden fran 1996. Bilar tillverkade
efter 1996 ska vara utrustade med OBDII. Standarden ar
en vidareutveckling av den ursprungliga OBD-standarden
och ger storre maojligheter att avlasa ett fordons status.
Standarden omfattar per idag miljorelaterade felkoder.

Remote Sensing

RSD ar en analysenhet for fordonsutslapp som placeras
vid vagkanten. Dessa enheter samlar utslappsdata nar
fordon passerar forbi utan att fordonen behover stanna.

Remote OBD

Motsvarande tradlos bilprovning pa svenska. Tradlos
bilprovning innebar att en liten apparat kopplas till bilens
0OBD-uttag. Nar bilen passerar en mottagarantenn (sa
kallad "hot spot”) sands eventuella felkoder over till
myndigheternas databas tillsammans med ett ID.

VID

Forkortning for "Vehicle Inspection Database”. Detta ar ett
mjukvarusystem som samordnar data fran bilprovningar
och kan bland annat anvandas for att sammanstalla
rapporter, analyser, registerhantering och kallelser.
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