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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av Opus Group AB (publ), ett publikt svenskt aktiebolag med org. nr 556390-6063 (“Bolaget”
eller ”Emittenten”), med adress Basargatan 10, 411 10 G6teborg med anledning av att styrelsen i Bolaget har beslutat att ansdka om
upptagande till handel av Bolagets obligation om upp till 800 000 000 SEK i totalt kapitalbelopp av seniora, icke sékerstillda inlosenbara
obligationer med rérlig rdnta som forfaller 2022 med ISIN: SE0010625889 (”Obligationerna”) som emitterades den 31 maj 2018 (“Forsta
Emissionsdagen”), pa foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm AB (“Nasdaq Stockholm”). Prospektet innehaller villkoren for
Obligationerna (”Villkoren”). Villkoren aterfinns pa svenska och engelska. Vid avvikelser mellan den engelska originalversionen och den
svenska Oversdttningen ska den engelska versionen dga foretrdde. Termer som definieras i Villkoren ska, savida inget annat framgér av
sammanhanget, dga motsvarande tillimpning i Prospektet. Referenser till ”Koncernen” i detta Prospekt avser Bolaget inklusive dess
dotterbolag och dotterdotterbolag, med ”Dotterbolagen” avses de senare gemensamt, med “Dotterbolag” avses ett av dessa. Hanvisningar
till ’SEK” avser svenska kronor. "USD” avser amerikanska dollar.

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen om handel med finansiella instrument (1991:980) och kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG med senare éndringar. Prospektet
har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen om handel med
finansiella instrument. Godkénnande och registrering innebér inte ndgon bekréftelse frén Finansinspektionen att sakuppgifterna i
Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Prospektet finns tillgéingligt pa Bolagets hemsida www.opus.se, pa Finansinspektionens

hemsida www.fi.se, Bolaget tillhandahaller papperskopia pa begdran.

Prospektet har enbart upprittats i samband med ansokan om upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholm och innehaller
inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat sitt forvarva Obligationer eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige
eller i ndgon annan jurisdiktion. Prospektet far inte distribueras i nagot land eller jurisdiktion dér distributionen eller forséljning skulle
krdva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder dn de som foljer av svensk rétt eller annars strider mot regler i sadant land eller
sadan jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt eller personer som forvarvar Obligationer maste informera sig om och
folja sadana restriktioner. Obligationerna har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med den amerikanska ”United
States Securities Act” fran 1933 med tilldgg (”Securities Act”), eller annan statlig amerikansk virdepapperslagstiftning. Det édr
investerarens skyldighet att se till att forvarvet av Obligationer foljer tillimplig vardepapperslagstiftning. Inget erbjudande lamnas till
individer bosatta i ett land dar erbjudande, forséljning och leverans av Obligationerna 4r begrénsade enligt lag.

Sévida inte annat uttryckligen anges, har inte information som ingar i Prospektet, reviderats eller granskats av Emittentens revisorer. Viss
finansiell information i Prospektet kan ha avrundats och dirfor kan de siffror som visas som totaler i detta Prospekt variera nagot fran den
exakta berdkningen av de siffor som foregardem.

Prospektet kan innehélla framatblickande uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamheter och resultat.
Sédana framétblickande uttalanden och uppgifter baseras pa bedémningar eller antaganden fran Emittentens ledning och grundar sig pa
information som Koncernen har tillgang till. Uttryck som “anser”, “avser”, ”bedémer”, ’rdknar med”, ”forutser”, ’planerar” och liknande,
indikerar vissa av dessa framatblickande uttalanden. Andra sadana uttalanden kan identifieras utifrdn sammanhanget. Alla eventuella
framatblickande uttalanden i Prospektet inbegriper kdnda och okénda risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till att faktiska
resultat, prestationer och bedrifter av Koncernen skiljer sig vésentligt fran vad som uppges i sadana framatblickande uttalanden. Vidare
baseras sddana framatblickande uttalanden pé en rad antaganden om Koncernens nuvarande och framtida afférsstrategier samt om den
miljé i vilken Koncernen kommer att bedriva sin verksamhet framdver. Aven om Emittenten anser att prognoser, indikationer om framtida
resultat, prestationer och bedrifter grundar sig pa rimliga antaganden och forvéntningar, dr dessa forenade med vissa osékerheter och risker
som kan leda till att faktiska resultat skiljer sig vésentligt frdn vad som uppges i sddana framatblickande uttalanden, men ocksa jaimfort
med tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare kan faktiska hindelser och finansiella utfall skilja sig visentligt fran vad som
beskrivs i sddana uttalanden som en f6ljd av forverkligandet av risker och andra faktorer som paverkar Koncernens verksamhet. Sddana
faktorer av visentlig betydelse ndmns i avsnittet “Riskfaktorer” nedan. Efter att Prospektet publicerats dtar sig inte Bolaget, om det inte
foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden efter faktiska handelser
eller utvecklingar.

Obligationerna ér inte nédvéndigtvis en lamplig investering for alla investerare och varje potentiell investerare i Obligationerna maste sett
till just sina omsténdigheter avgora huruvida en investering i Obligationerna ar lampligt eller inte. I synnerhet bor varje investerare: (i) ha
tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en meningsfull bedomning av Obligationerna, fordelarna och riskerna med att
investera i Obligationerna samt den information som ryms eller inforlivas genom hénvisning i detta Prospekt eller i tillimpliga tillagg; (ii)
ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen finansiella situation utvirdera en investering
i Obligationerna samt inverkan fran andra obligationer pa den 6vergripande investeringsportfoljen; (iii) ha tillrickliga finansiella resurser
och likviditet for att hantera alla risker som &r férenade med att investera i Obligationerna; (iv) till fullo forstd Villkoren samt (v) ha
formégan att bedoma (antingen pa egen hand eller med hjélp av en finansiell radgivare) olika tdnkbara scenarier avseende ekonomiska
forhallanden, réntor och andra faktorer som kan paverka investeringen och formagan att hantera drtill relaterade risker. Prospektet ska
ldsas tillsammans med alla de dokument som ér inforlivade genom hénvisning (se avsnittet “Handlingar inforlivade genom hénvisning”
nedan) samt eventuella tillagg till Prospektet. Prospektet regleras av svensk ritt. Tvist rorande, eller som uppkommer i anledning av,
innehallet i Prospektet ska exklusivt avgoras av svensk domstol, varvid Stockholms tingsrétt ska utgdra forsta instans.
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Sammanfattning

Nedan sammanfattning bestar av informationskrav uppstéllda i ”Punkter”. Punkterna &r numrerade i
avsnitten A - E (A.1 - E.7). Sammanfattningen i detta Prospekt innehaller alla de punkter som krévs i
en sammanfattning for aktuell typ av védrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr
tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om
det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av virdepapper och emittent, ar
det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dé ersatts med
en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ”Ej tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.l Introduktion Foljande sammanfattning ska betraktas som en introduktion till Prospektet
och varningar | och innehéller inte nddvéndigtvis all information for ett investeringsbeslut,
varfor varje investeringsbeslut avseende Obligationerna ska baseras pa
Prospektet i dess helhet. Den som vicker talan vid domstol med anledning
av Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for overséttning av
Prospektet. Civilrittsligt ansvar kan endast alaggas de personer som
uppréttat ssmmanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig eller
oforenlig med Gvriga delar av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation till ledning for investerare
som Overviger att investera i Bolaget.

A2 Samtycke till | Ej tillimplig. Finansiella mellanhdnder har inte ritt att anvéinda Prospektet
finansiella for efterfoljande aterforséljning eller slutlig placering av véardepapper.
mellanhdnders
anvindning av
Prospektet

AVSNITT B — EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma (tillika handelsbeteckning) &r Opus Group AB
handelsbeteck- | (publ). Bolagets organisationsnummer ar 556390-6063.
ning

B.2 Emittentens Bolaget har sitt site i Goteborg. Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat i
sdte och Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet i enlighet darmed.
bolagsform

Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

B.4b Kidnda trender | Bolaget har identifierat de trender som paverkar Bolaget och de branscher
dér Koncernen ér verksam:

Okat fokus pa forebyggande av trafikolyckor och luftfororenigar

Den véxande globala medvetenheten om de ekonomiska och ménskliga
kostnaderna for trafikolyckor och luftféroreningar leder till att myndigheter
varlden 6ver fokuserar allt mer pa férebyggande atgarder for att minska
antalet dodsfall i trafiken och for att forbéttra storstddernas luftkvalitet
vilket genererar lagstiftning som i sin tur driver en leder till en 6kad
efterfragan pa bilprovningstjanster, sarskilt i 1dg- och medelinkomst ldnder.




Okad forekomst och kostnad for trafikolyckor och luftfororeningar

Den globala fordonsflottan har dkat under de senaste dren.' I ldg- och
medelinkomstlédnder kan det mesta av 6kningen tillskrivas begagnade bilar
som importerats fran utvecklade ldnder. Det betyder att det finns en snabbt
viaxande och aldrande fordonsflotta i lander dér det i regel inte finns nagot
fungerande system for bilprovning. Resultatet av detta blir fordon 1 daligt
skick som dr osékra och kraftigt fororenande. Kostnaden for problemen i
samband med trafiksdkerhet uppskattas till tre procent av BNP.?

Forbud for dieselfordon och zoner med ldga utslipp

[ utvecklade lander skérps utsléppsreglerna och striktare grinsvérden
forvintas som en foljd av nya lagar. EU vill att medlemsstaterna ska vidta
atgarder som att forbjuda dieselfordon och inrétta zoner med laga utslapp.
EU har ocksé uppmérksammat behovet av métning frén sidan av vigen for
att sdkerstilla efterlevnaden av foreskrivna utsléppsnivaer.

Okningen av sjilvkérande fordon

Okningen av sjilvkérande fordon paverkar Bolaget och de branscher dér
Koncernen ér verksam. Sjédlvkorande bilar bygger pé avancerad teknik och
kommer framdver utnyttja avancerade sensorer och artificiell intelligens for
att ta sig fram i trafiken. Det blir ddrmed inte mojligt att underhalla dem
utan avancerade diagnostik- och programmeringsverktyg. Sjalvkorande
fordon kommer sannolikt ocksa att behdva mer support &n nuvarande
modeller eftersom alla fel maste atgardas omedelbart for att de ska vara
sékra, istdllet for att vénta till ndsta planerade service.

Tillverkare som expanderar till eftermarknaden

Allt fler dldre bilar pa vdgarna ger tillverkarna mojlighet att ta en storre
andel av fordonseftermarknaden. I takt med att fordonen blir allt mer
komplexa ges tillverkarna &ven mdjlighet att sélja sina dverlidgsna tekniska
kunskaper om de modeller de tillverkar. Foljden av detta dr att den
traditionella eftermarknaden tappar marknadsandelar om den inte har de
diagnosverktyg, den teknik och det stod som krivs for att konkurrera.

Digitala mellanhdinder far storre inflytande

Tillverkarna vinner dven fordelar genom teknik, sdsom skannrar for
diagnostik, som antingen levereras direkt eller via digitala mellanhédnder till
aterforsiljare och godkénda serviceverkstdder. Bilteknikerna pa
eftermarknaden behdver darfor egna digitala 16sningar for att bibehélla
kundtillfredsstéllelse och for att undvika att kunderna viljer ett annat
alternativ.

Tillgang till fordonsgenererad data

Okningen av uppkopplade fordon méjliggdr skapande av stora méngder
data om fordonen som, beroende pa tillimpligt regelverk, kan vara till nytta
for reparationsverkstédernas kunskapsbas. Artificiell intelligens och s.k.
deep learning kan tillimpas pa diagnostik- och reparationsdata vilket kan
bidra till att identifiera motorfel tidigare eller forutse fel innan de intréffar.

' The Statistics Portal (Statista), https:// www.statista.com/, 2018 (siffrorna kontrollerade 19 april 2018).

* Landrigal et al (2017). The Lancet Commission on pollution and health. The Lancet, Vol. 391, No. 10119.
Information hdmtad ur ovan killor har atergivits exakt men har dversatts till svenska. Savitt Bolaget kan kidnna
till och forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man har inga
uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.



Konsolidering

Reservdelsdistributorer i saval Europa som USA gér samman for att skapa
storre kundbaser och forséljningsvolymer. Detta sker samtidigt som antalet
datoriserade komponenter, sdsom styrenheter for motorn, 6kar. Foljden ér
ett vixande behov hos reservdelsdistributérerna av avancerade 16sningar for
att stodja eftermarknaden nér det géiller att montera och underhalla sidana
komponenter.

B.S Beskrivning av | Bolaget dr moderbolag i Koncernen vilken forutom Bolaget, bestar av 30
koncernen och | indirekt och direkt dgda svenska och utlindska dotterbolag.
%)olagets plats Koncernen har tva divisioner; ”Vehicle Inspection” och "Intelligent Vehicle
i koncernen Support”. Divisionen Vehicle Inspection &r i sin tur indelad i de tre
segmenten ”Vehicle Inspection U.S. & Asia”, ’Vehicle Inspection Europe”
och ”Vehicle Inspection Latin America”.
B.9 Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehéller inte négra resultatprognoser.
Pprognos
B.10 Anmdrkningar | Ej tillimplig. Det finns inga anmérkningar i Bolagets revisionsberéttelser.
i revisions-
berdttelsen
B.12 Utvald I detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for rdkenskapsaren
finansiell 2017 och 2016. Informationen avseende rdkenskapsaren 2017 och 2016 &r
information i | himtad fran Koncernens reviderade arsredovisningar for respektive ar, vilka
sammandrag har uppriéttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder

”IFRS” som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder.

Detta avsnitt innehéller darutéver Koncernens och Bolagets kvartalsrapport
for perioden 1 januari — 31 mars 2018 (”Q1-Rapporten 2018”) tillsammans
med jaimforande finansiell information for motsvarande period foregaende
rakenskapsér. Kvartalsrapporterna har varken reviderats eller Gversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Angivna belopp redovisas avrundade till
TSEK.

Resultatrikning for Koncernen i sammandrag

TSEK Jan-Mars Jan-Mars 2017 2016
2018 2017

Nettoomsittning 555182 428 667 1857511 1 697 150
Ovriga rorelseintikter 426 312 2328 1475
Intdakter totalt 555608 428979 1859839 1698625
Rorelsens kostnader -455415  -357108 -1551733 -1366 607
Rorelseresultat (EBIT) 49 744 21614 106 812 149 153
Finansnetto -25 527 -15 742 -104 035 -3930
Resultat efter

finansiella poster 24 217 5872 2777 145 223




Inkomstskatt -13915 2 381 70 995 -59 846
RESULTAT 10 302 8253 73772 85377
Balansriikning for Koncernen i sammandrag

TSEK Jan-Mars Jan-Mars 2017 2016

2018 2017

Anldggningstillgdngar 2 862 656 2178728 2344717 2189872

Omsittningstillgdngar 826 375 794 124 986 172 816 703

SUMMA

TILLGANGAR 3689031 2972852 3330889 3006575
Eget kapital 985440 1020002 946 689 1041 745
Léngfristiga skulder 1689905 1343112 1385897 1368358
Kortfristiga skulder 1013686 609 738 998 303 596 472

SUMMA EGET

KAPITAL OCH

SKULDER 3689031 2972852 3330889 3006575
Kassaflodesanalys for Koncernen i sammandrag

TSEK Jan-Mars Jan-Mars 2017 2016

2018 2017

Kassafldde fran den

16pande verksamheten 39 247 51 088 185 736 204 204

Kassaflode fran

investeringsverksam-

heten -510 796 -86 770 -412 950 -173 868

Kassaflode fran

finansieringsverksam-

heten 273911 234 391 597 203 517

PERIODENS

KASSAFLODE -197 638 -35 448 164 383 233 853

Likvida medel vid

periodens utgang 443789 468 878 642 801 507 300
Finansiella nyckeltal

TSEK / Ganger (x) Jan-Mars Jan-Mars 2017 2016

2018 2017




Nettoskuld, TSEK 1467521 723245 965 638 684 768

Eget kapital, TSEK 985440 1020002 946 689 1 041 745
Finansnetto exklusive

valutadifferenser,

TSEK -19 832 -14 794 -65 010 -57 365

Definitioner av nyckeltal

I denna sammanstéllning presenteras vissa finansiella matt som inte
definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Koncernen anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till presumtiva
investerare i Obligationerna och Koncernens ledning da de mo;liggor
utvérdering av Koncernens resultat och stdllning. Eftersom inte alla foretag
berédknar finansiella matt pd samma sétt dr dessa inte alltid jamforbara med
matt som anvénds av andra foretag. Presumtiva investerare i Obligationerna
bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare dn en
erséttning for finansiell redovisning enligt IFRS. Definitionen av de
alternativa matten dterfinns nedan.

Rorelseresultat (EBIT)

Beskrivning: EBIT éar en forkortning av det engelska begreppet ”Earnings
Before Interest and Taxes”, och utgdrs av rorelseresultatet fore finansiella
poster och skatt. EBIT redovisas i TSEK. EBIT beréknas genom att
rorelsens intdkter subtraheras med rorelsens kostnader.

Syfte: Anvinds for att méta resultatet fran den I6pande verksamheten, dvs.
resultatgenerering av den operativa verksamheten exkluderat
finansieringsverksamheten.

EBITDA

Beskrivning: EBITDA ér en forkortning av det engelska begreppet
”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization” och ér ett
matt pa verksamhetens rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA redovisas i TSEK och utgérs av rorelseresultat (EBIT) exklusive
avskrivningar och nedskrivningar.

Syfte: Visar den operativa verksamhetens resultat fore avskrivningar och
nedskrivningar och ar ett matt pa verksamhetens prestation exkluderat
finansieringsverksamheten.

Nettoskuld

Beskrivning: Réntebarande skulder (kort- och ldngfristiga) med avdrag for
likvida medel och réntebirande fordringar (kort- och langfristiga),
nettoskulden redovisas 1 TSEK.

Syfte: Nycketalet visar verksamhetens rantebdrande skulder i relation till
dess kassa. En negativ nettoskuld innebér enligt denna definition att likvida
medel och andra riantebdrande finansiella tillgdngar Gverstiger rantebarande
skulder och saledes utgar en nettofordran.

Viisentliga fordindringar efter den 31 mars 2018




Den 29 maj 2018 slutforde Bolaget och dotterbolaget Opus Inspection, Inc.
forvarvet av samtliga aktier i tva bilprovningsforetag; ”VTV Norte” och
”VTV Metropolitana”, som innehar koncessioner i provinsen och i staden
Buenos Aires, Argentina, frin Macovit Sociedad de Inversiones S.L.,
Spanien. Den totala kopeskillingen uppgick till cirka 10,8 MEUR (cirka 111
000 000 SEK), pa en kassa- och skuldfri basis. De férvarvade bolagen
konsoliderades i Koncernen fran och med dagen for forvarvet.

Inga vésentliga negativa fordndringar har gt rum i Bolagets
framtidsutsikter sedan den senast offentliggjorda reviderade redovisningen.

B.13 Héndelser som | Ej tillimplig. Det finns inga handelser som paverkar solvensbedomningen.
paverkar
solvens
B.14 Beroende av Se Punkt B.5 ovan for en beskrivning av Bolagets position inom
andra foretag | Koncernen. Bolaget 4r beroende av verksamhet och tillgangar i andra bolag
inom i Koncernen eftersom bl.a. kassaflode genereras i dessa foretag.
koncernen
B.15 Huvudsaklig Bolagets verksamhet bestar framforallt av att driva
verksamhet fordonsbesiktningsprogram i Sverige, USA och internationellt samt att
utveckla, tillverka och sélja utrustning for utslédpp och sikerhetskontroll av
fordon samt bedriva ddrmed forenlig verksamhet.
B.16 Agarstruktur Bolagets aktier ar fritt 6verldtbara och noterade pa Nasdaq Stockholm.

Baserat pa uppgifter frén Euroclear Sweden AB uppgick antalet aktieégare i
Bolaget till 10 748 vid utgangen av mars 2018. Tabellen nedan visar de tio
(10) storsta dgarna i Bolaget per den 31 mars 2018. Dessa aktiedgare
representerade tillsammans 62,4 procent av antalet registrerade aktier i
Bolaget.

Agare Antal aktier Andel av
aktier och
roster (%)

RWC Asset Management 56 842 107 19,6 %

Magnus Greko och Jorgen | 42 560 439 14,7 %

Hentschel (privat och

genom AB

Kommandoran)®

Lothar Geilen 19 628 132 6,8 %

Andra AP-fonden 18 621 167 6,4 %

Avanza Pension 16 154 535 5,6 %

Henrik Wagner Jorgensen | 10 406 000 3,6 %

Deutsche Bank AG, 8 183 207 2,.8%

WSIMY

* Magnus Greko och Jorgen Hentschel dger aktier i Bolaget privat och genom bolaget AB Kommandoran ( 50 procents dgande). Total dger
Magnus Greko, direkt eller indirekt, 21 447 542 aktier i Bolaget (varav 504 465 aktier ar direktdgda) och Jorgen Hentschel, direkt eller
indirekt, 21 112 897 aktier i Bolaget (varav 169 820 aktier ar direktidgda). AB Kommandoran édger 41 886 154 aktier i Bolaget.




Nordnet 3599150 1,2 %
Pensionsforsikring

Per Hamberg 2 801 000 1,0 %
CBNY-National Financial | 2 397 795 0,8 %
Services LL

Totalt 181 193 532 62,4%

B.17

Kreditvirdig-
hetsbetyg

Ej tilldmplig. Bolaget har inte begért ndgot kreditvirdighetsbetyg avseende
Bolaget eller Obligationerna.

AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C1

Virdepapper
som tas upp
till handel

Obligationerna emitteras av Bolaget och har en ram om 800 000 000 SEK.
Inledningsvis har Obligationer med ett sammanlagt belopp om 500 000 000
SEK emitterats. Obligationerna har ISIN-kod SE0010625889. Det
Nominella Beloppet for varje Obligation ar 100 000 SEK.

C.2

Valuta

Obligationerna ér denominerade i SEK.

CS

Inskrdnk-
ningar i
overlatbar-
heten

Obligationerna ar fritt Overlatbara.

Obligationsinnehavarna kan emellertid vara underkastade kop- eller
overlatelserestriktioner avseende Obligationerna enligt lokal lagstiftning
som kan vara tilldimplig i forhéllande till en Obligationsinnehavare (pé
grund av t.ex. dennes nationalitet, hemvist, registrerade adress eller
driftstélle). Varje Obligationsinnehavare maste sikerstilla efterlevnaden av
sadana restriktioner pa egen risk och bekostnad.

C38

Rdttigheter
och
rangordning

Rittigheter

En Obligationsinnehavare har ratt till Rdnta pa varje Ranteforfallodag samt
att fa Obligationerna inldsta till 100,00 procent av det Nominella Beloppet
pa Obligationernas Slutliga Forfallodag.

Om en Agarforindring, ett Noteringsmisslyckande eller en
Avnoteringshéindelse foreligger, har varje Obligationsinnehavare rétt att
begira att samtliga eller endast nagra av dennes Obligationer ska
forskottsbetalas till ett pris motsvarande 101,00 procent av det Nominella
Beloppet.

Rangordning

Obligationerna utgor direkta, generella, ovillkorade, icke-efterstillda och
icke-sékerstéllda forpliktelser. I forménsréttshinseende rangordnas
Obligationerna utan nagon inbordes formansratt. Obligationerna rangordnas
atminstone pari passu med Bolagets dvriga direkta, generella, ovillkorade,
icke-efterstéllda och icke-sékerstdllda forpliktelser sdvida de inte har hogre
prioritet i formansrattshanseende enligt lag.

Begrinsningar av rdttigheter

Ritten till aterbetalning av kapitalbeloppet begransas av en preskriptionstid
om tio (10) ar efter den relevanta Inlésendagen och rétten till betalning av
Rénta begrénsas av en preskriptionstid om tre (3) ar fran relevant
Rénteforfallodag.

C9

Rdttigheter

Nominell rinta: Obligationerna 16per med rorlig rdnta om tre (3)




kopplade till
virdepappren

ménaders STIBOR med ett tilldgg om 3,75 procent arligen. Réntan kan
aldrig beréknas till ett belopp lagre &n noll (0).

Startdag for rinteberdkning: den 31 maj 2018.

Riinteforfallodagar: sista dagen i februari, maj, augusti och november
varje ar; forsta ranteforfallodagen dr den 31 augusti 2018 och den sista
ranteforfallodagen infaller pa den relevanta Inlosendagen dock senast pa
den Slutliga Forfallodagen. Om nagon sddan dag inte dr en Bankdag ska
som Rénteforfallodag vara nistkommande Bankdag sdvida inte den
dagen infaller i1 ndstf6ljande kalendermanad i vilket fall
Rénteforfallodagen infaller den ndrmast féregaende Bankdagen.

Slutlig Forfallodag: den 31 maj 2022 (om den Slutliga Forfallodagen
inte dr en Bankdag, sa ska inlosen ske ndstkommande Bankdag), savida
inte inldsen, aterkop, forskottsbetalning eller annullering skett
dessforinnan.

Aterbetalning av kapitalbeloppet: Bolaget ska 16sa in samtliga av de
utestdende Obligationerna senast pa den Slutliga Forfallodagen med ett
belopp per Obligation som ska motsvara det Nominella Beloppet
tillsammans med upplupen men obetald Rénta.

Forviirv av Obligationer: Bolaget kan vid var tidpunkt férvirva
Obligationer p&4 marknaden.

Frivillig inlosen fore den Slutliga Forfallodagen: Bolaget kan ensidigt
vilja att 16sa in samtliga utestdende Obligationer fran och med 24 manader
efter den Forsta Emissionsdagen fram till, men exklusive, den Slutliga
Forfallodagen, med ett belopp motsvarande mellan 101,875 — 100,000
procent av det Nominella Beloppet (beroende pa nér inldsen sker),
tillsammans med upplupen men obetald Rénta.Vid inlésen ska Bolaget
skicka ut en underrittelse om att inlésen kommer att ske till
Obligationsinnehavarna och Agenten senast femton (15) Bankdagar fore
Inlésendagen. Sddan underrittelse dr oaterkallelig.

Fortida inlosen pd grund av Agarforindring, Avnoteringshindelse
eller Noteringsmisslyckande (séiljoption): For det fall en
Agarforindring, Avnoteringshindelse, eller Noteringsmisslyckande
foreligger, ska varje Obligationsinnehavare, under en period om sextio
(60) kalenderdagar efter underrattelse fran Emittenten om en sadan
héndelse, ha rétt att begéra att Obligationerna ska forskottsbetalas av
Emittenten till ett pris per Obligation som motsvarar 101,00 % av det
Nominella Beloppet (jaimte upplupen och obetald Rénta).

Avkastning: Nominell rénta tre (3) manaders STIBOR plus 3,75
procent arligen. Réntan kan aldrig beréknas till ett belopp lagre dn
noll (0).

Férfarande vid dterbetalning: Aterbetalning sker genom
Euroclear Sweden ABs kontobaserade system.

Representant for obligationsinnehavarna: Nordic Trustee &
Agency AB (publ), org. nr 556882-1879.

C.10 Beskrivning av | Ej tilldimplig. Obligationerna saknar derivata komponenter.
derivatinslag

C.11 Upptagande Bolaget har for avsikt att lista Obligationerna pa Nasdaq Stockholm
till handel (foretagsobligationslistan).

10



AVSNITT D - RISKER

D.2

Huvudsakliga
risker
avseende
emittenten och
dess
verksamhet

En investering i Obligationerna &r forenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
beddms vara av betydelse for Koncernen och Obligationernas utveckling.
Det kan dven finnas risker som for ndrvarande inte r kiinda for Bolaget.

Samtliga av de nedan beskrivna riskerna kan, om de forverkligas, fa en
vésentlig negativ effekt pd Koncernens verksamhet, finansiella stédllning och
resultat.

Konjunkturkiinslighet

Koncernen ér utsatt for fordndringar i den globala konjunkturen, vilket
paverkar investeringsnivan inom Bolagets olika verksamhetsomrdden. Det
finns risk for att en svag konjunktur i Sverige eller internationellt medfor
lagre marknadstillvaxt for Koncernens produkter och tjinster &n vad som
forvéntas.

Geopolitiska hiindelser, politiska beslut och lagstiftningsindringar

Efterfragan pa Koncernens produkter och tjanster ar beroende av en fortsatt
politisk vilja att utfora miljo- och sikerhetskontroller av fordon. Det finns
en risk for att denna vilja kan forédndras pa vissa marknader, eller att
statsmakter i1 vissa regioner strivar efter en inhemsk eller statsdgd kontroll
av produkter och tjdnster pa besiktningsmarknaden. Om sddana
forédndringar, eller andra stora geopolitiska forédndringar skulle intraffa
skulle det kunna resultera i en negativ inverkan pa Koncernens verksambhet,
resultat och finansiella stéllning.

Teknikrisk

Bolaget ér ett teknikforetag med stark position. Det finns en risk for att ny,
mer effektiv teknik utvecklas och att denna anvénds i konkurrens med
Koncernens vilket skulle kunna resultera i en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Koncernen verkar pd en konkurrensutsatt marknad

Koncernens langsiktiga tillvdxt och vinst dr beroende av dess formaga att
fortsétta utveckla produkter och tjénster som ér konkurrenskraftiga
kvalitets- och prisméssigt. Om Koncernen misslyckas med att utveckla
konkurrenskraftiga produkter och tjanster skulle det kunna resultera i en
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Foretagsforviirv

Foretagsforvirv dr en del av Koncernens tillvaxtstrategi. Forvirv av foretag
kan medfora olika former av verksamhetsrisker och finansiella risker som
kan komma att ha negativ paverkan pa Koncernens verksambhet, resultat och
finansiella stdllning om riskerna materialiseras.

Intride pa nya marknader samt betydelsen av marknadernas utveckling

Koncernen har for ndrvarande verksamhet i flera lander och utsitts
darigenom for sddana risker som ar férenade med internationell verksamhet.
Koncernen har planer pa att expandera till nya och i forekommande fall
framvéxande marknader av vilka ndgra genomgér en snabb utveckling och
en omvandling till marknadsekonomi vilket kan leda till operativa risker
som &r undervirderade eller som inte kan forutses.
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Nya affirsmodeller och tjinster

Koncernen utvecklar kontinuerligt sitt produkt- och tjansteerbjudande. Det
finns risk for att Koncernen missbeddmt marknadens behov av framtagna
produkter och tjdnster samt att kostnaderna for att utveckla, inféra och
leverera dem inte balanseras ut av motsvarande intékter, eller att de skulle
kriava betydande investeringar initialt som tar ldngre tid 4n normalt att fa
avkastning pa.

Beroende av ett fital kontrakt och kunder

Det finns en risk for att Koncernen inte ar framgangsrik i samband med
upphandling av bilprovningsprogram eller att Koncernen inte erhéller
fornyat kontrakt i de program som Koncernen innehar idag. Om Koncernen
skulle forlora ett eller flera av Koncernens befintliga kontrakt, oavsett
orsak, kan detta ha en negativ inverkan pé bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Nyckelpersoner

Inom Koncernen finns ett antal nyckelpersoner i ledande befattningar.
Dessa personer bidrar med hog kompetens och lang erfarenhet, vilket &r
viktigt for att utveckla Bolagets verksamhet. Det finns en risk for att en eller
flera av dessa nyckelpersoner lamnar Koncernen och att Koncernen
misslyckas med att rekrytera kvalificerad personal.

Ackreditering for fordonsbesiktning m.m.

For att fa etablera och bedriva bilbesiktning pa den svenska marknaden
kravs ackreditering for fordonsbesiktning av Swedac. Liknande organ och
besiktningsforordningar finns p& samtliga marknader dér Koncernen ér
verksam. S.k. efterlevnadsklausuler aterfinns i befintliga kontrakt i USA
och pa andra marknader ddr Koncernen bedriver verksamhet. Det finns risk
for att Koncernen forlorar sin ackreditering eller kontrakt i det fall Bolaget
inte bedoms leva upp till de ackrediteringskrav eller inte uppfyller andra
kontraktsspecifika ataganden.

Produktionsstorningar

Koncernens verksamhet 4r till hog grad beroende av fungerande och
effektiva produktionsanlaggningar (besiktningsstationer) och IT-system.
Det finns en risk for att skador pa produktionsanldggningar eller IT-
infrastrukturer fororsakade av till exempel brand, samt avbrott eller
storningar i nagot led av produktionsprocessen, till exempel pa grund av
haveri, vaderférhallanden, arbetskonflikter, terroraktiviteter och
naturkatastrofer kan fa negativa konsekvenser dels i form av direkta skador
pa egendom, dels i form av avbrott som forsvarar mdjligheten att leva upp
till &taganden mot kunder. Detta kan i sin tur medfora att kunder véljer
andra leverantdrer.

Immateriella riittigheter

Koncernen dr, med dess tekniska innovationer, utsatt for risken av
potentiella patentintrang och plagiat och spenderar resurser for att skydda
sina immateriella rittigheter. Det finns &ven risk for att Koncernen anses
gora intrang i andras immateriella rittigheter. Om en domstol eller annat
beslutsfattande organ skulle komma fram till att Koncernen gor intrang i
andras imateriella réttigheter kan Koncernen forbjudas att fortsétta nyttja
och innha dessa. Vidare finns risk for andra sanktioner i form av t.ex.
skadestand. Intrang i andras imateriella rattigheter kan déarfor inverka
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negativt pd Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning,.
Rittsliga processer

Det foreligger risk for att nagot eller flera av bolagen i Koncernen blir
foremal for tids- och resurskrivande réttsliga processer som, vid ogynnsam
utgéng, far negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Skattemdssiga risker

Koncernen ar verksam inom flera skattejurisdiktioner och kan komma att
tolka eller hantera skatterelaterade transaktioner eller berdkningar felaktigt,
vilket i sin tur kan resultera i ytterligare skattebetalningar och pafdljder i
form av t.ex. straffavgifter och hojd taxering med negativ inverkan pé
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Valutarisk

Koncernen ér exponerad for overséttnings-/omrékningsrisk, 1 huvudsak till
USD, vilket paverkar arets resultat samt ovriga totalresultat. Det finns en
risk for att framtida valutakursférdndringar mellan utlindska valutor och
SEK kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Riinterisk

Rénterisk &r risken att en resultatforsdmring som orsakas av en forédndring i
marknadsrintorna. Stigande marknadsréntor kan fa negativ paverkan pa
Koncernens finansiella stillning och resultat.

D.3

Huvudsakliga
risker
avseende
véirdepapperen

En investering i Obligationerna &r forenat med risktagande. Nedan foljer en
sammanfattning av de huvudsakliga risker som beddms vara specifika for
Obligationerna. Riskerna &r inte rangordnade och gor inte ansprak pé att
vara heltdckande.

Kreditrisk m.m.

En investering 1 Obligationer innebér en viss risk for investerare, inklusive
risken att férlora virdet av hela investeringen. Investerarnas ratt att erhélla
betalning under Obligationsvillkoren ar beroende av Bolagets formaga att
uppfylla sina betalningskrav, vilket i sin tur dr beroende av Koncernens
verksamhet och finansiella stillning. Om Koncernens finansiella stdllning
forsdamras pa ett sadant satt att kreditrisken Okar, kan detta resultera i att
Obligationernas marknadspris far en hogre riskpremie vilket i sin tur kan
paverka vérdet pa Obligationerna negativt.

Likviditetsrisk

Likdivitet och kurspris for Obligationerna kan variera pa grund av flera
faktorer som kan vara oberoende av Bolagets eller Koncernens prestation.
Detta kan innebéra att en Obligationsinnehavare inte kan avyttra sina
Obligationer vid 6nskad tidpunkt eller med en avkastning jamférbar med
liknande investeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad. Bristande likviditet pa marknaden kan ocksa ha en
negativ inverkan pa Obligationernas marknadsvérde.

Ranterisk

Obligationerna l6per med rorlig rédnta. Det finns en risk for att
marknadsvérdet pa Obligationerna och en investering i Obligationerna
paverkas negativt av fordndringar i marknadsridntorna.
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Rangordningsrisk

Obligationerna utgor direkta, ovillkorade, icke sdkerstillda, icke-
efterstdllda forpliktelser for Bolaget. Detta innebér att en
Obligationsinnehavare, vid en likvidation eller foretagsrekonstruktion
avseende Bolaget eller vid Bolagets konkurs normalt erhaller betalning efter
att prioriterade fordringségare (t.ex. langivare eller fordringshavare med
sékerheter som har hdgre prioritet i forménsréttshanseende) erhéllit
betalning. Obligationsinnehavarna kan ddrmed forlora hela eller delar av sin
investering om Bolaget skulle trdda i likvidation, ga i konkurs eller bli
foremal for foretagsrekonstruktion.

Refinansieringsrisk

Det finns en risk for att Bolaget inte lyckas refinansiera sina 1an, inklusive
Obligationerna. Bolagets oformaga att refinansiera sina skuldforpliktelser
pa gynnsamma villkor, eller 6verhuvudtaget, kan f& en negativ inverkan pa
Obligationsinnehavarnas ersiattning under Obligationerna, samt
Obligationsinnehavarnas majlighet till aterbetalning av kapitalbeloppet
hénforligt till Obligationerna.

Inlosenrisk

Vid eventuell fortida inlosen av Obligationerna enligt Obligationsvillkoren
kan det belopp som Obligationsinnehavaren erhéller vara lagre én
marknadsvérdet for Obligationerna. Vidare foreligger en risk for att
Bolaget, vid uppsédgning av Obligationerna eller ndgon Obligation inte har
tillrackliga medel for att genomfora begird aterbetalning till relevanta
Obligationsinnehavare.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.2b Motiv och Bolaget ska anvdnda medlen fran emissionen av de Ursprungliga
anvdndning av | Obligationerna for &terkop av Bolagets obligationer med slutlig forfallodag
emissionslikvid | den 20 november 2018 samt, eventuellt, for finansiering av allmidnna
en bolagsdndamal. Medel som inflyter fran eventuella emissioner av

Efterfoljande Obligationer ska anvéndas for att finansiera allmdnna
bolagsindamal.

E.3 Erbjudandets | Ej tillimplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.
former och
villkor

E.4 Intressen och | Det forekommer inga familjeband mellan négra styrelseledamoter eller
intresse- ledande befattningshavare.
konflikter

Magnus Greko, som &r anstilld som strategisk affarsutvecklingschef samt ar
medlem i koncernledningen och styrelseledamot i Bolaget, var
verkstéllande direktor i Bolaget och koncernchef fram till april 2017.
Magnus Greko kan darfor inte anses som oberoende 1 forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning enligt Svensk kod for bolagsstyrning. Magnus
Greko ér dven styrelseledamot i AB Kommandoran, som éger mer &n tio
(10) procent av aktierna i Bolaget, och dr darfor enligt Koden inte heller att
anse som oberoende till Bolagets storre aktiedgare.

I 6vrigt foreligger inte nigra intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och de ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
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och/eller andra ataganden.

Swedbank AB (publ) har varit rddgivare till Bolaget i samband med
emissionen. Swedbank AB (publ) kan i framtiden komma att tillhandahélla
Bolaget finansiell rddgivning och delta i transaktioner med Bolaget, for
vilka de kan komma att erhélla ersittning. Intressekonflikter kan dven
foreligga till f61jd av bankens ovriga verksamhet, till exempel utlaning. Alla
tjénster som tillhandahalls av Swedbank AB (publ) och dven sddana som
lamnas 1 samband med emissionen, tillhandahélls av Swedbank AB (publ) i
egenskap av oberoende radgivare och inte i egenskap av Bolagets
forvaltare.

E.7

Kostnader som
dldggs
investeraren

Ej tilldmplig. Bolaget aldgger inte investerare ndgon kostnad.
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Riskfaktorer

Investeringar i Obligationer innebdr vissa risker. Koncernens finansiella stdillning och resultat samt
de risker som dr forknippade med Koncernens verksamhet dr viktiga faktorer att ta hinsyn till innan
en investerare fattar ett beslut om att investera i Obligationerna. Det finns en risk for att ett antal
risk- och osdkerhetsfaktorer paverkar Koncernen negativt. Om ndgon av dessa risker eller
osdkerhetsfaktorer materialiseras, kan Koncernens verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stdllning komma att paverkas savdl visentligt som negativt, vilket i sin tur kan komma att paverka
Bolagets formadga att fullgéra sina betalningsskyldigheter for Obligationerna i enlighet med
Villkoren. I detta avsnitt redogors for ett antal riskfaktorer, bade generella risker héinforliga till
Koncernens verksamhet, och visentliga specifika risker hdanforliga till Obligationerna. Riskerna som
presenteras i detta avsnitt dr inte uttommande och andra riskfaktorer som i nuldget dr okdnda eller
som i nuldget inte berdknas materialiseras kan ocksda komma att paverka Koncernen,
Obligationernas pris samt Koncernens mojlighet att fullgora sina skyldigheter. Riskfaktorerna
upprdknas utan inbordes ordning och dr inte rangordnade efter betydelse. Potentiella investerare
bor noggrant dverviga den information som presenteras i detta avsnitt och gora en sjdlvstindig
utvirdering innan beslut om investering tas.

Risker hanforliga till Koncernen

1.1 Konjunkturkanslighet

Koncernen paverkas av forandringar i den globala ekonomin som inverkar pa graden av
investeringar i Koncernens olika verksamhetsomraden. Det finns en risk for att en svag
ekonomi i Sverige eller internationellt resulterar i en ldgre marknadstillvéxt &n forvintat
for Koncernens produkter och tjanster. Foljaktligen finns en risk for att Koncernens
forsdljning och resultat missgynnas av en negativ ekonomisk trend. Graden av efterfragan
paverkas av ett antal generella faktorer som ligger utanfér Koncernens kontroll sasom
rantesatser, vaxelkurser, inflation och deflation, skatter, offentliga finanser och
investeringsplaner, lokala marknadsforhéllanden, andra ekonomiska faktorer, andra
branschers investeringar, och osdkerhetsfaktorer rorande de framtida ekonomiska
utsikterna. I hdndelse av lagkonjunktur, finns en risk for att Koncernen inte kan
upprétthélla den historiska forséljningsnivén eller den nuvarande 16nsamhetsnivan.

1.2 Koncernens ar verksam pa en konkurrensutsatt marknad

Koncernens langsiktiga tillvdxt och vinst dr beroende av dess formaga att kunna fortsétta
att utveckla produkter och tjénster som &r kvalitets- och prisméssigt konkurrenskraftiga.
Koncernen ar utsatt for konkurrens bade pa den svenska och internationella marknaden.
De huvudsakliga konkurrenterna aterfinns i bolag frdn Europa och Nordamerika som é&r
verksamma inom bilprovningsbranschen. Dessa foretag ar vanligen s.k. TIC-bolag
(Testing, Inspection, Certification) med viss verksamhet inom bilprovning. Négra av
Koncernens nuvarande konkurrenter kan vélja att 6ka sina marknadsandelar genom
aggressiva prissattningsstrategier. Detta kan leda till att Koncernen viljer att sdnka sina
priser for att kunna konkurrera och forsvara sina marknadsandelar. Om Koncernen utsétts
for okad priskonkurrens eller forlorar marknadsandelar kan Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stdllning komma att paverkas negativt.
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1.3

1.4

1.5

1.6

Internationell verksamhet

Koncernen har for ndrvarande verksambhet i flera ldnder, och kommer troligtvis att trida
in p& nya marknader under de kommande éren, av vilka ndgra genomgar en snabb
utveckling och omvandling till marknadsekonomier. Koncernen kommer darigenom att
utséttas for sadana risker som &r forenade med internationell verksamhet sasom
handelspolitiska beslut i form av inférandet eller utvidgningen av tullar pa Koncernens
marknader, vilket skulle kunna paverka Koncernen negativt. Det foreligger dven
skillnader i lagstiftning mellan olika ldnder, begrinsat skydd for immateriella réttigheter i
vissa lander, olika redovisningsnormer och skattesystem, olika betalningsvillkor mellan
olika lander, och risk for politisk instabilitet. Var och en av ovan ndmnda risker kan, om
de materialiserades, f& en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, 16nsamhet och
finansiella stdllning.

Beroende av utveckling pad nya marknader

Koncernens framtida tillvaxtstrategi kommer delvis baseras pa expansion i lander och pa
marknader av vilka flera dr s.k. framvéxande marknader med inneboende politiska eller
ekonomiska risker. Expansionen pa nya marknader kan ocksa komma att inkludera
operativa risker som dr undervarderade eller som inte kan forutses, till exempel
regulatoriska och legala risker, korruption, skatterisker och risker avseende handelsavtal.
Dartill finns en risk for att Koncernen dr och kan komma att bli verksamt pa nya
marknader som kommer att ha en mer langsam marknadstillvéxt dn forvantat. Om
ndmnda risker materialiseras, kan Koncernens forséljning och intékter paverkas negativt.

Den underliggande marknadens storlek

Efterfragan pa Koncernens globala produkter och tjanster som erbjuds pa marknaden for
fordonsbesiktning paverkas av fordonsflottans storlek pa den lokala marknaden. Det finns
en risk for att en vasentlig minskning av fordonsflottan pa de marknader ddr Koncernen
ar verksam, exempelvis till f61jd av minskad direktimport och forséljning av fordon, eller
en Okning av avregistreringar av fordon far negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
l6nsamhet och finansiella stéllning.

Geopolitiska handelser, politiska beslut och
lagstiftningsandringar

Efterfragan pa Koncernens produkter och tjinster &r beroende av en fortsatt politisk vilja
att utfora miljé- och sékerhetskontroller av fordon. Det finns risk for att denna vilja, av en
eller annan orsak fordndras pa vissa marknader till f6ljd av exempelvis nya EU-direktiv
eller nationella lagar och foreskrifter eller for att statsmakten i vissa regioner efterstrivar
en helt inhemsk eller statsdgd kontroll av produkter och tjanster pa
besiktningsmarknaden.
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1.7

1.8

1.9

Koncernen kan dven paverkas av politiska beslut som generellt paverkar marknaden,
exempelvis subventioner som gynnar konkurrerande tekniker. Om sddana fordndringar,
andra stora geopolitiska fordndringar eller hiandelser skulle intriffa finns risk for att
Koncernens verksamhet, 16nsambhet, resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Koncernens huvudmarknader ar dven foremal for omfattande regleringar. Under de nu
géllande EU-direktiven maste EU-lédnder ha en lagstiftning som fastslér att perioden
under vilken den forsta besiktningen méaste goras inte far 6verskrida fyra ar, och darefter
fér besiktningsintervallen inte Gverskrida tva ar (besiktningsintervall 4-2-2). Sverige har
for nuvarande besiktningsintervaller 3-2-1. I USA varierar besiktningsintervallet for nya
fordon mellan tva och sju ar. Om besiktningsintervallet i USA eller andra lénder dér
Koncernen bedriver verksamhet &ndrar sina besiktningsintervall s att perioden mellan
besiktningarna blir langre, skulle dessa omstandigheter kunna fi en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stidllning.

Pris och tillgang till insatsvaror

Koncernens verksamhet dr beroende av vissa insatsvaror sdsom elektronikkretsar och
systemkomponenter med hog komplexitet. Bolaget kan inte kontrollera alla faktorer som
paverkar prisséttning av och tillgang till de insatsvaror som Bolaget dr beroende av. Det
finns dérfor en risk for att Koncernen inte vid var tid har tillgang till den mingd av
insatsvaror som krévs for att kunna féardigstélla den produktion som Koncernen har
uppdragits att leverera eller att insatsvarorna, pa grund av en prisdkning, inte kan kdpas
in alls eller till nuvarande pris. Om nagon av dessa risker materialiseras kommer
Koncernens rorelseresultat och finansiella stdllning paverkas negativt.

Nya affarsmodeller och tjanster

Koncernen utvecklar kontinuerligt sitt produkt- och tjénsteerbjudande. Det finns risk for
att Koncernen missbedomt marknadens behov av framtagna produkter och tjanster samt
att kostnaderna for att utveckla, infora och leverera dem inte balanseras ut av
motsvarande intékter, eller att de skulle krdva betydande investeringar initialt som tar
langre tid 4n normalt att fa avkastning pa. Om risken materialiseras, kommer Koncernens
verksamhet, I6nsamhet och finansiella stéllning péverkas negativt.

Ny teknik

Bolaget &r, indirekt, ett teknikforetag med stark position inom OBD-baserade
miljokontroller och fordonsdiagnoser (On Board Diagnostics). Det finns en risk for att
nya och mer effektiva tekniker som konkurrerar med Koncernens utvecklas. En sadan
utveckling kan ha en negativ inverkan pa Koncernens forséljning och intékter.

Pa langre sikt kan den nuvarande motortekniken komma att ersittas med ny teknik som
exempelvis elmotorer och bréansleceller, vilket minimerar avgasutslapp. Om behovet for
efterkontroll av avgasutslédpp minskar kan detta leda till en minskad efterfrdgan pa
Koncernens produkter och tjanster inom miljokontroll av fordon. Om dessa risker
materialiseras kan Koncernens rorelseresultat och finansiella stillning paverkas negativt.
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1.11

1.12

1.13

Andringar i fordonsbesiktningsmodellerna

I vissa ldnder och i nagra delstater i USA dr fordonsbesiktningsmarknaden for narvarande
baserad pé en centraliserad modell, vilket innebér att den forsta fordonbesiktningen enligt
lag maste genomfoéras av en utvald bilprovningsstation, som &r ackrediterad av
regeringsmakten. Om en éndring i lagstiftningen skulle leda till en decentraliserad
marknad déir verkstéder ocksé far genomfora den forsta fordonsbesiktningen, kan
Koncernens forsiljning komma att paverkas negativt.

Forvarvsrelaterade risker

Foretagsforvirv dr en del av Koncernens tillvaxtstrategi och Koncernen har genomfort ett
antal foretagsforvarv de senaste aren. Forvérv av foretag kan medfora olika former av
verksamhetsrisker och finansiella risker. Dessa risker inkluderar att kunder, leverantorer
eller nyckelpersoner beslutar sig for att lamna det forvarvade foretaget. Det finns dven
risk for att integrationen av forvérvade bolag blir mer kostsam eller tar ldngre tid &n
forvéntat, och att berdknade synergieffekter inte uppnés som forvéntat. Dessa risker och
andra forvarvsrelaterade risker kan ha en negativ paverkan pa Koncernens verksambhet,
resultat och finansiella stdllning om de materialiseras.

Nyckelpersoner

Inom Koncernen finns ett antal nyckelpersoner i ledande befattningar. Dessa personer
bidrar med hog kompetens och lang erfarenhet, vilket &r viktigt for att utveckla
Koncernens verksamhet. Det finns en risk for att en eller flera av dessa nyckelpersoner
lamnar Koncernen. Dessutom éar ett flertal medarbetare i Koncernen direkt eller indirekt
involverade i utvecklingen av nya tjanster och produkter, vilket &r av vikt for Koncernens
verksamhet. Det finns en risk for att Koncernen misslyckas att rekrytera och/eller behalla
kvalificerad personal med negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stdllning som foljd.

Darutover ér besiktningspersonalen i Opus Bilprovning AB certifierade att utfora
fordonsinspektioner och lever upp till de krav Swedac stiller. Certifierad
besiktningspersonal dr nddvandig for att av Swedac erhalla ackreditering for att bedriva
fordonsinspektioner. Det finns en risk for att Koncernen misslyckas att rekrytera, utbilda
och/eller behalla certifierad besiktningspersonal. Om dessa risker materialiseras de fa
negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, resultat och finansiella stdllning.

Beroende av kontrakt och kunder

Koncernen tecknar kontrakt med delstatliga myndigheter i USA och myndigheter i andra
lander ddr bolaget &r verksamt genom anbudsforfaranden i offentliga
upphandlingsprocesser. Koncernen har bland annat kontrakt med cirka 20 delstatliga
myndigheter i USA dar flera av kontrakten har lang 16ptid med en hog bibehéllandegrad.
Det finns risk for att Koncernen inte ér framgangsrik i samband med upphandling av
bilprovningsprogram eller att Koncernen inte far fornyat kontrakt i de program som
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1.15

1.16

1.17

Koncernen idag innehar vilket skulle medfora direkta och indirekta kostnader for
Koncernenen.

Darutover finns risk for att Koncernen forlorar ett eller flera av de befintliga langfristiga
kontrakten vilket, oavsett orsak, kan fa till f61jd att Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stillning och prestation paverkas negativt.

IT-infrastruktur

Koncernen &r beroende av en effektiv [T-infrastruktur for affirsverksamheten. Det finns
risk for att Koncernen inte tekniskt klarar att upprétthalla och uppdatera dessa system
vilket i sin tur kan orsaka fordrojningar och tekniska problem. Sadana svarigheter kan fa
en negativ inverkan pa Koncernens renommé i forhéllande till dess kunder, forlorade
kunder samt 6kade kostnader och minskad 16nsamhet for Koncernen.

Produktionsstorningar

Koncernens verksamhet ir till hog grad beroende av fungerande och effektiva
produktionsanldggningar (besiktningsstationer) och IT-system. Delar av Koncernens
anstdllda ar anslutna till, och foretrddda av, olika fackliga organisationer. Det finns en
risk for att skador pa produktionsanldggningar eller IT-infrastrukturer fororsakade av till
exempel brand, samt avbrott eller storningar i nagot led av produktionsprocessen, till
exempel pa grund av haveri, vaderforhallanden, arbetskonflikter, terroraktiviteter och
naturkatastrofer kan f& negativa konsekvenser dels i form av direkta skador pa egendom,
dels i form av avbrott som forsvarar mojligheten att leva upp till dtaganden mot kunder.
Detta kan 1 sin tur medfora att kunder véljer andra leverantdrer. Sddana avbrott eller
storningar kan darfor komma att inverka negativt pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Garantidtaganden i forhallande till kunder

Koncernen har gjort garantidtaganden i forhallande till sina kunder. Det finns en risk for
att avsittningarna som gjorts enligt det nuvarande systemet for hantering av sddana
garantidtaganden é&r otillrdckliga samt att detta inverkar negativt pad Koncernens resultat
och finansiella stéllning.

Forsakringsrisker

Det finns risk for att Koncernens forsékring under vissa omstandigheter inte leder till full
kompensation, och/eller innebér vissa sjalvrisker, friskrivningar, lokala forsékringars
kapacitetsbrist, inga eller inadekvata lokala forsékringsrelaterade berdknade maximala
forlustrapporteringar och begriansningar for tickning. Dessutom foreligger risk for att
Koncernen inte har mojlighet att bevara sitt forsékringsskydd pa skiliga villkor eller
overhuvudtaget har mdjlighet att behélla forsékringen. Som ett resultat av detta finns det
risk for att Koncernen maste béra hela eller delar av forlusterna, skadorna och
forpliktelserna pa grund av otillrdcklig eller bristfillig tdckning. Det foreligger risk for att
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1.19

detta i sin tur far en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stillning och rorelseresultat.

Ackreditering for fordonsbesiktning och efterlevnad av
kontrakt

For att fa etablera och bedriva bilbesiktning pa den svenska marknaden kravs
ackreditering for fordonsbesiktning av Styrelsen for ackreditering och teknisk kontroll
(Swedac). Liknande organ och besiktningsforordningar finns pé alla marknader dar
Koncernen ér verksam. Efterlevnadsklausuler foreligger ocksa i befintliga kontrakt i USA
och péa andra marknader dar Koncernen bedriver verksamhet. Det foreligger risk for att
Koncernen forlorar sin ackreditering eller kontrakt i det fall Bolaget inte bedoms leva upp
till de ackrediteringskrav eller inte uppfyller andra kontraktsspecifika dtaganden. Om
risken materialiseras kan den ha en negativ inverkan pa Koncernens verksambhet,
l6nsamhet och finansiella stdllning.

Dessutom har Koncernen implementerat processer for att sdkerstélla att ackreditering och
liknande bestimmelser, samt for att kontraktsspecifika krav efterlevs. ISO9001 och
liknande kvalitetsledningssystem &r implementerade inom Koncernen for att sdkerstélla
och utveckla processer for kontinuerlig forbéttring. Det finns en risk for att Dotterbolagen
i Koncernen inte har mojlighet att leva upp till sddana regelverk och ddrmed inte kan
behalla sina ackrediteringar eller liknande tillstdnd i framtiden med f6ljden att
Koncernens verksamhet, 16nsamhet och finansiella stillning paverkas negativt.

Negativ publicitet

Det finns en risk for att incidenter som intraffar i Koncernens verksamhet far avsevard
uppmarksamhet i media, sddan uppmérksamhet kan leda till negativ publicitet for
Koncernen med f6ljden att Koncernens varumérke och rykte paverkas negativt. Detta kan
1 sin tur paverka Koncernens chanser till att vinna upphandlingar och teckna stora
kontrakt. Negativ publicitet eller foljderna ddrav kan dven paverka nuvarande kunders
fortroende for Koncernen vilket kan fa negativ inverkan pa Koncernens tillvixt,
finansiella stdllning och resultat.

Legala risker

1.20

Immateriella rattigheter

Koncernen ér, med dess tekniska innovationer, utsatt for risken av potentiella
patentintrang och plagiat och spenderar resurser for att skydda sina immateriella
rattigheter. Det finns dven risk for att Bolaget eller Koncernen anses gora intrdng i andras
immateriella rattigheter. Tvister som ror intrang kan, liksom tvister i allménhet, vara
kostsamma och tidskrdvande och kan darfor inverka negativt pa Koncernens verksambhet.
Dessa risker kommer, om de materialiseras, att ha en negativ inverkan p&d Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. For mer information (se avsnittet “Rdttsliga
processer” nedan betrdffande pastadda patentintrang).
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1.23

Milj6

Nagra foretag inom Koncernen bedriver verksamhet som paverkar miljon. Det finns risk
for att reglerna for verksamheter som paverkar miljon kring skérps, t.ex. genom att
verksamhetsutovare aldaggs ett vidare ansvar for att bekosta sanering eller annan
efterbehandling, att kraven pa forebyggande éatgérder okar eller att verksamhetsutovaren
alaggs avgifter eller forbjuds att bedriva viss typ av verksamhet eller del ddrav. Om
reglerna for verksamheter med miljoppaverkan skirps kan det medfora 6kade kostnader,
minskade intékter och/eller behov av ytterligare investeringar for de Koncernbolag som
ar foremal for sddana bestammelser vilket kan fa negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning.

Rattsliga processer

Koncernen ér, utover vad som redovisas nedan, inte involverad i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden som har eller nyligen har haft ngra betydande
effekter pd Koncernens finansiella stédllning eller 16nsamhet. Det foreligger ddremot en
risk for att Koncernen i framtiden kommer att vara part i rattsliga processer som vid
negativa resultat kan komma att ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stdllning.

I slutet av februari 2018 ingick Bolaget och Pradeep Tripathi ett forlikningsavtal i en tvist
mellan & ena sidan Bolaget och Opus Inspection, Inc. Och & andra sidan Pradeep Tripathi
och ett av hans foretag, Nexus Environmental, LLC som var kdrandena i tvisten. Pradeep
Tripathi &r tidigare édgare till bolaget Systech International, LLC som Bolaget forvéirvade
2008. Karandena géllande att Bolaget och Opus Inspection, Inc. hade brutit mot ett avtal
tecknat 2008 som rorde erldggande av tillaggskopeskilling relaterad till forvarvet av
Systech International, LLC med ett belopp om atminstone 2,2 MUSD. Kérandena yrkade
ersittning om atminstone 15,0 MUSD. Dessutom gjorde kdrandena géllande att Bolaget
och Opus Inspection, Inc. vidtagit konkurrensbegransande atgérder som forhindrade
Nexus Environmental, LLC frén att konkurrera pad marknaden for fordonsbesiktning i
Kalifornien, USA.

Forlikningsavtalet med anledning av tvisten innebar att kdrandena forpliktade sig att
efterge samtliga yrkanden (inklusive de som géllde konkurrensbegransade atgiarder) mot
att Bolaget och Opus Inspection, Inc. atog sig att uppritta en utbetalningsplan avseende
de utbetalningarna som Pradeep Tripathi ér beréttigad till enligt overlatelseavtalet
avseende Systech International, LLC. Den sammanlagde forlikningslikviden uppgick till
totalt 13,0 MUSD som kommer att betalas av Bolaget till Pradeep Tripathi under en
femarsperiod.

Skattemassiga risker

Koncernen ar verksam inom flera skattejurisdiktioner och kan komma att tolka eller
hantera skatterelaterade transaktioner eller berédkningar felaktigt, vilket i sin tur kan
resultera i ytterligare skattebetalningar och pafoljder i form av t.ex. straffavgifter och
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hojd taxering med negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, resultat och finansiella
stillning.

Om Koncernen skulle tolka skattelagstifining, fordrag och foreskrifter eller dess
tillimplighet felaktigt, eller om en statlig myndighet framgéngsrikt genomfor
skattejusteringar med negativ effekt i forhéllande till ett Koncernbolag eller om
tillimpliga lagar, forordningar eller foreskrifter eller statliga myndigheters tolkning av
dessa eller administrativa handldggning i relation till dessa fordndras (med eller utan
retroaktiv verkan), kan Koncernens tidigare och nuvarande skatteméssiga situation
fordndras. Om skattemyndigheter nar framgang med eventuella ansprak, finns det risk for
okade skattekostnaderna, skattetilldgg och rénta, vilket kan ha en negativ inverkan pé
Koncernens verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning.

Eftersom lagar, forordningar och andra foreskrifter samt andra finansiella kostnader,
historiskt sett har varit foremal for frekventa &ndringar, kan ytterligare &ndringar
forvéntas 1 framtiden, i vissa fall kan dessa fa retroaktiv verkan.

Den 21 mars 2018 publicerade den svenska regeringen ett nytt lagforslag om nya
skatteregler for foretagssektorn, vilket dverldmnades till Lagradet for 6vervégande. I
lagforslaget foreslas nya och ytterligare begriansande regler betrdffande avdrag for rinta.
Forslaget innehaller, bland annat, en generell begrinsning av ranteavdrag i bolagssektorn
dar den Gvre gransen for avdrag av nettordntekostnader utformas som 30 procent av det
skattemédssiga EBITDA (dock med vissa undantag). De nya reglerna foreslas triada ikraft
den 1 januari 2019 och ska enligt forslaget tillimpas redan under det finansiella ar som
foljer efter den 31 december 2018. Enligt nuvarande svensk skattelagstiftning och nu
géllande forordningar, rdknas rdnteavdrag enskilt for varje subjekt och ddrmed kommer
de nya lagforslagen att vara tillampliga pa de svenska bolagen inom Koncernen. Om
Koncernens nettordntekostnader efter implementeringen av det nya lagforslaget utgor en
vésentlig del i relation till det skatteméssiga EBITDA, eller om nadgon annan restriktion i
frdga om avdrag av ridntekostnader inforlivas i Sverige, kan Koncernens skatteborda dka
vilket kan fé en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stillning.

Finansiella risker

1.24

Varderingsrisker

I Koncernen finns ett antal tillgdngar och skulder som initialt har virderats med hjélp av
olika expertis, som till exempel goodwill pa tillgdngssidan och avséttning for
tilliggskopeskilling pa skuldsidan. Koncernens goodwill och férviantade varuméarke med
obestdmbar nyttjandeperiod provas minst en gang per ar {or att se over
nedskrivningsbehov. Provningen adr komplex och innefattar betydande inslag av
bedémningar och antaganden betrdffande prognoser och nyckelantaganden. Varderingen
av avsittning for tillaggskopeskilling innefattar beddmningar avseende tidpunkt och
storlek for reglering av tilldggskopeskillingen. De modeller som anvands for
berdkningarna dr komplexa och ger upphov till risker {or fel avseende ofullstindig data
eller felaktig utformning eller tillimpning av modellerna. Om dessa risker materialiseras
kan de inverka negativt pd Koncernens verksambhet, resultat och finansiella stdllning.
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Valutarisk

Koncernen ar exponerad for Gverséttnings-/omrakningsrisk, 1 huvudsak till USD, vilket
paverkar arets resultat samt ovriga totalresultat.

Valutakursforandringar paverkar arets resultat nar koncernbolag har tillgangar och
skulder i annan valuta dn enhetens funktionella valuta och nir dotterforetagens
nettoresultat i utléindska valutor omréknas till SEK. Valutakursforéndringar paverkar
Ovrigt totalresultat nér dotterforetagens nettotillgdngar i utlandsk valuta omraknas till
SEK och dé nettoinvestering i utlindsk verksamhet och utldndsk valuta, omréknas till
SEK. Till f6]jd av att Bolaget delvis finansieras i SEK och lanar ut i USD och andra
utldndska valutor till sina Dotterbolag uppstar en valutarisk som Koncernen inte har
valutakurssékrat.

En starkare SEK gentemot USD skulle ha en negativ effekt pa vinst i relation till
omrékning av l&n i USD. Omrékning av 1&n i USD kan dven paverka andra totalresultat
negativt i relation till nettoinvesteringar i utlindska verksamheter. En starkare SEK skulle
dven kunna ha en negativ effekt avseende andra totalresultat 1 forhallande till omrékning
av nettotillgangar i utlindsk valuta. Det finns en risk for att framtida
valutakursforandringar mellan utlandska valutor och SEK kan ha negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Ranterisk

Rénterisk definieras som en resultatforsamring som orsakas av en forandring i
marknadsréntorna. Stigande marknadsréntor kan medfora en negativ paverkan pa
Koncernens finansiella stéllning och resultat. Koncernens nuvarande beldning bestar
huvudsakligen av rorliga rantor, vilket utsitter Koncernen for ranterisk. Stigande
marknadsréntor kan ha en negativ paverkan pad Koncernens finansiella stédllning och
resultat.

Finansierings- och likviditetsrisk

Koncernens nuvarande och framtida verksamhet dr beroende av extern finansiering. Det
finns en risk for att Koncernen inte kommer att fa tillracklig finansiering. Det foreligger
risk for att ytterligare finansiering inte dr mdjlig pé villkor som ar forméanliga for
Koncernen, eller att sddan ytterligare finansiering inte kommer att vara tillracklig for att
genomfora Koncernens strategi. I detta hanseende ar generella trender pa kapital- och
kreditmarknaden av vésentlig betydelse. Om Koncernen misslyckas med att fa nédvindig
finansiering i framtiden finns en risk for att Koncernen inte langre kommer att kunna
fortsétta bedriva sin verksamhet pa samma sitt som i nuléget. Likviditetsrisken kan
innebdra att Koncernen, pa grund av otillrdckliga likvida medel, inte langre kan
genomfora sina betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller, eller att sddana
betalningsforpliktelser endast kan uppfyllas pa visentligen ogynnsamma villkor.

Koncernen kan utéver detta behdva extra finansiering for att refinansiera foérfallande
skulder. Existerande kreditmojligheter och finansiella l1&n som Koncernen har tagit
inkluderar banklan och andra kreditméjligheter. Koncernen har ett utestdende
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foretagsobligationslan till ett belopp om 500 000 000 SEK, med forfall den 26 maj 2021
samt ytterligare ett som I0stes in i fortid i juni 2018. I tillagg till detta har Koncernen
utfardat kreditiv-sédkrade obligationer (Eng. “Taxable Notes, L/C backed bonds”’) om
50,0 MUSD i USA genom ett s.k. "Trust indenture” avtal med forfall i oktober 2032.

Koncernens skuldfinansiering inbegriper sedvanliga finansiella villkor inklusive vissa
forpliktelser som Koncernen méste forhalla sig till. Om Koncernen skulle bryta mot
sadana villkor i framtiden finns en risk for att avtalen kan avslutas. Detta kan resultera i
mindre fordelaktiga villkor i fraga om att sékerstélla finansiering, eller slutligen leda till
behovet av refinansiering. Darmed kan Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning paverkas negativt om riskerna materialiseras.

Det finns en risk for att Koncernen slutligen kommer behdva refinansiera vissa eller alla
av Koncernens utestdende skulder, inklusive Obligationerna. Koncernens majligheter till
att framgangsrikt refinansiera sina skulder 4r beroende av forhallanden pé sévél kapital-
som finansmarknaden vid en saddan tidpunkt. Det finns en risk for att Koncernens atkomst
till finansieringskéllor inte &r mojlig pd gynnsamma villkor, eller 6verhuvudtaget ar
genomforbar. Koncernens oformaga att refinansiera sina obligationsskulder pa
forménliga villkor, eller 6verhuvudtaget, kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella forméaga, rorelseresultat och éven vad géller
Obligationsinnehavarnas ersittning under Obligationerna.

1.28 Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk innebér risk for att motparten inte fullgér sina ataganden, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning.
Koncernen har for ndrvarande en betydande kundexponering mot myndigheter och
privata foretag. Varje Dotterbolag dr ansvarigt for att 6vervaka och kontrollera
kreditriskerna hos kunder, inom vissa foreskrivna ramar. Det finns en risk for att nagra av
Koncernens motparter inte kan genomfora sina ataganden gentemot Koncernen, vilket
kan ha en negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

1.29 Materiella och immateriella tillgdngar

En betydande del av Koncernens tillgdngar bestér av materiella tillgdngar (byggnader,
mark, inventarier, maskiner och andra tekniska tillgdngar) och immateriella tillgdngar
(huvudsakligen goodwill och andra identifierbara immateriella tillgdngar). Vérderingen
av redovisade tillgéngar testas i forhallande till materiella tillgdngar och andra
immateriella tillgdngar med bestdmda livslangder nér det finns indikationer av
nedskrivningsbehov. Immateriella tillgangar med obestdmd livsldngd (goodwill och
varumérken) virderas dtminstone arligen i samband med de finansiella uttalandena for
det tredje kvartalet for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov. Om framtida
nedskrivningstest visar en virdeforsdmring av Koncernens materiella och immateriella
tillgangar, vilket leder till nedskrivningar, kan Koncernens finansiella stillning och
resultat paverkas negativt.



Risker relaterade till Obligationerna

1.30

1.31

1.32

Kreditrisker

Investering i Obligationerna medfor en kreditrisk i férhallande till Koncernen.
Obligationsinnehavares mojlighet att uppbéra betalning enligt Villkoren ér darmed
beroende av Bolagets mojlighet att infria sina betalningsforpliktelser, vilket i sin tur ar
beroende av Koncernens verksamhet och dess finansiella stidllning. Koncernens
finansiella stillning paverkas av flertalet faktorer, av vilka ett stort antal har ndmnts ovan.

En 6kad kreditrisk kan medfora att marknaden prissétter Obligationerna med en hogre
riskpremie, vilket leder till en negativ inverkan pé Obligationernas vérde. En ytterligare
aspekt av kreditrisken ar att en forsdmrad finansiell stidllning for Koncernen kan minska
dess mojligheter att erhalla finansiering och darmed paverka Bolagets mojligheter att
infria betalningsforpliktelser eller genomfora inldsen av Obligationerna.

Ranterisk

Obligationernas virde dr beroende av manga faktorer, varav en av de viktigaste 6ver tid
ar nivan pa marknadsrdntorna. P4 grund av att marknadsréantorna till stor del styrs av den
svenska och den internationella ekonomins utveckling och centralbankernas agerande,
utgor rénterisken en sddan riskfaktor som Koncernen inte kan kontrollera. Darmed
foreligger risk for att Obligationernas marknadsvarde paverkas negativt av dndringar i
marknadsrantorna.

Risker relaterade till rantesatsen

Efter ett antal storre skandaler har processen for STIBOR och andra referensrantor
bestidms varit foremal for lagstiftarens uppmérksamhet. Detta har resulterat i ett antal
lagstiftningsétgéirder varav vissa redan implementerats och andra dr péa vég att
implementeras. Det storsta initiativet pa omradet dr den s.k. benchmarkforordningen
(Europaparlamentets och Réadets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvinds som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for
att mata investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen”) som tradde
ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden,
rapportering av dataunderlag for referensvérden och anvéndningen av referensvérden
inom EU. I och med att forordningen endast tillimpats en begransad tidsperiod kan inte
dess effekter fullt ut bedomas. Det finns dock en risk for att Benchmarkférordningen kan
komma att paverka hur vissa referensriantor bestims och utvecklas. Detta kan i sin tur
exempelvis leda till 6kad volatilitet gdllande vissa referensrantor. Vidare kan de dkade
administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer
inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensréntor, eller att vissa
referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for referensrantan STIBOR skulle
det kunna fa negativa effekter for en innehavare av Obligationerna.
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Likviditetsrisk

Koncernen avser att ansdka om inregistrering av Obligationerna hos Nasdaq Stockholm.
Det finns emellertid en risk for att Obligationerna inte tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm. Aven om virdepapper upptas till handel pa en reglerad marknad uppstar inte
alltid aktiv handel vardepapperna. Darmed foreligger en risk for att det inte finns nagon
likviditetsmarknad for handel med Obligationerna eller att denna marknad inte kommer
att bevaras, d4ven om Obligationerna blir listade. Detta kan medfora att
Obligationsinnehavare inte kan sélja sina Obligationer vid 6nskad tidpunkt eller till en
kurs som medfor vinst. Likviditetsrisken pa marknaden kan ha en negativ inverkan pa
Obligationernas marknadsvérde. Dessutom foreligger en risk for att Obligationernas
nominella belopp inte &r indikativt for marknadspriset p& Obligationerna om
Obligationerna tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Det bor dven noteras att det under en viss period foreligger risk for att det blir svart eller
omdjligt att Gverhuvudtaget eller pa formanliga villkor sdlja Obligationerna, pa grund av
exempelvis allvarliga prisfluktuationer, stingning av den aktuella marknadsplatsen eller
eventuella handelsrestriktioner som infors.

Valutarisk

Obligationerna noteras och betalas i SEK. Om investerare i Obligationerna berdknar sin
investeringsavkastning mot en annan valuta én SEK kan investeringen i Obligationerna
medfora utlandska vaxelkursrisker. Exempelvis kan potentiella betydande fordndringar 1
vérdet av den svenska kronan i relation till den valuta som investerare berdknar sin
investeringsavkastning i komma att medfora en minskning av den effektiva avkastningen
av Obligationerna under de angivna kupongrantorna. Detta kan resultera i en forlust for
investerarna néir avkastningen pa Obligationerna omréknas till den valuta mot vilken
investerarna har berdknat investeringsavkastningen. Regeringen och penningpolitiska
myndigheter kan komma att (sdsom tidigare har gjorts) utdva kontroll som negativt
paverkar den tillimpliga vixelkursen eller Bolagets mojlighet att fullgdra betalningar
med avseende pa Obligationerna. Som en f6ljd av detta foreligger en risk for att
investerare erhaller en légre rénta eller ett lagre kapitalbelopp dn véntat, alternativt ingen
rianta eller nagot kapitalbelopp 6verhuvudtaget.

Obligationernas marknadsvarde

Det finns en risk for att marknadspriset pa Obligationerna blir foremal {f6r betydande
fluktuationer till f6ljd av faktiska eller forvantade forandringar i Koncernens och dess
konkurrenters rorelseresultat, ogynnsamma affarsutvecklingar, legala dndringar inom
Koncernens verksamhetsomrade, fordandringar i virdepappersanalytikers finansiella
prognoser och den faktiska eller férvantade forséljningen av ett stort antal Obligationer,
savil som andra faktorer. I tillagg till detta har den globala finansmarknaden under senare
ar erfarit signifikanta pris- och volymfluktuationer som, om de upprepas i framtiden, kan
komma att ha en negativ inverkan pa Obligationernas marknadspris, oavsett Koncernens
resultat, finansiella stéllning och utsikter.
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1.37
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Beroendestadllning och risk for insolvens hos Dotterbolag

Samtliga tillgdngar i Koncernen édgs av Dotterbolag och Koncernens intdkter genereras
dérfor genom Dotterbolagen. Bolaget dr beroende av att erhélla tillracklig inkomst
relaterad till verksamheten och dgandet 1 sddana bolag for att kunna férverkliga sina
betalningsataganden under Obligationerna. Dotterbolagen har inga skyldigheter att
erldgga betalning till moderbolaget av vinst som genereras i deras verksamhet. Dértill
begriansas Dotterbolagens mojlighet att [amna betalningar bland annat av Dotterbolagens
tillgéngliga medel, bolagsrittsliga inskrdnkningar och lagstiftning.

Om nagot av Dotterbolagen i Koncernen blir insolvent, likvideras eller blir foremal for
liknande héandelser, kommer alla Dotterbolagets kreditgivare att vara beréttigade till full
betalning ur Dotterbolagets tillgdngar innan moderbolaget, 1 egenskap av aktiedgare, har
ratt till betalning. Dessutom foreligger en risk for att drojsmal eller insolvens hos vissa av
Dotterbolagen i Koncernen leder till en skyldighet for moderbolaget att gora betalningar i
enlighet med moderbolagsfinansiering eller utstdllda garantier i forhéllande till sddana
Dotterbolags ataganden. Det finns dven en risk for att bestimmelser om korsvisa
uppsdgningar blir tillimpliga vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stillning och verksamhetsresultat samt Obligationsinnehavarnas
erséittning under Obligationerna.

Refinansieringsrisk

Koncernen kan bli tvungen att refinansiera vissa eller samtliga delar av sina lén, inklusive
Obligationerna. Koncernens mdjlighet till att framgangsrikt refinansiera sina skulder ar
beroende av forhallanden pé kapitalmarknaden och marknadens finansiella forhéallanden i
ovrigt vid en sadan tidpunkt. Tillgdngligheten till finansieringskéllor kanske endast
existerar pa oskéliga villkor, eller inte existerar alls vilket kan medfora att Koncernens
verksamhet, finansiella stillning och resultat paverkas negativt.

Vidare kan Bolagets och/eller Koncernens oférmaga att refinansiera sina
skuldforpliktelser pa gynnsamma villkor eller 6verhuvudtaget, fa en negativ inverkan pa
Obligationsinnehavarnas ersittning under Obligationerna samt Obligationsinnehavarnas
mdjlighet till aterbetalning av kapitalbeloppet hénforligt till Obligationerna.

Formansratt for borgendrer — oprioriterade fordringar
(rangordningsrisk)

Obligationerna utgor direkta, ovillkorade, icke sdkerstillda, icke- efterstdllda forpliktelser
for Bolaget. Obligationerna utgdr dérmed oprioriterade fordringar pa Bolaget. Detta
innebdr att en Obligationsinnehavare, vid en likvidation eller foretagsrekonstruktion
avseende Bolaget eller vid Bolagets konkurs normalt erhaller betalning efter att
prioriterade fordringsdgare (t.ex. langivare eller fordringshavare med sidkerheter som har
hogre prioritet 1 formansrattshanseende) erhallit betalning. Varje investerare bor vara
medveten om att det finns en risk for att den som investerar i Obligationerna kan forlora
hela eller delar av investeringen om Bolaget skulle likvideras, forséttas i konkurs eller bli
foremal for foretagsrekonstruktion.
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1.39

1.40

1.41

Bolagets mdjlighet att efterleva Villkoren

Bolaget ar skyldigt att efterleva Villkoren, bland annat genom att betala rantorna under
Obligationerna. Det foreligger en risk for att hidndelser bortom Bolagets kontroll,
inklusive dndringar i ekonomin och &ndringar inom det verksamhetsomrade dar
Koncernen bedriver sin verksamhet, pdverkar Bolagets mojlighet att, bland andra
ataganden, fullgdra sina forpliktelser under Villkoren. Det finns en risk for att bristande
efterlevnad av Villkoren kommer att betraktas som ett brott mot Villkoren, vilket i sin tur
kan leda till att Obligationerna forfaller till betalning med f6ljden att Bolaget maste
aterbetala kapitalbeloppet till Obligationsinnehavarna i fortid. I detta fall finns en risk for
att Bolaget vid tidpunkten for den fortida aterbetalningen inte har tillrackligt med
tillgangar for att kunna genomfora forvintad och avtalad inldsen av Obligationerna.

Risker relaterade till fortida inlosen (inlosenrisk) och saljoption

Under Villkoren har Bolaget forbehallit sig rétten att 16sa in alla utestdende Obligationer
innan den Slutliga Forfallodagen. For det fall inlosen sker innan den Slutliga
Forfallodagen, har Obligationsinnehavarna rétt att motta inlésenbeloppet (som
tillimpligt) tillsammans med upplupen men obetald rédnta. Vid eventuell fortida inlosen
av Obligationerna enligt Obligationsvillkoren kan det belopp som
Obligationsinnehavaren erhaller vara lagre 4n marknadsviardet for Obligationerna. Det
finns dven risk for att investerare inte kan aterinvestera intékterna med en effektiv rinta i
motsvarighet till rantan pa Obligationerna, vilket i sin tur innebér en risk for att
aterinvestering endast kan ske med en vésentligt lagre ranta eller till en hogre risk.

Enligt Villkoren kan Obligationerna bli dterbetalade i forskott genom att
Obligationsinnehavarna far rétt att padkalla den séljoption som enligt Villkoren kan goras
géllande till foljd av en kontrollfordndring, avnotering av Bolagets aktier eller att
Obligationerna inte tas upp till handel i enlighet med Villkoren. Det foreligger en risk for
att Bolaget, vid Obligationsinnehavares pakallande av siljoption, inte har tillrdckligt med
likvida medel for att erligga den obligatoriska forskottsbetalningen. Dérutover foreligger
risk for att Bolaget vid eventuell uppsdgning av Obligationerna eller nagon Obligation pa
annan uppsigningsgrund, inte har tillrickliga medel for att genomfora begérd
aterbetalning till relevanta Obligationsinnehavare.

Detta kan inverka negativt p4 Bolaget och Koncernen, exempelvis genom att Bolaget blir
insolvent eller att Bolaget bryter mot Villkoren. Detta paverkar i sin tur samtliga
Obligationsinnehavare negativt, och det finns en risk for att Obligationsinnehavarna inte
kan fa aterbetalning i forskott enligt Villkoren.

Begransade mojligheter till atgarder mot Bolaget m.fl.

I enlighet med Villkoren ska Agenten representera samtliga Obligationsinnehavare i alla
fragor betridffande Obligationerna. Obligationsinnehavarna ar forhindrade att pa egen
hand vidta dtgiarder mot Bolaget. Detta innebar att individuella Obligationsinnehavare
inte har rétten att vida rittsliga atgirder, exempelvis genom att krdva erséttning fran
Bolaget. Det foreligger dirmed en risk for att investerare saknar effektiva hjélpmedel, om
inte en erforderlig majoritet av Obligationsinnehavarna enas om att vidta sadana atgérder.
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1.43

1.44

Utover detta, foreligger emellertid en risk for att en Obligationsinnehavare i vissa fall
vidtar egna dtgiarder mot Bolaget (med anledning av brott mot Villkoren), vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Obligationerna forfaller i fortid eller ségs upp, eller, annars
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets och Koncernens renommé och resultat,
verksamhet och finansiella stillning. Det finns dven en risk i att Agenten, for att kunna
foretrdda Obligationsinnehavarna i en process, maste erhélla skriftliga fullmakter fran
Obligationsinnehavarna. Om Agenten misslyckas med att fa samtliga
Obligationsinnehavares befullméktigande, kan detta ha en negativ inverkan pé den
rattsliga processen. I enlighet med Villkoren har Agenten i vissa fall ratt att fatta beslut
och vidta &tgérder som ar bindande for samtliga Obligationsinnehavare. Sddana atgérder
riskerar att ha en negativ inverkan p& Obligationsinnehavares réttigheter enligt Villkoren.

Majoritetskrav vid beslut

Villkoren innehéller vissa bestimmelser om Obligationsinnehavarméten. Sddana moten
kan hallas for att besluta i fragor som ror Obligationsinnehavarnas intressen. Villkoren
tillater en angiven majoritet att binda samtliga Obligationsinnehavare, inkluderat sadana
Obligationsinnehavare som har deltagit i métet och som har rstat annorlunda gentemot
den angivna majoriteten vid ett i korrekt ordning tillkallat méte. Darmed finns en risk for
att majoritetens atgérder i sddana frdgor inverkar pé en Obligationsinnehavares rattigheter
pa ett sadant sétt som kan vara oonskat for vissa Obligationsinnehavare.

Begransningar i Obligationernas overlatbarhet

Obligationerna har inte registrerats och kommer inte att registreras i ndgot annat land 4n
Sverige. Forutom vid sérskilda undantag kommer en Obligationsinnehavare inte att
kunna erbjuda eller sélja Obligationerna i USA. Emittenten har inte atagit sig att
registrera Obligationerna i enlighet med Securities Act eller ndgra andra amerikanska
federala och/eller delstatliga vardepapperslagar eller att genomf6ra nagra
utbyteserbjudanden avseende Obligationerna i framtiden. Darutdver har Bolaget inte
registrerat Obligationerna i enlighet med négra andra landers vardepapperslagar. Med
anledning av detta finns en risk for att Obligationsinnehavarna inte kan silja sina
Obligationer pé en utlindsk marknad.

Risker relaterade till clearing och avveckling i Euroclears
kontobaserade system

Obligationerna ansluts till Euroclear Sweden ABs (”Euroclear”) kontobaserade system,
och inga fysiska vardepapper har, eller kommer att, ges ut. Clearing och avveckling i
relation till Obligationerna sker via Euroclears kontobaserade system, savil som
betalning av rénta och aterbetalning av kapitalbelopp. Investerare dr darfor beroende av
funktionaliteten av Euroclears kontobaserade system for 14glig och korrekt betalning,
vilket &r en riskfaktor som ar utom Bolagets kontroll.
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Forandrad eller ny lagstiftning

Villkoren i detta Prospekt baseras pa svensk lagstiftning vid tiden for den Forsta
Emissionsdagen, och - i forhallande till Prospektet - vid tidpunkten for uppréttandet
dérav. Det finns en risk for att framtida dndringar i lagstiftning, &ndringar i administrativa
rutiner och/eller rattspraxis har en negativ inverkan p&d Koncernens verksamhet och
resultat. Det finns dven en risk for att dndrad eller ny lagstiftning och dndringar i
administrativa rutiner och/eller rattspraxis negativt kan komma att paverka investerares
mojligheter att erhalla betalning enligt Villkoren.

Potentiella intressekonflikter

Swedbank AB (publ) har varit radgivare till Bolaget i samband med emissionen.

Det finns en risk for att emissionsinstitutet Swedbank AB (publ) har engagerat sig i, och i
framtiden kan komma att engagera sig i, investment banking och/eller kommersiell
bankverksamhet eller andra tjénster for Bolaget i dess l10pande verksamhet. Darmed
foreligger en risk for att intressekonflikter existerar eller uppkommer som ett resultat av
att emissionsinstitutet tidigare har eller i framtiden kommer att engagera sig i
transaktioner med andra parter, eller ha mangfaldiga roller, eller verkstiller andra
transaktioner for tredje man med motstridiga intressen.
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Ansvar for information i prospektet

Bolaget emitterade Obligationer till ett belopp om 500 000 000 SEK av det totala maxbeloppet om
800 000 000 SEK den 31 maj 2018. Detta Prospekt har upprittats med anledning av Emittentens
ansdkan om upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista
1 enlighet med Kommissionens férordning (EG) nr. 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande
av Europarlamentets och radets direktiv 2003/71/EG édndrat genom Europaparlamentets och Réadets
direktiv 2010/73/EU och 2 kap. lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsétgérder for att sékerstdlla att uppgifterna i
detta Prospekt, sévitt styrelsen vet, dverensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 24 juli 2018
OPUS GROUP AB (publ)

Styrelsen
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Oversikt 6ver Obligationerna

Detta avsnitt innehdller en allmdn och 6versiktlig beskrivning av Obligationerna, och utgor inte
ndgon fullstindig beskrivning av dem. Presumtiva investerares eventuella beslut att investera i
Obligationerna ska dérfor foregds av en noggrann genomgang av Prospektet i dess helhet, inklusive
de handlingar som inforlivas genom hdnvisning (se avsnittet ”Handlingar inforlivade genom
hdnvisning” nedan) samt de fullstindiga villkoren for Obligationerna som finns i avsnittet " Villkor
for Obligationerna”. Begrepp och termer som definieras i avsnittet "Villkor for Obligationerna” har
samma innebord i detta avsnitt, savida inte annat uttryckligen framgadr av sammanhanget eller
definieras pd annat sdtt i Prospektet.

Sammanfattning av Villkoren och information om Obligationerna

Obligationerna ér skuldforbindelser avsedda for handel pa en offentlig marknad som bekréftar att
envar av Obligationsinnehavarna har en fordran pa Emittenten. Emittentens styrelse fattade beslut
om att emittera Obligationerna den 17 maj 2018. Medlen som inflyter fran emissionen av de
Ursprungliga Obligationerna ska anvindas till aterkdpet av Emittentens obligationer med slutlig
forfallodag den 20 november 2018 samt, eventuellt, fér finansiering av allmdnna bolagsdndamal.
Medel som inflyter fran emission av Efterfoljande Obligationer ska anvéndas for att finansiera
allménna bolagséindamal. Forsta Emissionsdagen for de Ursprungliga Obligationerna var den 31 maj
2018 och Forsta Inlosendagen ar den dag som infaller 24 manader efter Forsta Emissionsdagen.

Det Totala Nominella Beloppet for Obligationerna (de Ursprungliga Obligationerna och samtliga
Efterfoljande Obligationer) uppgar till maximalt 800 000 000 SEK. De Ursprungliga Obligationerna
har ett totalt kapitalbelopp om 500 000 000 SEK. Obligationerna &r representerade av Obligationer
denominerade i SEK, var och en med ett nominellt belopp om 100 000 SEK, med ISIN-kod
SE0010625889. Obligationerna emitterades till en kurs motsvarande 100,00 procent av det
Nominella Beloppet. I samband med teckning av de Ursprungliga Obligationerna, var minsta tillatna
investering i Obligationerna 1 100 000 SEK per investerare.

Obligationerna har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och &r anslutna till Euroclears
kontobaserade system. Detta innebér att Obligationerna &r registrerade pa ett Avstamningskonto for
Obligationsinnehavarnas rakning. Inga fysiska vardepapper har eller kommer att utfardas. Betalning
av kapitalbelopp, rénta och innehéllande av skatt, om tillimpligt, gors via Euroclears
bokforingssystem. Obligationerna utgor direkta, generella, ovillkorade, icke-efterstillda och icke-
sakerstillda forpliktelser for Emittenten. De ska vid varje tidpunkt, i forménshanseende, rankas pari
passu utan ndgon inbordes formansritt, och rangordnas atminstone pari passu med Emittentens
ovriga direkta, generella, ovillkorade, icke-efterstillda och icke-sdkerstdllda forpliktelser som inte
har hogre prioritet i formanshinseende enligt lag. Emittenten kan vid var tidpunkt forvirva
Obligationer p&4 marknaden.

Emittenten ska, i enlighet med Villkoren inldsa samtliga, inte bara nagra, av de utestaende
Obligationerna i sin helhet pa den Slutliga Forfallodagen om ett belopp per Obligation motsvarande
100,00 procent av det Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald Ranta. Om den Slutliga
Forfallodagen inte dr en Bankdag ska inlosen ske ndstkommande Bankdag. Emittenten kan vilja att
16sa in samtliga, inte bara ndgra, av de utestdende Obligationerna fore den Slutliga Forfallodagen

33



(for mer information héanvisas till avsnitt 10.3 i Villkoren (”Frivillig inlésen av samtliga
Obligationer (képoption)”).

I hiindelse av Agarforindring, Avnoteringshéndelse eller Noteringsmisslyckande har varje
Obligationsinnehavare, under viss tid, rétt att pakalla inlosen/forskottsbetalning (sdljoption) av
dennes Obligationer till ett belopp som motsvararar 101,00 procent av det Nominella Beloppet
(jdmte upplupen och obetald rénta) (fér mer information hénvisas till avsnitt 10.4 i Villkoren
("Fortida inlosen pa grund av Agarforindring, Avnoteringshdndelse eller Noteringsmisslyckande

(sdljoption)”).

Betalning eller aterbetalning enligt de Finansiella Dokumenten, eller betalning av annat belopp
hénforligt till aterkdp av en Obligation, ska ske till den som é&r registrerad Obligationsinnehavare pa
Avstdmningsdagen fore den relevanta betaldagen, eller till sddan person som vid sédant tillfdlle ar
registrerad hos CSD som berittigad att ta emot relevanta betalningar, dterbetalningar eller
aterkopsbelopp. Riétten till aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp preskriberas och blir
ogiltig tio (10) ar efter Inlésendagen, sdvida inte preskriptionstiden avbryts i vederborlig ordning (for
mer information hénvisas till avsnitt 8 (”Betalningar avseende Obligationerna”) och avsnitt 23

(" Preskription”)).

Varje Ursprunglig Obligation 16per med Rénta enligt Rantesatsen fran (men exklusive) Forsta
Emissionsdagen till (och inklusive) den relevanta Inldsendagen. Efterféljande Obligationer 16per
med Rénta enligt Réntesatsen fran (men exklusive) Réanteforfallodagen som infaller ndrmast fore
emissionen av dessa till (och inklusive) den relevanta Inlosendagen. Réanta ackumuleras under en
Rénteperiod. Rénta hénforlig till Obligationerna ska utbetalas till Obligationsinnehavarna pa
Rénteforfallodagen for den foregdende Ranteperioden. Rétten till rdnteutbetalningar (exkluderat
kapitaliserad rinta) preskriberas och blir ogiltig tre (3) ar efter relevanta forfallodagen for
betalningen, savida inte preskriptionstiden avbryts i vederbdrlig ordning (for mer information
hénvisas till avsnitt 9 (”Rdnta”) och avsnitt 23 (”Preskription”) 1 Villkoren).

Rénta som betalas pa Obligationer som emitterats under Prospektet berdknas med hjilp av
referensvérdet STIBOR som definieras i Villkoren. STIBOR tillhandahalls av Svenska
Bankforeningen (STIBOR). Vid utfirdande av detta Prospekt ar Svenska Bankforeningen inte
registrerad i det register Over administratorer och referensviarden som tillhandahélls av ESMA i
enlighet med artikel 36 1 Benchmarkforordningen. Savitt Bolaget kanner till vid tidpunkten for
godkénnandet av detta Prospekt, dr Overgangsbestdimmelserna i artikel 51 i Benchmarkférordningen
tillimpliga, enligt vilka Svenska Bankforeningen dnnu inte behdver ansdka om auktorisation eller
registrering (eller ansdka om likvardighet, erkédnnande eller godkdnnande om referensvardet
tillhandahalls av en administrator som ar beldgen i tredjeland).

Nordic Trustee & Agency AB (publ) agerar inledningsvis som representant for
Obligationsinnehavarna och, om relevant, med avseende pa andra frdgor inom ramen for Agentens
befogenheter eller skyldigheter enligt Villkoren. Genom att teckna sig fér Obligationerna
bemyndigar varje ursprunglig Obligationsinnehavare den som, vid den aktuella tidpunkten, dr Agent
att foretrdda Obligationsinnehavaren i samtliga fragor relaterade till Obligationerna och de
Finansiella Dokumenten, samt bemyndigar Agenten att agera a dess vagnar (utan att Agenten forst
behover inhdmta Obligationsinnehavarnas medgivande, om inte sdidant medgivande uttryckligen
kravs enligt Villkoren) i alla réttsliga forfaranden hénforliga till Obligationer som innehas av
Obligationsinnehavaren, inklusive avveckling, likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs.
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Genom att forvarva Obligationer bekriftar varje efterfoljande Obligationsinnehavare sadan
utndmning och bemyndigar Agenten att agera & dennes vagnar i enlighet med de regler som géller
for ursprunglig Obligationsinnehavare. Varje Obligationsinnehavare ska pa begéran omgéende forse
Agenten med sddan dokumentation, inklusive en skriftlig fullmakt (i sddant utforande och med ett
innehall som ér tillfredstillande for Agenten), som Agenten anser nodvéndig for att denne ska kunna
utdva sina réttigheter och/eller fullgora sina forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten. Agenten
har ingen skyldighet att foretrada en Obligationsinnehavare som inte agerar i enlighet med en sddan
begédran (for mer information hénvisas till avsnitt 20 i Villkoren (”’Utndmning och byte av
Agenten”)).

Pa den Forsta Emissionsdagen ingicks ett agentavtal mellan Emittenten och Agenten avseende bl.a.
den erséttning som ska betalas till Agenten. Agentens nérmare rittigheter och skyldigheter m.m.
faststills i Villkoren (fér mer information hanvisas till avsnitt 20 i Villkoren (' Utnédmning och byte
av Agenten”)).

Var och en av Emittenten, Agenten och Obligationsinnehavare som representerar minst tio (10)
procent av det Justerade Nominella Beloppet kan begira att Obligationsinnehavarna ska fatta ett
beslut i ett drende som hérrdr ur de Finansiella Dokumenten. Begéran ska riktas till Agenten och
behandlas vid ett Obligationsinnehavarmoéte (for mer information hénvisas till avsnitt 16 (“’Beslut av
Obligationsinnehavarna’) och avsnitt 17 (”Obligationsinnehavarmote”) i Villkoren) eller genom ett
Skriftligt Forfarande (for mer information hinvisas till avsnitt 18 i Villkoren (”’Skriftligt
forfarande”)), sasom beslutas av Agenten. Sddant Obligationsinnehavarméte eller skriftligt
forfarande kan — om antalet rdster motsvarar en betydande majoritet av de innehavare som har rétt att
rosta — leda till beslut som ar giltiga och bindande f6r samtliga innehavare.

Alla Emittentens betalningar hénforliga till Obligationerna, samt eventuella medel som erhélls
genom indrivning, ska fordelas/distributeras enligt foljande prioriteringsordning. I forsta hand ska de
anvindas till betalning fran Emittenten till Agenten enligt de Finansiella Dokumenten (inklusive alla
kostnader och ersittning som uppstér till f6ljd av uppségning av Obligationer eller sdkerstéllande av
Obligationsinnehavares rattigheter enligt de Finansiella Dokumenten). I andra hand ska de anvidndas
till betalning av upplupen men obetald Rénta under Obligationerna. I tredje hand ska de anvéndas
mot betalning avseende obetalt kapitalbelopp under Obligationerna och i fjérde hand ska de
anvindas till betalning av andra obetalda kostnader eller utestdende belopp avseende Obligationerna.
Eventuella 6verskjutande medel ska betalas till Emittenten.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara. Obligationsinnehavarna kan emellertid vara foremal for
begrénsningar i fraga om kop eller overlatelse enligt lokala lagar som vid var tid &r tillampliga i
forhallande till Obligationsinnehavaren (till exempel pa grund av nationalitet, hemvist, registrerade
adress eller driftstille). Varje Obligationsinnehavare maste sakerstélla efterlevnaden av sddana
restriktioner pé egen risk och bekostnad. Alla overlételser av Obligationer sker i enlighet med
Villkoren, som vid 6verlatelsen blir automatiskt tillampliga i forhallande till forvarvaren och
Obligationerna.

For att underldtta handeln med Obligationerna innefattar Villkoren ataganden fran Emittenten om att
(i) Obligationerna tas upp Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista senast tolv (12) manader efter
Forsta Emissionsdagen, eller om sadant upptagande till handel inte &r mdjligt att genomfora eller
bibehalla ska Emittenten gora sitt basta att fa Obligationerna upptagna till handel pa en annan
Reglerad Marknad inom tolv (12) manader efter den Forsta Emissionsdagen, (ii) Emittenten ska
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vidta alla atgarder som kravs for att sdkerstilla att de Obligationer, som en gang noterats pa Nasdaq
Stockholms (eller ndgon annan Reglerad Marknad, som ar tillimplig), ska fortsitta vara noterade pa
Nasdaq Stockholms (eller ndgon annan Reglerad Marknad, om ér tillimpligt), med forbehall for och
med hénsyn till Nasdaq Stockholms regelverk (eller ndgon annan Reglerad Marknad, om tillampligt)
och CSDs regelverk (dndrade fran tid till annan) for att férebygga handel med Obligationerna i néra
anslutning till inlésen av Obligationerna, och (iii) att vid eventuella Efterfoljande Emissioner, snarast
men dock senast trettio (30) kalenderdagar efter relevant Emissionsdag, tillse att mangden av
noterade Obligationer dkar i motsvarande méan. Om Obligationerna inte har blivit noterade pa
Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista (eller ndgon annan Reglerad Marknad) inom sextio (60)
dagar efter Forsta Emissionsdagen foreligger ett Noteringsmisslyckande och varje
Obligationsinnehavare har under sextio (60) kalenderdagar efter underréttelse fran Emittenten om
Noteringsmisslyckandet rétt att begira fortida inlosen (fér mer information héanvisas till avsnitt 10 1
Villkoren (”Inlésen och Aterkép av Obligationerna”)).

36



Information om Emittenten
Emittentens historik och utveckling

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning dr Opus Group AB (publ). Bolaget ar ett publikt
aktiebolag registrerat i Sverige med organisationsnummer 556390-6063. Bolagets séte &r i Goteborg
och dess registrerade adress ar Basargatan 10, 411 10 Goteborg, Sverige, ddr Bolaget dven har sitt
huvudkontor, telefonnummer +46 (0)31 748 34 00.

Bolaget grundades i Sverige den 9 mars 1990 av Magnus Greko och Jorgen Hentschel och
registrerades hos Bolagsverket den 23 mars 1990. Bolaget bedriver verksamhet enligt svensk rétt.
Bolagets aktier dr sedan den 2 juli 2013 noterade p& Nasdaq Stockholms lista for medelstora foretag.

Aktuella hdandelser och investeringar

Den 1 januari 2018 strukturerades Koncernens och ddarmed, indirekt, Bolagets verksamhet i tva
divisioner; Vehicle Inspection och Intelligent Vehicle Support. Divisionen Vehicle Inspection
delades i samband hérmed in i de tre geografiska segmenten USA & Asien, Europa och
Latinamerika.

Den 31 januari 2018 slutférde Bolagets dotterbolag Opus Inspection, Inc. forvirvet av USA-baserade
bolaget Gordon-Darby Inc. som &r ett amerikanskt foretag specialiserat pa bilprovningsverksamhet.
Kopeskillingen uppgick till cirka 55,0 MUSD (cirka 431 000 000 SEK), pé en kassa- och skuldfri
basis. Forvirvet finansierades genom ett femarigt banklén i USD fran Swedbank AB (publ). Gordon-
Darby Inc. ingar sedan forvérvet i divisionen Vehicle Inspection.

Koncernens bilprovningsverksamhet har ddrigenom expanderat till Arizona, Texas och New
Hampshire och starker positionen som det ledande bilprovningsforetaget i USA. Gordon-Darby, Inc.
har konsoliderats i Koncernens rakenskaper fran och med den 1 januari 2018.

Under forsta kvartalet 2018 tilldelades Koncernen ett nytt bilprovningskontrakt i Valparaiso, Chile.

I slutet av februari 2018 trdaffade Bolaget avtal om forlikning med Pradeep Tripathi i den tvist som i
juni 2017 uppstétt mellan & ena sidan Bolaget och dess heldgda dotterbolag Opus Inspection, Inc. och
a andra sidan Pradeep Tripathi och ett av hans foretag, Nexus Environmental, LLC (f6r mer
information hénvisas till avsnittet “Rdttsliga processer och skiljeférfaranden” nedan).

Den 29 maj 2018 slutforde Bolaget och dotterbolaget Opus Inspection, Inc. forvérvet av samtliga
aktier i tva bilprovningsforetag; "VTV Norte” och ”VTV Metropolitana”, som innehar koncessioner
i provinsen och i staden Buenos Aires, Argentina, frin Macovit Sociedad de Inversiones S.L.,
Spanien. Den totala kdpeskillingen uppgick till cirka 10,8 MEUR (cirka 111 000 000 SEK), pa en
kassa- och skuldfri basis. De forvarvade bolagen konsoliderades i Koncernen fran och med dagen for
forvirvet.

I 6vrigt har Koncernen eller Bolaget inte genomfort nagra viktiga investeringar, eller dtaganden
dirom, sedan de senaste offentliggjorda finansiella rapporterna.
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Sammanfattande beskrivning av verksamheten
Huvudsaklig verksamhet

Bolaget ér ett teknologidrivet tillvaxtforetag pa marknaderna for bilprovning och fordonsservice och
teknik med starkt fokus pé kundservice och innovativ teknik inom utslépps- och siakerhetskontroller
samt intelligent support av avancerade fordon.

Bolagets verksamhetsforemal ska enligt Bolagets bolagsordning § 3 vara foljande: “Bolaget skall
direkt eller indirekt bedriva utveckling, tillverkning samt handel med mdt- och kontrollinstrument
och verkstadsutrustning for motorbranschen samt bedriva konsultverksamhet inom densamma,
vidare att utveckla, tillverka och marknadsfora produkter och tjdnster inom miljé- och
sdkerhetskontroll av fordon och inom bilprovning dven som idka ddrmed forenlig verksamhet.”

Bolagets verksamhet bestér i att, direkt eller genom Dotterbolag, driva fordonsbesiktningsprogram i
Sverige, USA och internationellt samt att utveckla, tillverka och sélja utrustning for utslapp och
sakerhetskontroll av fordon. Bolaget strivar efter att vara en global, ledande akt6r inom bilprovning
genom kundfokus, forstklassig kvalitet i verksamheten och innovativ teknik.

Bolaget dr moderbolag i Koncernen och Bolagets verksamhet omfattar koncernledning och
koncerngemensamma funktioner inom framforallt finansiering, juridik, ekonomi, affirsutveckling
och kommunikation.

Affdrsmodell

Kérnan i Koncernens verksamhet ar strukturerad i tva olika affirsomraden. Sedan den 1 januari 2018
bestar Koncernen och dédrmed, indirekt, Bolagets verksamhet av tva divisioner: Vehicle Inspection
och Intelligent Vehicle Support.

Divisionen Vehicle Inspection utfor tjénster inom sékerhets- och emissionskontroll indelat i tre
geografiska segment: Vehicle Inspection U.S. & Asia, Vehicle Inspection Europe och Vehicle
Inspection Latin America.

Divisionen Intelligent Vehicle Support forser serviceverkstdder med verktyg och tjénster for
diagnostik, programmering av avancerade fordon.

Vehicle Inspection

Divisionen Vehicle Inspection bedriver program for sékerhets- och emissionskontroll och
tillhandahaller tillhérande produkter och tjanster i USA, Sverige, Argentina, Chile, Mexiko, Peru,
Bermuda och Pakistan. Koncernen ansvarar for mer &n 25 miljoner besiktningar per ar. Koncernen
erbjuder nyckelfardiga system och tjanster at myndigheter, och med avancerad teknik, som okar
kontrollernas kvalitet och effektivitet, bidrar vi till att trafiksékerhets- och utslappsregler efterlevs.
Pé de flesta av Koncernens marknader bedriver Koncernen langsiktiga, anpassade, centraliserade
bilprovningsprogram genom dedikerade bilprovningsstationer.

Vid behov anpassas Koncernens erbjudande sa de uppfyller lokala krav. I flera av USA:s delstater
erbjuder Koncernen till exempel decentraliserade program dér besiktningarna utfors av bilverkstider.
I andra delstater i USA bestar erbjudandet av Equipment-as-a-Service (EaaS), ett sétt att leverera
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besiktningsutrustning at decentraliserade bilprovningsstationer i ett paket. EaaS omfattar hyra av
utrustning, underhall, férbrukningsvaror, reservdelar och de programuppdateringar som kravs. I
Europa, Latinamerika och Asien fokuserar Koncernens program under divisionen pé bade sdkerhets-
och miljokontroll. I USA &r de flesta sdkerhetsbesiktningar visuella kontroller. Dar dr Koncernens
fokus i forsta hand pa emissionskontroller. Koncernen utvecklar och utfor dven utslappsmétning som
ger myndigheterna mdjlighet att méta utslapp pé ett stort antal fordon fran sidan av végen.
Myndigheterna kan anvinda resultaten till att faststdlla nivaer for godkénnande respektive
underkénnande, for att utvédrdera fordonsflottor, eller for att utvéirdera effektiviteten av programmen
for emissionskontroll.

Kundgruppen i divisionen utgérs av sévil foretag som privatpersoner och myndigheter.

I korthet kan Koncernens erbjudande i divisionen Vehicle Inspection delas in i f6ljande kategorier.

Centraliserade bilprovningsprogram: Koncernen driver dedikerade besiktningsstationer och
ansvarar for alla aspekter av programmet, inklusive bemanning med vara egna utbildade och
certifierade besiktningstekniker, IT-system, besiktningsutrustning och helpdesktjanster. De
centraliserade programmen omfattar: [ USA bland andra Arizona, Colorado och Nashville i
Tennessee samt Argentina, Chile, Peru, Sindh i Pakistan och Sverige (6ppen marknad som inte
regleras genom kontrakt).

Decentraliserade program: Koncernen stodjer serviceverkstider som utfor besiktningen. Koncernen
tillhandahéller certifierad utrustning och utbildning for tekniker samt IT och helpdesk for kunderna.
Dessa program omfattar: New Hampshire, New York, Utah County, Louisiana, Rhode Island,
Virginia och Wisconsin samt enbart IT-system i North Carolina och Texas i USA.

Kontrakt pd éppna marknader: Affairsmodellen EaaS erbjuds decentraliserade
bilprovningsstationer. Dessa omfattar: Kalifornien, Georgia, North Carolina, Pennsylvania och Texas
1 USA.

Intelligent Vehicle Support

Divisionen Intelligent Vehicle Support har utvecklats mot bakgrund av att moderna fordon blir allt
mer komplexa. Med olika system for forarstdd och uppkoppling genom bland annat telematik samt
utvecklingen mot sjélvkorande fordon kommer teknikerna pa fordonseftermarknaden sannolikt att
behova ytterligare stod for att kunna hélla jamna steg med de snabba tekniska fordndringarna.
Bilverkstidderna forvéantas i allt hdgre grad utfora avancerad diagnostik och programmering, vilket
kraver mycket tid och arbete for att komma &t data i modellspecifika fordonssystem. Intelligent
Vehicle Support gor det mojligt for verkstadstekniker att utfora detta arbete snabbt och enkelt pa
ménga olika bilmérken utan att det kridvs specialistkunskaper om de olika produkterna. Genom denna
division tillhandahaller Koncernen avancerade diagnostik och programmeringsverktyg som hjélper
tekniker pa eftermarknaden att konkurrera pa lika villkor med biltillverkarnas markesverkstader.

Kunderna till och mélgruppen for Intelligent Vehicle Support ér bilverkstdder i USA, Europa, Asien
och Australien. Divisionen erbjuder de verktyg och den teknik bilverkstdderna behdver inom
fordonsdiagnostik och programmering for att kunna konkurrera med aterforséiljare som erbjuder
service pa tillverkarniva.
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Huvudsakliga marknader

Allmént

Koncernens division Vehicle Inspection ar huvudsakligen verksamt pa marknaden for
besiktningskontroller av fordon, uppdelat i tre geografiska omrdden: USA och Asien, Europa och
Latinamerika.

Marknaden for Intelligent Vehicle Support ar bilverkstdder i USA, Europa, Asien och Australien.
Koncernen erbjuder de verktyg och den teknik bilverkstdderna behover inom fordonsdiagnostik och
programmering for att kunna konkurrera med dterforsiljare som erbjuder service pa tillverkarniva.

Vehicle Inspection

Myndigheter virlden dver fokuserar allt mer pé forebyggande atgirder for att minska antalet dodsfall
1 trafiken och for att forbéttra storstddernas luftkvalitet. Den globala fordonsflottan har 6kat, i 1ag-
och medelinkomstldnder kan det mesta av 6kningen tillskrivas begagnade bilar som importerats fran
utvecklade linder.* Det betyder att det finns en snabbt vixande och aldrande fordonsflotta i linder
dar det i regel inte finns ndgot fungerande system for bilprovning. Resultatet blir fordon i daligt skick
som &r osékra och kraftigt fororenande. Kostnaden for problemen i samband med trafiksékerhet
uppskattas till tre procent av BNP.” I utvecklade linder skirps utsldppsreglerna och striktare
gransvirden forvantas som en f6ljd av nya lagar. EU verkar for att medlemsstaterna ska vidta
atgirder som att forbjuda dieselfordon och inrétta zoner med laga utslapp. EU har ocksé
uppméarksammat behovet av métning fran sidan av vagen for att sékerstélla efterlevnaden av satta
utslappsnivéer. | kombination med den véxande globala medvetenheten om de ekonomiska och
ménskliga kostnaderna for trafikolyckor och luftféroreningar, driver denna nya lagstiftning fram en
okad efterfragan pa bilprovningstjanster séarskilt i 1dg- och medelinkomst lander.

Intelligent Vehicle Support

Marknaden for fordonsteknik priglas av den 6kade komplexiteten, dven vid enkla reparationer kriavs
nu diagnos, programmering och kodning samt detaljerade produktkunskaper for att kunna slutfora
dem. I kombination med den véxande globala medvetenheten om de ekonomiska och ménskliga
kostnaderna for trafikolyckor och luftféroreningar, driver denna nya lagstiftning fram en 6kad
efterfragan pa bilprovningstjanster, sarskilt i 1dg- och medelinkomst ldnder.

Ytterligare en faktor som paverkar marknaden for fordonsteknik &r férekomsten av sjélvkérande
bilar. Dessa bilar kommer att utnyttja avancerade sensorer och artificiell intelligens for att ta sig fram
i trafiken. Sjélvkorande bilar kan inte underhallas utan avancerade diagnostik- och

* The Statistics Portal (Statista), https:// www.statista.com/, 2018 (siffrorna kontrollerade 19 april 2018).
Information hdmtad fréan Statista har atergivits exakt och att savitt Bolaget kan kénna till och forsdkra genom
jémforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter har utelamnats
pa ett sétt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

> Landrigal et al (2017). The Lancet Commission on pollution and health. The Lancet, Vol. 391, No. 10119.
Information hdmtad ur ovan killor har atergivits exakt men har dversatts till svenska. Savitt Bolaget kan kidnna
till och forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man har inga
uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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programmeringsverktyg. Sjalvkoérande fordon kommer sannolikt ocksa att behdva mer support &dn
nuvarande modeller eftersom fel maste atgirdas omedelbart av sdkerhetsskal.

En annan omsténdighet som paverkar marknaden &r att det finns fler éldre bilar pa végarna én
tidigare vilket givit tillverkarna mojlighet att ta en storre andel av fordonseftermarknaden. I takt med
att fordonen blir allt mer komplexa kan de sélja sina dverldgsna tekniska kunskaper om de modeller
de tillverkar. Foljden av detta &r att den traditionella eftermarknaden tappar marknadsandelar om den
inte har de diagnosverktyg, den teknik och det stod som kréavs for att konkurrera.

Tillverkarna har vidare fordelar av teknik, sdsom skannrar for diagnostik, som antingen levereras
direkt eller via digitala mellanhénder till terforsdljare och godkanda serviceverkstiader. Detta har
givit digitala mellanhénder storre inflytande. Bilteknikerna pé eftermarknaden behdver darfor egna
digitala I6sningar for att bibehalla kundtillfredsstéllelse och for att undvika att kunderna viljer ett
annat alternativ. Ytterligare en faktor som paverkar och kommer att fortsétta paverka marknaden for
fordonsteknik &r 6kningen av uppkopplade fordon vilket i sin tur innebér att det skapas stora
mangder data om fordonen som, beroende pa regelverket, kan vara till nytta for
reparationsverkstiddernas kunskapsbas. Tillgdngen till fordonsgenererad data har darmed okat.

Artificiell intelligens och s.k. deep learning kan tillimpas pé diagnostik- och reparationsdata vilket
g0r det mojiligt att identifiera motorfel tidigare eller forutse fel innan de intraffar.

Vidare sker en konsolidering av marknaden dér reservdelsdistributérer i sdvél Europa som USA gar
samman for att skapa storre kundbaser och forsidljningsvolymer. Detta sker samtidigt som antalet
datoriserade komponenter, sdsom styrenheter for motorn, 6kar. Foljden &r ett vixande behov hos
reservdelsdistributorerna av avancerade 10sningar for att stodja eftermarknaden nér det géller att
montera och underhalla sddana komponenter.

Organisationsstruktur
Koncernen

Bolaget ér vid upprittandet av detta Prospekt moderbolag till 30 direkt eller indirekt dgda svenska
och utlidndska dotterbolag. Dotterbolagen é&r juridiskt fristdende frdn Bolaget och har inga allménna
skyldigheter att erldgga betalning eller 6verfora eventuell vinst till Bolaget. Eftersom Bolagets
huvudsakliga verksamhet bedrivs genom Dotterbolagen ér Bolaget beroende av mottagande av
tillracklig inkomst och kassaflode fran Dotterbolagens verksamheter, eller i vart fall att
Dotterbolagen fortsdtter att bedriva sin verksamhet.

Antalet anstéllda i Koncernen under slutet av forsta kvartalet 2018 uppgick till 2 249.
Betydande negativa forandringar och tendenser

Inga vésentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan de senaste
reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes. Det finns inga kénda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
forvintas ha en visentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Bolagets styrelse bestar for nérvarande av sju ledamoter. Information om Bolagets styrelseledamdter
samt ledning, med 6vriga uppdrag utanfor Bolaget som dr av betydelse for Bolaget, anges nedan.
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Adressen till samtliga styrelseledaméter och Bolagets ledning dr Opus Group AB (publ),
Basargatan 10, 411 10 Géteborg, Sverige.

Styrelse

KATARINA BONDE

Styrelseordforande. Styrelseledamot i Bolaget sedan 2016.

Ovriga uppdrag: Grundare av och verkstéllande direktor i Kubi LLC.
Styrelseordforande och ledamot i Propellerhead AB och
Imint Intelligence AB. Styrelseledamot 1 Micro
Systemations AB (publ), Nordax Group AB (publ),
Mycronic AB (publ) och Aptilo Networks AB.

Antal aktier i Bolaget: Katarina Bonde dger 40 000 aktier i Bolaget.

MAGNUS GREKO

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2017.

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i AB Kommandoran, AB Krésamaja och
Dalfrid Invest AB.

Antal aktier i Bolaget:

Magnus Greko dger 21 447 542 aktier i Bolaget (varav 504
465 aktier dr direktidgda) privat och via AB Kommandoran
(50 procents dgande).

ODGARD ANDERSSON

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2017.

Ovriga uppdrag:

Ledamot i Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien, IVA.

Antal aktier i Bolaget:

Odgiird Andersson fger inga aktier i Bolaget.

FRIEDRICH HECKER

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2016.

Ovriga uppdrag:

Rédgivare i COBEPA S.A. Styrelseledamot i Underwriters
Laboratory (UL), Inc. Viceordforande i OiER (Organization
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For International Economic Relations).

Antal aktier i Bolaget:

Friedrich Hecker dger inga aktier i Bolaget.

ANNE-LIE LIND

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2016.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bulten AB (publ).
Antal aktier i Bolaget: Anne-Lie Lind dger 40 000 aktier i Bolaget.
HAKAN ERIXON

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Capacent Holding AB (publ) och
Hemnet Group AB. Styrelseledamot i Vattenfall AB (publ)
och Alfvén & Didrikson Invest AB.

Antal aktier i Bolaget: Hakan Erixon dger 20 000 aktier i Bolaget.

JIMMY TILLOTSON

Styrelseledamot i Bolaget sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Jimmy Tillotson har inga uppdrag utanfér Koncernen av
betydelse for Koncernen.
Antal aktier i Bolaget: Jimmy Tillotson dger inga aktier i Bolaget.
Koncernledning
LOTHAR GEILEN

Koncernchef och verkstillande direktor i Bolaget sedan 2017. Anstdlld sedan 2008.

Ovriga uppdrag:

Vice President och ledamot av CITA Bureau Permanent.
Styrelseledamot i BDEX, LLC.
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Antal aktier i Bolaget:

Lothar Geilen dger 19 609 104 aktier i Bolaget.

Antal teckningsoptioner i
Bolaget:

Lothar Geilen har inga teckningsoptioner.

LINUS BRANDT

Vice verkstillande direktor och CFO i Bolaget. Anstdlld sedan 2016.

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i Transtema Group AB (publ).

Antal aktier i Bolaget:

Linus Brandt dger 50 000 aktier i Bolaget.

Antal teckningsoptioner i
Bolaget:

Linus Brandt har 800 000 teckningsoptioner.

MAGNUS GREKO

Vice President Strategic Business Development. Anstdlld sedan 1990.

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i AB Kommandoran, AB Krdésamaja och
Dalfrid Invest AB.

Antal aktier i Bolaget:

Magnus Greko dger 21 447 542 aktier i Bolaget (varav 504
465 aktier dr direktidgda) privat och via AB Kommandoran
(50 procents dgande).

Antal teckningsoptioner i
Bolaget:

Magnus Greko har inga teckningsoptioner.

TOM FOURNIER

CTO. Anstdlld sedan 2012.

Ovriga uppdrag:

Tom Fournier har inga uppdrag utanfér Koncernen av
betydelse for Koncernen.

Antal aktier i Bolaget:

Tom Fournier dger 98 880 aktier i Bolaget.

Antal teckningsoptioner i
Bolaget:

Tom Fournier har 547 588 teckningsoptioner.
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HELENE CARLSON

Director of Corporate Communications & Investor Relations. Anstdlld sedan 2017.

Ovriga uppdrag:

Helene Carlson har inga uppdrag utanfér Koncernen av
betydelse for Koncernen.

Antal aktier i Bolaget:

Helene Carlson dger 1 500 aktier i Bolaget.

Antal teckningsoptioner i
Bolaget:

Helene Carlson har 250 000 teckningsoptioner.

SANDRA Y. MCCULLOCH

President, Vehicle InspectionU.S. & Asia. Anstdlld sedan 2017.

Ovriga uppdrag:

Sandra Y. McCulloch har inga uppdrag utanfér Koncernen
av betydelse for Koncernen.

Antal aktier i Bolaget:

Sandra Y. McCulloch dger inga aktier i Bolaget.

Antal teckningsoptioner i
Bolaget:

Sandra Y. McCulloch har 500 000 teckningsoptioner.

ALFREDO R. GRANAI

President, Vehicle Inspection Latin America. Anstdlld sedan 2017.

Ovriga uppdrag: Alfredo R. Granai har inga uppdrag utanfér Koncernen av
betydelse for Koncernen.
Antal aktier i Bolaget: Alfredo R. Granai dger inga aktier i Bolaget.

Antal teckningsoptioner i
Bolaget:

Alfredo R. Granai har 500 000 teckningsoptioner.

PER ROSEN

President, Vehicle Inspection Europe. Anstdlld sedan 201 3.

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i1 Gosta Samuelsson Bil AB, Gosta
Samuelsson Bil Holding AB, Helmia Bil AB, Helmia AB
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och Helmia Lastbilar AB.
Antal aktier i Bolaget: Per Rosén dger 743 906 aktier i Bolaget.
Antal teckningsoptioner i Per Rosén har 679 950 teckningsoptioner.
Bolaget:
BRIAN HERRON

President, Intelligent Vehicle Support Division. Anstdlld sedan 2015.

Ovriga uppdrag: Brian Herron har inga uppdrag utanfor Koncernen av
betydelse for Koncernen.

Antal aktier i Bolaget: Brian Herron dger 1 823 399 aktier i Bolaget.
Antal teckningsoptioner i Brian Herron har 467 687 teckningsoptioner i Bolaget.
Bolaget:

Styrelsens arbetsformer

Sérskilda kommittéer

Styrelsen har inom sig uppréttat tva utskott, HR-kommittén (tidigare kallad erséttningskommitté) och
revisionskommittén. HR-kommittén ska bereda frdgor om erséttning och andra anstéllningsvillkor
for Bolagets verkstillande direktor och ledande befattningshavare. Den bestar av Katarina Bonde och
Friedrich Hecker.

Revisionskommittén ska svara for beredningen av styrelsens arbete med att kvalitetssdkra Bolagets
finansiella rapportering, interna kontroll och riskhantering. Vidare ska revisionskommittén hélla sig
informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, fortlopande tréaffa
Bolagets revisor, granska revisorns opartiskhet, utvirdera revisionsinsatsen, bitrida och lamna
rekommendationer till valberedningen vid framtagandet av forslag till revisor och arvodering av
denne. Bolagets revisionskommitté bestir av Hakan Erixon (ordférande), Anne-Lie Lind och Odgird
Andersson.

Bolagsstyrning

Sedan den 2 juli 2013 har Bolagets aktier varit upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm och
bolaget har frén och med detta datum tillimpat Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden &r
ett komplement till gdllande lagstiftning och andra regelverk med syftet att ge relevant och effektiv
bolagsstyrning. Koden &r inte tvingande, men vid avvikelser krivs en forklaring enligt principen
”folj eller forklara”. Aktiedgarnas inflytande utdvas genom aktivt deltagande i de beslut som fattas
pa bolagsstimman. For att sdkerstilla att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas foljer Bolaget
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bestammelserna i Bolagets bolagsordning, aktiebolagslagen (2005:551), Koden och Nasdaq
Stockholms noteringskrav sdsom angivna i regelverket for emittenter.

Vidare agerar Bolaget i linje med den arbetsordning for styrelsen och de instruktioner for den
verkstéllande direktdren som antagits av Bolaget. Dartill har styrelsen faststéllt ett antal policyer,
riktlinjer och instruktioner med bindande regler for hela Koncernens verksamhet. Samtliga policyer
revideras arligen.

Intressekonflikter

Enligt Koden ska en majoritet av de stimmovalda styrelseledaméterna vara oberoende i férhallande
till Bolaget och Bolagets ledning. Magnus Greko som é&r anstélld som strategisk
affarsutvecklingschef samt medlem i koncernledningen och styrelseledamot i Bolaget, var
verkstéllande direktor i Bolaget och koncernchef fram till april 2017. Magnus Greko kan dérfor inte
anses som oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning enligt Koden. Magnus Greko ar
dven styrelseledamot i AB Kommandoran, som dger mer én tio (10) procent av aktierna i Bolaget,
och &r darfor enligt Koden inte heller att anse som oberoende till Bolagets storre aktiedgare.

Ovriga styrelseledaméter ir oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen samt till Bolagets
storre aktiedgare.

Flera av styrelsens ledamdter och personer i ledningen har emellertid ekonomiska intressen i Bolaget
genom direkt och/eller indirekt aktiedgande 1 Bolaget.

Det férekommer inga familjeband mellan négra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
Agarstruktur

Aktien

Samtliga aktier i Bolaget har en (1) rost vardera och har lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Bolagets aktier &r fritt Gverlatbara och noterade pa Nasdaq Stockholm. Baserat pa uppgifter
fran Euroclear Sweden AB uppgick antalet aktiedgare i Bolaget till 10 748 vid utgédngen av mars
2018.

Aktiekapital

Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital inte understiga 2 000 000 SEK och inte verstiga
8 000 000 SEK, aktiekapitalet ska vara fordelat pa minst 100 000 000 aktier och hogst 400 000 000
aktier. Bolagets aktiekapital uppgar till 5 806 365 SEK fordelat pa totalt 290 318 246 aktier, envar

med ett kvotvirde om 0,02 SEK.° Bolagets aktier 4r denominerade i SEK.

¢ Se Q1-Rapporten 2018, s. 26.
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Stérre aktiedgare

Bolagets storsta aktiedgare, RWC Asset Management Ltd, svarar for 19,6 procent av det totala

antalet aktier och roster i Bolaget.

Agarforhallandena i Bolaget per den 31 mars 2018 redovisas i tabellen nedan.

Agare Antal aktier Andel av aktier
och roster (%)

RWC Asset Management Ltd 56 842 107 19,6 %
Magnus Greko och Jorgen Hentschel (privat och 42 560 439 14,7 %
genom AB Kommandoran)’

Lothar Geilen 19 628 132 6,8 %
Andra AP-fonden 18 621 167 6,4 %
Avanza Pension 16 154 535 5,6 %
Henrik Wagner Jorgensen 10 406 000 3,6 %
Deutsche Bank AG, WSIMY 8 183 207 2,8 %
Nordnet Pensionsforsakring 3599 150 1,2 %
Per Hamberg 2 801 000 1,0 %
CBNY-National Financial Services LL 2397 795 0,8 %
Totalt 181 193 532 62,4%

" Magnus Greko och Jorgen Hentschel figer aktier i Bolaget privat och genom bolaget AB Kommandoran ( 50 procents dgande). Total 4ger
Magnus Greko, direkt eller indirekt, 21 447 542 aktier i Bolaget (varav 504 465 aktier ar direktdgda) och Jorgen Hentschel, direkt eller
indirekt, 21 112 897 aktier i Bolaget (varav 169 820 aktier ar direktidgda). AB Kommandoran édger 41 886 154 aktier i Bolaget.
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Finansiella upplysningar

Den finansiella informationen som aterges nedan bor ldsas i anslutning till Bolagets arsredovisningar
for aren 2016 och 2017, samt delarsrapporten for Koncernen avseende perioden fran och med den 1
januari 2018 till och med den 31 mars 2018.

Utvald finansiell information

I detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for rdkenskapsaren 2017 och 2016.
Informationen avseende rikenskapséaren 2017 och 2016 ar hdmtad frén Koncernens reviderade
arsredovisningar for respektive ar, vilka har uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder ”IFRS” som avses i Europaparlamentets och rédets férordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder.

Detta avsnitt innehaller darutdver Koncernens och Bolagets kvartalsrapport for perioden 1 januari —
31 mars 2018 tillsammans med jdmforande finansiell information fér motsvarande period foregaende
rakenskapsar. Kvartalsrapporterna har varken reviderats eller oversiktligt granskats av Bolagets
revisor. Angivna belopp redovisas avrundade till TSEK om inget annat anges.

Koncernens resultatriakning

TSEK 2017 2016
Rorelsens intdkter

Nettoomséttning 1857511 1697 150

Ovriga rorelseintiikter 2328 1475
Summa rorelsens intikter 1 859 839 1698 625
\Rorelsens kostnader

Révaror, fornédenheter och handelsvaror -146 603 -124 204

Ovriga externa kostnader -474 004 -430 234

Personalkostnader -931 126 -812 169
Summa rorelsens kostnader -1 551 733 -1 366 607
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 308 106 332018
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgdngar -120 135 -107 270
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -81 159 -75 595
Rorelseresultat (EBIT) 106 812 149 153
Resultat frdan finansiella poster

Rénteintikter och liknande resultatposter 2 989 55582

Réntekostnader och liknande resultatposter -107 024 -59 512
Finansnetto -104 035 -3 930
Resultat efter finansiella poster 2777 145 223
Inkomstskatt 70 995 -59 846
Arets resultat 73772 85377
Hdénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 81157 87 051

Innehav utan bestimmande inflytande -7 385 -1 674




Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,28 0,30
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,27 0,29
Totalresultat
Arets resultat 73 772 85377
\Arets dvriga totalresultat
\Poster som kan komma att omklassificeras till drets resultat
Omrékningsdifferenser -131 794 79 475
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet -7302 0
Kassaflodessikring 2 488 1 862
Skatteeffekt av kassaflodessakring -547 -410
Summa arets Gvriga totalresultat -137 155 80 927
Arets totalresultat -63 383 166 304
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -55 581 167 235
Innehav utan bestimmande inflytande -7 802 -931
Koncernens balansrakning
TSEK 2017 2016
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 22 572 28 166
Kundkontrakt och -relationer 140 310 170 899
Varumérken 121 205 117 677
Goodwill 1 044 500 861 514
Ovriga immateriella tillgingar 127 655 142 360
Summa immateriella anliggningstillgangar 1456 242 1320616
\Materiella anldggningstillgangar
Pagaende nyanldggningar 117 583 73 088
Byggnader och mark 373 425 425 572
Inventarier, maskiner och andra tekniska anldggningar 340 057 316 285
Summa materiella anlidggningstillgangar 831 065 814 945
Finansiella anldggningstillgangar 25114 22790
Summa finansiella anléiggningstillgingar 25114 22790
Uppskjuten skattefordran 32 296 31521
Summa anliggningstillgangar 2344717 2189 872
Omsittningstillgangar
Varulager 132 571 85258
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Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordran
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel
Summa omsittningstillgingar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver
Balanserat resultat inklusive arets resultat
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktieigare
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Obligationslan
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Avsittningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Obligationslan
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Aktuell skatteskuld
Ovriga kortfristiga skulder
Avsittningar

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

101 811

1110
107 879
210 800

642 801
986 172

3330889

5 806
611129
22758
299 957
939 650
7039
946 689

144 098
903 285
205 290
6394
126 830

1 385 897

496 934
0
54714
20 427
394 859
31369
998 303

3330889

102 489

7588
114 068
224 145

507 300
816 703

3006 575

5774
610312
159 496
253 639

1029 221
12 524
1041 745

250 283
986 567
0

1423

130 085
1368 358

198 861
2729
39 605
21 061
313274
20942
596 472

3006 575
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Kassaflodesanalys

TSEK 2017 2016
Rorelseresultat (EBIT) 106 812 149 153
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 201 295 182 866
Ovrigt -6 496 -4 933
Erhallen rénta 1 895 1674
Betald rénta -59 752 -52 276
Betald inkomstskatt -25 580 -42 829
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore bindning i
rorelsekapital 218174 233 655
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -51 169 9954
Okning (-)/Minskning (+) av kundfordringar -3 784 -5 890
Okning (-)/Minskning (+) av &vriga fordringar -924 -39 762
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 23439 6 247
Forindring av rorelsekapital -32 438 -29 451
Kassafléde frin den lopande verksamheten 185 736 204 204
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterbolag/verksamhet, netto efter forvarvad kassa -159 675 -12 601
Erlagd tillaggskopeskilling -22 185 -14 283
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -209 029 -127 244
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0 1912
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -18 178 -17 155
Ovriga -3 883 -4 497
Kassafléde frian investeringsverksamheten -412 950 -173 868
Finansieringsverksamheten
Likvid teckningsoptioner 0 190
Inldsen teckningsoptionsprogram 848 0
Utdelning -34 838 -28 871
Erhéllna aktiedgartillskott fran minoritet 0 563
Upptagna lan 833 889 496 395
Nettofordndring av checkrdkningskredit 0 -71 408
Amortering av skuld till kreditinstitut -408 302 -193 352
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 391597 203 517
Arets kassaflode 164 383 233 853
Likvida medel vid arets ingang 507 300 256 214
Omrékningsdifferens -28 882 17 233
Likvida medel vid drets utging 642 801 507 300
Resultatrakning i sammandrag - Q1 2018/2017
| TSEK 1Jan-31 Mars 1 Jan- 31 Mars_|

52



2018

2017

Rorelsens intdkter
Nettoomsittning

Ovriga rorelseintikter
Summa rorelsens intikter

Rorelsens kostnader
EBITDA

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar
Rorelseresultat (EBIT)

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt
Periodens resultat

Hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (kr)
Resultat per aktie efter utspadning (kr)

Totalresultat
Periodens resultat

Poster som kan komma att omklassas till rets resultat
Periodens omréikningsdifferenser

Kursdifferenser aterforda till resultatet
Kassaflodessidkring, netto efter skatt

Periodens dvriga totalresultat

Periodens totalresultat

Hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

555182
426
555 608

-455 415
100 193

30725
19 724
49 744

-25 527
24217

-13 915
10 302

14 574
-4 272

0,05
0,05

2017

10 302

28 448

28 448
38 750

42 633
-3 883

428 667
312
428 979

-357 108
71 871

-30 100
-20 157
21614

-15 742
5872

2381
8253

9188
-935

0,03

0,03

2016

8253

-31 342

497
-30 845

-22 592

-21 433
-1 159

Balansrdkning i sammandrag - Q1 2018/2017

TSEK

1 Jan- 31 Mars
2018

1 Jan- 31 Mars
2017

Tillgangar
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Immateriella tillgangar
Materiella anlédggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgadngar
Uppskjuten skattefordran
Summa anliggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fodringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgingar

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieégare
Innehav utan bestimmande inflytande

Totalt eget kapital

Langfristiga rantebdrande skulder
Ovriga langfristiga skulder och avsittningar
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder
Ovriga kortfristiga skulder och avsittningar
Summa langfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

1919092
872 380
37 406
33778

2 862 656

135993
246 593
443 789
826 375

3689 031

982 284
3156
985 440

1413 540
276 365
1 689 905

497 770
515916
1013 686

3689 031

1317756
813 348
20 761
26 863
2178 728

111 896
213 350
468 878
794 124

2972 852

1 008 637
11365
1020 002

989 059
354 053
1343112

203 064
406 674
609 738

2972 852
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Kassaflodesanalys i sammandrag — Q1 2018/2017

TSEK 1 Jan- 31 Mars 2018 1 Jan- 31
Mars
2017
Rorelseresultat (EBIT) 49 744 21 614
Avskrivningar och nedskrivningar 50 449 50257
Ovriga icke kassaflddespaverkande poster -7 794 -3 197
Réntenetto -18 868 -13 496
Betald inkomstskatt -29 510 -7129
Forandring av rorelsekapital -4774 3039
Kassaflode frian den lopande verksamheten 39 247 51 088
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterbolag/verksamhet, netto efter forvarvad kassa -431 536 -33 769
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -50 899 -40 512
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -1 548 -286
Ovrigt -26 813 -12 203
Kassafléde frian investeringsverksamheten -510 796 -86 770
Upptagna lan 273911 56
Amortering av skulder 0 -670
Ovrigt 0 848
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 273911 234
Likvida medel vid periodens ingang 642 801 507 300
Omrékningsdifferens -1374 -2974
Periodens kassaflode -197 638 -35 448
Likvida medel vid periodens utging 443 789 468 878
Koncernens nyckeltal i sammandrag
Procent (%) / TSEK / Jan-Mars 2018 Jan-Mars 2017 2017 2016
Ganger (x)
Marginalmatt
Rorelsemarginal (EBIT-
marginal) 9,0% 5,0% 5,7% 8,8%
Finansiell position
Nettoskuld, TSEK 1467521 723 245 965 638 684 768
Eget kapital, TSEK 985 440 1020 002 946 689 1041 745
Finansnetto exklusive
valutadifferenser, TSEK -19 832 -14 794 -65 010 -57 365




Definitioner av nyckeltal

I tabellerna ovan presenteras vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, sé kallade
alternativa nyckeltal. Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
presumtiva investerare i Obligationerna och Koncernens ledning da de mdjliggor utvérdering av
Koncernens resultat och stillning. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pd samma sétt
ar dessa inte alltid jaimforbara med méatt som anvénds av andra foretag. Presumtiva investerare i
Obligationerna bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare dn en erséttning for
finansiell redovisning enligt IFRS. Definitionen av de alternativa matten aterfinns nedan.

Vid berdkning av nyckeltal dér genomsnittliga kapitalvirden sitts i forhallande till
resultatrakningsmatt berdknas kapitalvirdenas genomsnitt pa respektive periods Gppningsbalans plus
alla kvartalsbalanser inom perioden.

Rorelseresultat (EBIT)

Beskrivning: EBIT é&r en forkortning av det engelska begreppet ”Earnings Before Interest and
Taxes”, och utgdrs av rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt. EBIT redovisas i TSEK.
EBIT berdknas genom att rorelsens intdkter subtraheras med rorelsens kostnader.

Syfte: Anvinds for att méta resultatet fran den l6pande verksamheten, dvs. resultatgenerering av den
operativa verksamheten exkluderat finansieringsverksamheten.

EBITDA

Beskrivning: EBITDA &r en forkortning av det engelska begreppet ”Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization” och &r ett matt pa verksamhetens rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar. EBITDA redovisas i TSEK och utgors av rorelseresultat (EBIT) exklusive
avskrivningar och nedskrivningar.

Syfte: Visar den operativa verksamhetens resultat fore avskrivningar och nedskrivningar och ér ett
matt pa verksamhetens prestation exkluderat finansieringsverksamheten.

Nettoskuld

Beskrivning: Rantebarande skulder (kort- och ldngfristiga) med avdrag for likvida medel och
rantebédrande fordringar (kort- och langfristiga), nettoskulden redovisas i TSEK.

Syfte: Nycketalet visar verksamhetens rantebdrande skulder i relation till dess kassa. En negativ
nettoskuld innebér enligt denna definition att likvida medel och andra réntebérande finansiella
tillgangar O6verstiger rantebarande skulder och saledes utgar en nettofordran.

Revisor

KPMG AB har varit Bolagets revisor sedan 2014 med Jan Malm som huvudansvarig revisor under
hela perioden (d.v.s. under perioden for den historiska finansiella informationen vilken &r inforlivad i
Prospektet genom hanvisning).

Jan Malm ar medlem av FAR (branschorganisation for revisorer och radgivare i Sverige). KPMG
ABs registrerade adress &r KPMG AB, Box 16106, 103 22 Stockholm.
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Savida inte annat uttryckligen angetts, har ingen information i detta Prospekt blivit granskad eller
reviderad av Bolagets revisorer.

Revision av den 3rliga finansiella informationen

Revisionen av arsredovisningarna genomfordes i enlighet med god revisionssed i Sverige och
revisionsberéttelserna som ldmnades var rena utan anmérkningar.

Den finansiella informationens alder

Den senaste reviderade finansiella informationen som finns har tagits fran arsredovisningen for
rakenskapséret som avslutades den 31 december 2017 och publicerades den 4 april 2018.

Den senaste finansiella informationen har hamtats fran Q1- Rapporten 2018 avseende perioden den 1
januari 2018 till och med 31 mars 2018 och publicerades den 25 april 2018. Q1- Rapporten 2018 har
inte reviderats eller granskats dversiktligt av Bolagets revisor.

Rattsliga processer och skiljeforfaranden

I december 2016 tecknade Opus Inspection, Inc. och Hickok, Inc. ett férlikningsavtal géllande ett
pastatt patentintrang avseende Bolagets bransletanktestare (EV AP-tester) och bréanslelockstestare
som Hickok Inc. sedan 2007 drivit mot Systech International, LLC, vilket fusionerats med Opus
Inspection. Lothar Geilen (som en av sdljarna av Systech International, LLC) atar sig ansvar for alla
kvarvarande risker till f6ljd av denna uppgorelse. Som sékerhet for atagandet har Lothar Geilen till
Koncernen pantsatt 1,4 miljoner aktier i Bolaget.

I juni 2017 lamnade Pradeep Tripathi och ett av Pradeep Tripathis foretag in en stimning mot
Bolaget och dotterbolaget Opus Inspection, Inc., i vilken Pradeep Tripathi yrkade
tillaggskopeskilling som han gjorde gillande att han hade rétt till enligt villkoren i det forvarvsavtal
som ingicks 2008 nir Bolaget forvarvade Systech International, LCC. I tvisten gjordes dven géllande
att Bolaget hade vidtagit konkurrensbegransande dtgérder i Kalifornien.

I slutet av februari 2018 ingick dock Bolaget och Pradeep Tripathi avtal om forlikning dér parterna
enades om att bortse fran alla tidigare krav (inklusive krav géllande konkurrensbegrinsande
aktiviteter) och kom dverens om en utbetalningsplan som uttryckligen ersitter de utbetalningar som
Pradeep Tripathi annars skulle ha rétt till enligt forvérvsavtalet avseende Systech International, LCC.
Erséttningskravet har forlikats till ett belopp om totalt 13,0 MUSD, som kommer att utbetalas dver
en femarsperiod. Den maximala tilldggskdpeskillingen (i nominellt viarde) har ddrmed minskat med
1,8 MUSD. Det diskonterade virdet av de kvarvarande utbetalningarna géllande Pradeep Tripathi
uppgick den 31 december 2017 till cirka 12,0 MUSD. Skillnaden mellan dessa 12,0 MUSD och
avsittningen pa 10,8 MUSD som redovisats per den 31 december 2017, kommer att justeras direkt
mot goodwill.®

I 6vrigt 4r Bolaget inte part i ndgra tvister infor domstol, skiljendmnd, myndighet eller liknande (och
kéanner inte till att nagon sadan tvist skulle vara forestdende) som vésentligen kan paverka Bolagets
och/eller Koncernens finansiella stillning och resultat.

¥ Se Bolagets arsredovisning 2017 s. 37.
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Legal och 6vrig information
Vasentliga avtal

Varken Bolaget eller Koncernen dr part i ndgot visentligt avtal utanfor den 16pande
affarsverksamheten som kan resultera i att Bolaget har en réttighet eller skyldighet som vésentligt
kan paverka Bolagets formaga att uppfylla sina ataganden gentemot Obligationsinnehavarna.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolaget kdnner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra avtal som skulle kunna leda till att
kontrollen av Bolaget eller Koncernen &éndras.

Transaktioner med narstdende

Lothar Geilen, verkstéllande direktor i Bolaget och koncernchef i Koncernen, har (som en av séljarna
av Systech International, LLC) rédtt till eventuell tilliggskopeskilling enligt avtal om forvarv av
Systech International, LLC.

Fran och med 1 januari 2018 ingar Brian Herron i koncernledningen i sin roll som President,
Intelligent Vehicle Support. Brian Herron har rétt till eventuell tilliggskopeskilling enligt avtal om
forvéarv av Drew Technologies, Inc.

Dérutover foreligger inga transaktioner med narstaende.
Radgivares intressen

Swedbank AB (publ) som agerat som finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med
emissionen av Obligationerna kan i framtiden komma att tillhandahélla Bolaget finansiell radgivning
och delta i transaktioner med Bolaget, for vilka de kan komma att erhalla erséttning. Banken kan
dven ha intressekonflikter pd grund av sin dvriga verksamhet, t.ex. utlaning.

Alla tjanster som tillhandahélls av Swedbank AB (publ), och dven sddana som ldmnas i samband
med emissionen, tillhandahalls av Swedbank AB (publ) i egenskap av oberoende radgivare och inte i
egenskap av Bolagets forvaltare.

Kreditvardighet
Bolaget har inte begért ndgot kreditvérdighetsbetyg avseende Bolaget eller Obligationerna.
Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd
av forvérv, innehav och avyttring av Obligationer.

Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande svensk lagstiftning och &r endast avsedd som allmén
information. Sammanfattningen &r inte avsedd att vara uttémmande och omfattar till exempel inte
rapporteringsreglerna for utbetalare av rinta.
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Sammanfattningen omfattar inte heller Obligationer som innehas av handels-/kommanditbolag eller
som innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet. Vidare omfattar sammanfattningen inte
innehav pa s.k. investeringssparkonton som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning.
Sarskilda skatteregler giller ocksé for vissa typer av investerare, exempelvis vardepappersfonder,
investmentforetag och forsékringsforetag. Dessa regler berors inte heller i denna sammanfattning.

Beskattningen av varje enskild investerare beror pa dennes specifika situation. Varje investerare bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Obligationsinnehavare som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige

Rénteintdkter for innehavare av Obligationer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, saval fysiska
som juridiska personer, dr generellt foremal for svensk beskattning. For innehavare som ar fysiska
personer med hemvist i Sverige samt svenska dodsbon innehalls normalt svensk preliminarskatt med
30 procent pa betalningar som utgor ranta. Den preliminédra skatten innehélls normalt av Euroclear
eller, betriffande forvaltarregistrerade Obligationer, av forvaltaren.

Obegrénsat skattskyldiga innehavare av Obligationer dr vidare skattskyldiga i Sverige for eventuell
kapitalvinst som uppkommer vid avyttring av Obligationer. Inlésen av Obligationer behandlas
skatteméssigt som en avyttring. Aterbetalning av kapitalbeloppet medfr normalt inte nigon svensk
beskattning.

Obligationsinnehavare som é&r begrénsat skattskyldiga i Sverige

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalningar som utgér rénta till en innehavare av Obligationer
som dr begrinsat skattskyldig i Sverige beskattas inte i Sverige, forutsatt att innehavaren inte
bedriver verksamhet fran ett fast driftsstdlle i Sverige till vilket innehavet av Obligationerna ar
hénforligt. Detsamma géller normalt for kapitalvinster vid avyttring av Obligationerna.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Péa begdran kan foljande handlingar, eller papperskopior, erhéllas fran Bolagets huvudkontor pa
Basargatan 10, 411 10 Goéteborg, Sverige under Prospektets giltighetstid:

e Bolagets bolagsordning;

e  Bolagets registreringsbevis;

e Bolagets, Koncernens samt Bolagets dotterbolags reviderade arsredovisningar for
rakenskapséaren 2016 och 2017 samt i forekommande fall Q1- Rapporten 2018 (dvs. for
hela den period for vilken finansiell information om Bolaget och Koncernen presenteras);
och

e  alla handlingar som genom hénvisning ingér i Prospektet.

59



Agentavtalet finns tillgédngligt for inspektion pa Nordic Trustee & Agency AB (publ):s huvudkontor

pa Kungsgatan 35, 111 56, Stockholm, Sverige.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Handlingarna som inforlivas genom hénvisning utgér en del av Prospektet och ska ldsas som en del

av Prospektet. Samtliga handlingar inforlivade i Prospektet genom hianvisning finns tillgéngliga pé
Bolaget webplats http://www.opus.se/en/investors-relations/financial-reports/reports/ och kan ocksa

erhallas i1 pappersform fran Bolaget.

Handlingarna i tabellen nedan &r inforlivade 1 Prospektet genom hidnvisning.

INFORMATION

HANDLING

Koncernens och Bolagets konsoliderade
resultatrdkning s. 9, balansrdkning s. 10,
kassaflodesanalys s. 13,
redovisningsprinciper s. 16, redovisning av
forandringar 1 eget kapital s. 11 och noter s.
16 —18.

Q1- Rapporten 2018 for perioden mellan den 1
januari 2018 till och med den 31 mars 2018.

Koncernens och Bolagets konsoliderade
resultatrdkning s. 46, balansrékning s. 48,
kassaflodesanalys s. 50, redovisning av
fordndringar i eget kapital s. 49,
redovisningsprinciper s. 55, noter s. 55 — 79
och revisionsberittelse s. 82 — 85.

Arsredovisningen 2017.

Koncernens och Bolagets konsoliderade
resultatrdkning s. 46, balansrakning s. 48,
kassaflodesanalys s. 50, redovisning av
forandringar i eget kapital s. 49,
redovisningsprinciper s. 55, noter s. 55 — 78
och revisionsberittelse s. 81 — 84.

Arsredovisningen 2016.

Avsnitt som inte hinvisas till ovan har inte inforlivats i detta Prospekt genom hédnvisning. Bolagets

revisor har granskat och reviderat arsredovisningarna 2016 och 2017 men inte Q1-Rapporten 2018.
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TERMS AND CONDITIONS FOR
OPUS GROUP AB (PUBL)
SENIOR UNSECURED CALLABLE BONDS 2018/2022

ISIN: SE0010625889

No action is being taken that would or is intended to permit a public offering of the Bonds or the
possession, circulation or distribution of this document or any other material relating to the Issuer
or the Bonds in any jurisdiction other than Sweden, where action for that purpose is required.
Persons into whose possession this document comes are required by the Issuer to inform themselves
about, and to observe, any applicable restrictions.
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1.1

DEFINITIONS AND CONSTRUCTION

Definitions

In Terms and Conditions:

“Account Operator” means a bank or other party duly authorised to operate as an
account operator pursuant to the Financial Instruments Accounts Act and through which a
Bondholder has opened a Securities Account in respect of its Bonds.

“Accounting Principles” means international financial reporting standards (IFRS) within
the meaning of Regulation 1606/2002/EC.

“Adjusted Nominal Amount” means the Total Nominal Amount less the Nominal
Amount of all Bonds owned by a Group Company, irrespective of whether such person is
directly registered as owner of such Bonds.

“Advance Purchase Agreements” means (a) an advance or deferred purchase agreement
if the agreement is in respect of the supply of assets or services and payment in the
normal course of business with credit periods which are normal for the relevant type of
project contracts, or (b) any other trade credit incurred in the ordinary course of business.

“Affiliates” means any Person, directly or indirectly, controlling or controlled by or
under direct or indirect common control with such specified Person. For the purpose of
this definition, “control” when used with respect to any Person means the power to direct
the management and policies of such Person, directly or indirectly, whether through the
ownership of voting securities, by contract or otherwise; and the terms “controlling” and
“controlled” have meanings correlative to the foregoing.

“Bank Loan” means any existing or future loan incurred by the Issuer or any Group
Company in relation to any reputable bank.

“Bondholder” means the person who is registered on a Securities Account as direct
registered owner (dgare) or nominee (forvaltare) with respect to a Bond.

“Bondholders’ Meeting” means a meeting among the Bondholders held in accordance
with Clause 17 (Bondholders’ Meeting).

“Bonds” means a debt instrument (skuldforbindelse) for the Nominal Amount and of the
type set forth in Chapter 1 Section 3 of the Financial Instruments Accounts Act and
which are governed by and issued under these Terms and Conditions.

“Business Day” means a day in Sweden other than a Sunday or other public holiday.
Saturdays, Midsummer Eve (midsommarafton), Christmas Eve (julafton) and New Year’s
Eve (nydrsafton) shall for the purpose of this definition be deemed to be public holidays.

“Business Day Convention” means the first following day that is a Business Day unless
that day falls in the next calendar month, in which case that date will be the first
preceding day that is a Business Day.

“Change of Control Event” means the occurrence of an event or series of events
whereby one or more persons, acting together, acquire control over the Issuer and where
“control” means (a) acquiring or controlling, directly or indirectly, more than 50% of the
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voting shares of the Issuer, or (b) the right to, directly or indirectly, appoint or remove the
whole or a majority of the directors of the board of directors of the Issuer.

“Conditions Precedent for Disbursement” has the meaning set forth in Clause 4.1.

“Compliance Certificate” means a certificate, in form and substance reasonably
satisfactory to the Trustee, signed by the Issuer certifying that so far as it is aware no
Event of Default is continuing or, if it is aware that such event is continuing, specifying
the event and steps, if any, being taken to remedy it. If the Compliance Certificate is
provided in connection with a Maintenance Test, the certificate shall include calculations
and figures in respect of the Maintenance Test.

“CSD” means the Issuer’s central securities depository and registrar in respect of the
Bonds from time to time, initially Euroclear Sweden AB, reg. no. 556112-8074, P.O. Box
191, 101 23 Stockholm, Sweden.

“De-listing Event” means an event that occurs if at any time: (i) the Issuer’s shares are
not listed and admitted to trading on Nasdaq Stockholm or any other Regulated Market;
or (i1) trading of the Issuer’s shares on the aforementioned stock exchanges is suspended
for a period of 15 consecutive banking days.

“EBITDA” means, in respect of the Reference Period, the consolidated profit of the
Group from ordinary activities according to the latest Financial Report(s):

(a) before deducting any amount of tax on profits, gains or income paid or payable by
any member of the Group;

(b) before deducting any Net Finance Charges;

(c) before taking into account any extraordinary or exceptional items which are not in
line with the ordinary course of business;

(d) before taking into account any unrealised gains or losses on any derivative instrument
(other than any derivative instruments which is accounted for on a hedge account
basis);

(e) after adding back or deducting, as the case may be, the amount of any loss or gain
against book value arising on a disposal of any asset (other than in the ordinary
course of trading) and any loss or gain arising from an upward or downward
revaluation of any asset;

(f) plus or minus the Group’s share of the profits or losses of entities which are not part
of the Group; and

(g) after adding back any amount attributable to the amortisation, depreciation,
impairment or depletion of assets of members of the Group.

“Event of Default” means an event or circumstance specified in Clause 14.1 (Events of
Default).

“Final Redemption Date” means 31 May 2022 (4 years after the First Issue Date) at a
price equal to 100.00% of the Outstanding Nominal Amount.

“Finance Charges” means, for the Reference Period, the aggregate amount of the
accrued interest, commission, fees, discounts, payment fees, premiums or charges and
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other finance payments in respect of Financial Indebtedness whether paid, payable or
capitalised by any member of the Group according to the latest Financial Report(s)
(calculated on a consolidated basis) other than Transaction Costs, capitalised interest in
respect of any loan owing to any member of the Group or any shareholder loan and
taking no account of any unrealised gains or losses on any derivative instruments other
than any derivative instrument which are accounted for on a hedge accounting basis.

“Finance Documents” means the Terms and Conditions, the Trustee Agreement and any
other document designated to be a Finance Document by the Issuer and the Trustee.

“Financial Indebtedness” means any indebtedness in respect of:
(a) monies borrowed or raised including Market Loans;

(b) the amount of any liability in respect of any finance lease, to the extent the
arrangement is or would have been treated as a finance lease in accordance with the
Accounting Principles applicable on the Issue Date;

(c) receivables sold or discounted (other than on a non-recourse basis, provided that the
requirements for de-recognition under the Accounting Principles are met);

(d) any amount raised under any other transaction (including any forward sale or
purchase agreement) having the commercial effect of a borrowing or otherwise being
classified as borrowing under the Accounting Principles;

(e) any derivative transaction entered into in connection with protection against or
benefit from fluctuation in any rate or price (and, when calculating the value of any
derivative transaction, only the mark to market value shall be taken into account,
provided that if any actual amount is due as a result of a termination or a close-out,
such amount shall be used instead);

(f) any demand under any counter indemnity obligation in respect of guarantees or any
other instrument issued by a bank or financial institution; and

(g) (without double counting) liabilities under guarantees or indemnities for any of the
obligations referred to in the above items (a)-(f).

“Financial Instruments Accounts Act” means the Swedish Financial Instruments
Accounts Act (lag (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument).

“Financial Report” means the Group’s annual audited consolidated financial statements
or quarterly interim unaudited reports of the Group, which shall be prepared and made
available according to (i) and (ii) under Section 11.1.

“First Call Date” means the date falling 24 months after the First Issue Date.

“First Issue Date” means 31 May 2018.

“Floating Rate Margin” means 3.75 per cent per annum.

“Force Majeure Event” has the meaning set forth in Clause 25.1.

“Group” means the Issuer and its Subsidiaries from time to time and "Group Company"
means each of the Issuer and its Subsidiaries.
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“Initial Bonds” means the Bonds issued on the First Issue Date.
“Interest” means the interest on the Bonds calculated in accordance with 9.1 to 9.3.
“Interest Coverage Ratio” means the ratio of EBITDA to Net Finance Charges.

“Interest Payment Dates” means the last day in February, May, August and November
in each year (with the first Interest Payment Date on 31 August 2018 and the last Interest
Payment Date being the Final Redemption Date), or to the extent such day is not a
Business Day, the first following day that is a Business Day, unless that day falls in the
next calendar month, in which case that date will be the first preceding day that is a
Business Day.

“Interest Period” means (i) in respect of the first Interest Period, the period from but
excluding, the First Issue Date to, and including, the first Interest Payment Date, and (ii)
in respect of subsequent Interest Periods, the period from, but excluding, an Interest
Payment Date to, and including, the next succeeding Interest Payment Date (or a shorter
period if relevant).

“Interest Rate” means STIBOR (3 months) plus the Floating Rate Margin, payable
quarterly in arrears. Interest shall never be calculated as being an amount less than
zero (0).

“Issue Date” means the First Issue Date and any subsequent date when issuance of
Subsequent Bonds takes place.

“Issuer” means Opus Group AB (publ), a public limited liability company incorporated
under the laws of Sweden with Reg. No. 556390-6063.

“Issuer’s Cash” means, at any time, cash in hand held by the Issuer or with a reputable
bank credited to an account in the name of the Issuer and in each case to which the Issuer
is beneficially and legally entitled and which is immediately available to be applied in
repayment or prepayment of the Bonds or payment of interest (for the avoidance of
doubt, not including e.g. any cash subject to a pledge or similar arrangement or any
amount standing on client accounts, but including any unused credit facility).

“Issuing Agent” means Swedbank AB (publ).

“LC Enhanced Bonds” means any bond or other debt securities issued by the Issuer or
any Group Company where the payment of principal and/or interest under such bond or
other debt securities is secured by a letter of credit issued by a bank or other financial
institution for a certain period of time.

“Listing Failure” means a situation where the Bonds have not been listed on the
corporate bond list of Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market) within sixty
(60) days after the First Issue Date.

“Maintenance Test” has the meaning set forth in Clause 13.1.

“Market Loan” means any loan or other indebtedness where an entity issues commercial
paper, certificates, subordinated debentures, bonds or any other debt securities (for the
avoidance of doubt including medium term note programmes and other market funding
programmes and excluding LC Enhanced Bonds), provided in each case that such
instruments and securities are or can be subject to trade on Nasdaq Stockholm or any
other regulated or unregulated recognised market place.
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“Material Adverse Effect” means a material adverse effect on (a) the business, financial
condition or operations of the Group taken as a whole, (b) the Issuer’s ability to perform
and comply with its payment obligations under the Finance Documents, or (c) the validity
or enforceability of the Finance Documents.

“Material Group Company” means each of the Issuer or a Subsidiary representing more
than 10.00 per cent of the total assets of the Group on a consolidated basis (for the
avoidance of doubt, excluding any intra group transactions) or EBITDA of the Group on
a consolidated basis according to the latest Financial Report.

“Minimum Investment” has the meaning set forth in Clause 2.3.

“Net Interest Bearing Debt” means the aggregate interest bearing debt less cash and
cash equivalents of the Group in accordance with the applicable Accounting Principles of
the Group from time to time (for the avoidance of doubt, excluding guarantees, bank
guarantees, letters of credit, any claims subordinated pursuant to a subordination
agreement in form and substance satisfactory to the Trustee and interest bearing debt
borrowed from any Group Company).

“Net Finance Charges” means, for the Reference Period, the Finance Charges according
to the latest Financial Report(s), after deducting any interest payable for that Reference
Period to any member of the Group and any interest income relating to cash or cash
equivalent investment.

“Net Proceeds” means the proceeds from a Bond Issue after deduction has been made for
the Transaction Costs payable by the Issuer to the Bookrunner (if the Bookrunner has
requested that their respective fees and costs shall be deducted) and the Issuing Agent for
the services provided in relation to the placement and issuance of the Bonds.

“Nominal Amount” has the meaning set forth in Clause 2.3.

“QOutstanding Nominal Amount” means the Nominal Amount less the aggregate
amount by which each Bond has been partly repaid in accordance with the Terms and
Conditions.

“Permitted Debt” means any Financial Indebtedness:

(a) incurred under the Bonds;

(b) incurred by the Issuer under its present bond issue (ISIN: SE0008374425) in the
maximum amount of SEK 800,000,000 and maturing 2021;

(c¢) taken up from a Group Company;

(d) related to any Group Company’s lease agreements (hyresavtal) or finance leases,
provided that such Financial Indebtedness is incurred in the ordinary course of such
Group Company’s business;

(e) incurred by the Issuer or any Group Company under Bank Loans;

() incurred by the Issuer or any Material Group Company under or in connection with
LC Enhanced Bonds;

(g) arising under a foreign exchange transaction or commodity derivatives for spot or
forward delivery entered into in connection with protection against fluctuation in
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currency rates or prices, but not any transaction for investment or speculative
purposes;

arising under any interest rate hedging transactions, but not any transaction for
investment or speculative purposes;

incurred as a result of any Group Company acquiring another entity and which is due
to that such acquired entity holds indebtedness;

incurred under Advance Purchase Agreements;

incurred under any counter-indemnity obligation having the effect of Financial
Indebtedness which in each case is provided in the ordinary course of business;

of the Group under any pension or tax liabilities of the Group incurred in the ordinary
course of business;

incurred by a Subsidiary in the ordinary course of business and guaranteed by the
Issuer (or any other Group Company being a parent company to the Subsidiary
incurring the relevant Financial Indebtedness) in accordance with (f) under the
Permitted Security definition; and

incurred by the Issuer in relation to any Market Loan, provided that such Market
Loan (i) ranks pari passu or is subordinated to the obligations of the Issuer under the
Finance Documents, and has a final redemption date or, when applicable, early
redemption dates or instalment dates which occurs after the Final Redemption Date,
or (ii) constitutes commercial papers which can have a term to maturity of up to one
year and are issued under a commercial paper programme.

“Permitted Security” means any security:

(a)

(b)

(©
(d)

(e)

®

(2

arising by operation of law or in the ordinary course of business (including collateral
or retention of title arrangements in connection with Advance Purchase Agreements
but, for the avoidance of doubt, not including guarantees or security in respect of any
monies borrowed or raised);

provided in relation to any lease agreement (hyresavtal) entered into by a Group
Company in the ordinary course of business;

provided in relation to any Bank Loan constituting Permitted Debt;

provided under or in connection to any LC Enhanced Bond constituting Permitted
Debt;

comprising counter-indemnity obligations under any bank guarantees or letters of
credit issued by a bank or financial institution and drawings under any such bank
guarantees or letters of credit, which in each case is provided in the ordinary course
of business in relation to customers, other business partners, governmental bodies or
authorities on terms and conditions customary for counter-indemnity obligations;

comprising parent company guarantees in relation to Subsidiary undertakings
incurred in the ordinary course of business;

provided for interest rate hedging transactions set out in paragraph (h) of the
definition Permitted Debt; and
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(h) provided over any assets being subject to a financial lease or a sale lease back
transaction, permitted pursuant to (d) of the definition of Permitted Debt above.

“Person” means any individual, corporation, partnership, limited liability company, joint
venture, association, joint-stock company, trust, unincorporated organisation,
government, or any agency or political subdivision thereof or any other entity, whether or
not having a separate legal personality.

“Price” means 100.00% of the Nominal Amount for Bonds issued on the First Issue
Date. Bonds issued on a subsequent date may be sold at below, above or at par.

“Quotation Day” means, in relation to any period for which an interest rate is to be
determined, two (2) Business Days before the first day of that period.

“Record Date” means the fifth (5) Business Day prior to (i) an Interest Payment Date,
(i1) a Redemption Date, (iii) a date on which a payment to the Bondholders is to be made
under Clause 15 (4llocation of proceeds), (iv) the date of a Bondholders’ Meeting, or (v)
another relevant date, or in each case such other Business Day falling prior to a relevant
date if generally applicable on the Swedish bond market.

“Redemption Date” means the date on which the relevant Bonds are to be redeemed or
repurchased in accordance with Clause 10 (Redemption and repurchase of the Bonds).

“Reference Date” means 31 March, 30 June, 30 September and 31 December in each
year for as long as any Bonds are outstanding.

“Reference Period” means each period of 12 consecutive calendar months.

“Regulated Market” means any regulated market (as defined in Directive 2014/65/EU

on markets in financial instruments and amending Directive 2002/92/EC and Directive
2011/61/EU).

“Securities Account” means the account for dematerialised securities maintained by the
CSD pursuant to the Financial Instruments Accounts Act in which (i) an owner of such
security is directly registered or (i1) an owner’s holding of securities is registered in the
name of a nominee.

“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security
interest securing any obligation of any person, or any other agreement or arrangement
having a similar effect.

“STIBOR” means:

(a) the applicable percentage rate per annum displayed on Nasdaq Stockholm’s website
for STIBOR fixing (or through another website replacing it) as of or around 11.00
a.m. on the Quotation Day for the offering of deposits in Swedish Kronor and for a
period comparable to the relevant Interest Period; or

(b) if no rate is available for the relevant Interest Period, the arithmetic mean of the rates
(rounded upwards to four decimal places) as supplied to the Issuing Agent at its
request quoted by leading banks in the Stockholm interbank market reasonably
selected by the Issuing Agent, for deposits of SEK 100,000,000 for the relevant
period; or

69



1.2
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(¢) if no quotation is available pursuant to paragraph (b), the interest rate which
according to the reasonable assessment of the Issuing Agent best reflects the interest
rate for deposits in Swedish Kronor offered in the Stockholm interbank market for
the relevant period.

“Subsequent Bonds” means any Bonds Issued after the First Issue Date on one or more
occasions.

“Subsidiary” means, in relation to any person, any entity (whether incorporated or not),
which at any time is a subsidiary (dotterféretag) to such person, directly or indirectly, as
defined in the Companies Act (aktiebolagslagen 2005:551).

“Swedish Kronor” and “SEK” means the lawful currency of Sweden.

“Total Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Bonds
outstanding at the relevant time.

“Transaction Costs” means all fees, costs and expenses, stamp, registration and other
taxies incurred by the Issuer or any other member of the Group in connection with (i) the
Bond Issue and (ii) the listing of the Bonds.

“Trustee Agreement” means the agreement entered into between the Trustee and the
Issuer on or about the Issue Date regarding, inter alia, the remuneration payable to the
Trustee.

“Trustee” means the bondholders’ agent under the Terms and Conditions and, if
relevant, the Finance Documents, from time to time; initially Nordic Trustee & Agency

AB (publ), reg. no. 556882-1879, P.O. Box 7329, SE-103 90 Stockholm, Sweden.

“Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making
among the Bondholders in accordance with Clause 18 (Written Procedure).

Construction
Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:

(a) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every
description;

(b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as
supplemented, amended, novated, extended, restated or replaced from time to time;

(c) a“regulation” includes any regulation, rule or official directive, request or guideline
(whether or not having the force of law) of any governmental, intergovernmental or
supranational body, Trustee, department or regulatory, self-regulatory or other
authority or organisation;

(d) a provision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted; and

(e) atime of day is a reference to Stockholm time.
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2.6

An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.

When ascertaining whether a limit or threshold specified in Swedish Kronor has been
attained or broken, an amount in another currency shall be counted on the basis of the
rate of exchange for such currency against Swedish Kronor for the previous Business
Day, as published by the Swedish Central Bank (Riksbanken) on its website

( www.riksbank.se). If no such rate is available, the most recently published rate shall be
used instead.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the
public within Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.

No delay or omission of the Trustee or of any Bondholder to exercise any right or remedy
under the Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or
remedy.

STATUS OF THE BONDS

The Bonds are denominated in SEK and each Bond is constituted by these Terms and
Conditions. The Issuer undertakes to make payments in relation to the Bonds and to
comply with these Terms and Conditions.

By subscribing for Bonds, each Bondholder agrees that the Bonds shall benefit from and
be subject to the Finance Documents and by acquiring Bonds, each subsequent
Bondholder confirms such agreement.

The nominal amount of each Bond is SEK 100,000 (the “Nominal Amount”). The
minimum permissible investment upon issuance of the Bonds is SEK 1,100,000 (the
“Minimum Investment”). The total nominal amount of the Initial Bonds is SEK
500,000,000. All Initial Bonds are issued on a fully paid basis at an issue price of 100.00
per cent of the Nominal Amount.

The Issuer may, at one or several occasions after the First Issue Date, issue Subsequent
Bonds, so long as the Total Nominal Amount under such Subsequent Bond Issue(s) and
the Initial Bond Issue does not exceed SEK 800,000,000 and in each case provided that
the Maintenance Test (tested pro forma including such Subsequent Bond Issue) is met.
Subsequent Bonds shall benefit from and be subject to the Finance Documents, and, for
the avoidance of doubt, the ISIN, the interest rate, the currency, the nominal amount and
the final maturity applicable to the Initial Bonds shall apply to Subsequent Bonds. The
issue price of the Subsequent Bonds may be set at a discount or at a premium compared
to the Nominal Amount.

The Bonds constitute direct, general, unconditional, unsubordinated and unsecured
obligations of the Issuer and shall at all times rank at least pari passu with all direct,
general, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer, except
those obligations which are mandatorily preferred by law, and without any preference
among them.

Except as set out in Clause 5 (Transfer restrictions) below, the Bonds are freely
transferable but the Bondholders may be subject to purchase or transfer restrictions with
regard to the Bonds, as applicable, under local laws to which a Bondholder may be
subject. Each bondholder must ensure compliance with such restrictions at its own cost
and expense.
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4.1.1

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public
offering of the Bonds or the possession, circulation or distribution of any document or
other material relating to the Issuer or the Bonds in any jurisdiction other than Sweden,
where action for that purpose is required. Each Bondholder must inform itself about, and
observe, any applicable restrictions to the transfer of material relating to the Issuer or the
Bonds.

USE OF PROCEEDS
The use of proceeds from the Bond Issue shall be used for buybacks of the Issuer’s bonds
maturing on 20 November 2018 and potentially to finance general corporate purposes of

the Group. The use of proceeds from any Subsequent Bond Issue shall be used to finance

general corporate purposes.

CONDITIONS FOR DISBURSEMENT

Conditions Precedent for Disbursement

The Issuer shall provide the following documents and evidence to the Trustee prior to an
Issue Date:

(a) copy of the articles of association and a certificate of registration of the Issuer;

(b) copies of necessary corporate resolutions (including authorisations) from the Issuer;
(c) an agreed form of Compliance Certificate;

(d) evidence that the Finance Documents have been duly executed.

The Trustee may assume that the documentation delivered to it pursuant to Clause 4.1
(Conditions precedent), is accurate, correct and complete unless it has actual knowledge
that this is not the case, and the Trustee does not have to verify the contents of any such
documentation.

The Trustee shall confirm to the Issuing Agent when the Trustee has received the

conditions in Clause 4.1 (Conditions precedent) and instruct the Issuing Agent to transfer
the funds in accordance with the Use of Proceeds of the Bonds.
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6.3

6.4

TRANSFER RESTRICTIONS

Except as set out below, and subject to any restrictions to which a bondholder may be
subject due to local law or otherwise, the Bonds are freely transferrable.

Bondholders may be subject to purchase or transfer restrictions with regard to the Bonds,
as applicable from time to time under local laws to which a bondholder may be subject
(due to e.g. its nationality, its residency, its registered address or its place(s) for business).
Each bondholder must ensure compliance with local laws and regulations applicable at
their own cost and expense.

Bondholders understands that the Bonds will be "restricted securities" within the meaning
of Rule 144(a)(3) of the Securities Act and may not be offered, sold, pledged or
otherwise transferred except (A)(i) to the Issuer, (ii) to a person who the seller reasonably
believes is a QIB within the meaning of Rule 144A under the Securities Act purchasing
for its own account or for the account or benefit of a QIB in a transaction meeting the
requirements of Rule 144A, (iii) outside the United States in compliance with Rule 903
or Rule 904, as applicable, of Regulation S under the Securities Act, (iv) pursuant to an
exemption from registration under the Securities Act provided by Rule 144 thereunder (if
available), (v) pursuant to any other available exemption from registration under the
Securities Act, subject to the receipt by the Issuer of an opinion of counsel or such other
evidence that the Issuer may reasonably require confirming that such sale or transfer is in
compliance with the Securities Act; or (vi) pursuant to an effective registration statement
under the Securities Act and (B) in accordance with all applicable securities laws of the
states of the United States and any other jurisdiction. No representation can be made as to
the availability of the exemption from registration provided by Rule 144 for resales of the
Bonds.

The Bonds may not, subject to applicable Canadian laws, be traded in Canada for a
period of four months and a day from the date the Bonds were originally issued.

BONDS IN BOOK-ENTRY FORM

The Bonds will be registered for the Bondholders on their respective Securities Accounts
and no physical notes will be issued. Accordingly, the Bonds will be registered in
accordance with the Financial Instruments Accounts Act. Registration requests relating to
the Bonds shall be directed to an Account Operator.

Those who according to assignment, Security, the provisions of the Swedish Children and
Parents Code (fordldrabalken (1949:381)), conditions of will or deed of gift or otherwise
have acquired a right to receive payments in respect of a Bond shall register their
entitlements to receive payment in accordance with the Financial Instruments Accounts
Act.

The Issuer (and the Trustee when permitted under the CSD’s applicable regulations) shall
be entitled to obtain information from the debt register (skuldbok) kept by the CSD in
respect of the Bonds. At the request of the Trustee, the Issuer shall promptly obtain such
information and provide it to the Trustee.

For the purpose of or in connection with any Bondholders” Meeting or any Written
Procedure, the Issuing Agent shall be entitled to obtain information from the debt register
kept by the CSD in respect of the Bonds.
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The Issuer shall issue any necessary power of attorney to such persons employed by the
Trustee, as notified by the Trustee, in order for such individuals to independently obtain
information directly from the debt register kept by the CSD in respect of the Bonds. The
Issuer may not revoke any such power of attorney unless directed by the Trustee or
unless consent thereto is given by the Bondholders.

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A BONDHOLDER

If any person other than a Bondholder wishes to exercise any rights under the Finance
Documents, it must obtain a power of attorney or other proof of authorisation from the
Bondholder or a successive, coherent chain of powers of attorney or proofs of
authorisation starting with the Bondholder and authorising such person.

A Bondholder may issue one or several powers of attorney to third parties to represent it
in relation to some or all of the Bonds held by it. Any such representative may act
independently under the Finance Documents in relation to the Bonds for which such
representative is entitled to represent the Bondholder.

The Trustee shall only have to examine the face of a power of attorney or other proof of
authorisation that has been provided to it pursuant to Clause 7.2 and may assume that it
has been duly authorised, is valid, has not been revoked or superseded and that it is in full
force and effect, unless otherwise is apparent from its face.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE BONDS

Any payment or repayment under the Finance Documents, or any amount due in respect
of a repurchase of any Bonds, shall be made to such person who is registered as a
Bondholder on the Record Date prior to the relevant payment date, or to such other
person who is registered with the CSD on such date as being entitled to receive the
relevant payment, repayment or repurchase amount.

If a Bondholder has registered, through an Account Operator, that principal and interest
shall be deposited in a certain bank account, such deposits will be effected by the CSD on
the relevant payment date. In other cases, payments will be transferred by the CSD to the
Bondholder at the address registered with the CSD on the Record Date. Should the CSD,
due to a delay on behalf of the Issuer or some other obstacle, not be able to effect
payments as aforesaid, the Issuer shall procure that such amounts are paid to the persons
who are registered as Bondholders on the relevant Record Date as soon as possible after
such obstacle has been removed.

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment, such
payment or repayment may be postponed until the obstacle has been removed. Interest
shall accrue in accordance with Clause 9.4 during such postponement.

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 8, the Issuer and the
CSD shall be deemed to have fulfilled their obligation to pay, irrespective of whether
such payment was made to a person not entitled to receive such amount.

The Issuer is not liable to gross-up any payments under the Finance Documents by virtue
of any withholding tax, public levy or the similar.
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INTEREST

Each Initial Bond carries Interest at the Interest Rate from (but excluding) the First Issue
Date up to (and including) the relevant Redemption Date. Any Subsequent Bond will
carry Interest at the Interest Rate from (but excluding) the Interest Payment Date falling
immediately prior to its issuance up to (and including) the relevant Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Bonds
shall be made to the Bondholders on each Interest Payment Date for the preceding
Interest Period.

Interest shall be calculated on the basis of the actual number of days in the Interest Period
in respect of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days basis).

If the Issuer fails to pay any amount payable by it on its due date, default interest shall
accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up to (and including) the
date of actual payment at a rate which is 2.00 percentage units higher than the Interest
Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No default interest shall accrue
where the failure to pay was solely attributable to the Trustee or the CSD, in which case
the Interest Rate shall apply instead.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE BONDS
Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not some only, of the outstanding Bonds in full on the
Final Redemption Date with an amount per Bond equal to the Nominal Amount together
with accrued but unpaid Interest. If the Final Redemption Date is not a Business Day,
then the redemption shall occur on the first following Business Day.

Repurchase of Bonds

The Issuer may at any time purchase Bonds. Bonds held by the Issuer may at the Issuer's
discretion be retained or sold.

Voluntary total redemption (call option)

The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Bonds in full from and
including;:

(a) the First Call Date to, but excluding, the first Business Day falling 30 months after
the First Issue Date at an amount per Bond equal to 101.875% of the Outstanding
Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest;

(b) any time from and including the first Business Day falling 30 months after the Issue
Date to, but excluding, the date falling 36 months after the First Issue Date at an
amount per Bond equal to 101.406% of the Outstanding Nominal Amount together
with accrued but unpaid Interest;

(c) any time from and including the first Business Day falling 36 months after the Issue
Date to, but excluding, the date falling 42 months after the First Issue Date at an
amount per Bond equal to 100.938% of the Outstanding Nominal Amount together
with accrued but unpaid Interest;
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(d) any time from and including the first Business Day falling 42 months after the Issue
Date to, but excluding, the Final Redemption Date at an amount per Bond equal to
100.469% of the Outstanding Nominal Amount together with accrued but unpaid
Interest; and

(e) any time from and including the first Business Day falling 46 months after the Issue
Date to, but excluding, the Final Redemption Date at an amount per Bond equal to
100.00% of the Outstanding Nominal Amount together with accrued but unpaid
Interest, provided that the redemption is financed by way of one or more bond issues
by the Issuer and that the bondholders of the Bonds are offered to participate in such
issue.

Redemption in accordance with Clause 10.3.1 shall be made by the Issuer giving not less
than fifteen (15) Business Days’ notice to the Bondholders and the Trustee. Any such
notice is irrevocable but may, at the Issuer’s discretion, contain one or more conditions
precedent. Upon expiry of such notice and the fulfillment of the conditions precedent (if
any), the Issuer is bound to redeem the Bonds in full at the applicable amounts.

Early redemption due to a De-listing Event, Listing Failure or
Change of Control Event (put option)

Upon the occurrence of a De-listing Event, a Listing Failure or a Change of Control
Event, each Bondholder shall have a right of prepayment (Put Option) of the Bonds at a
price of 101% of the Nominal Amount (plus accrued and unpaid interest) during a period
of 60 calendar days following the notice from the Issuer of a De-listing Event, Listing
Failure or Change of Control Event pursuant to Clause 11.1.2 (after which time period
such right shall lapse).

The notice from the Issuer pursuant to Clause 11.1.2 shall specify the repurchase date and
include instructions about the actions that a Bondholder needs to take if it wants Bonds
held by it to be repurchased. If a Bondholder has so requested, and acted in accordance
with the instructions in the notice from the Issuer, the Issuer shall repurchase the relevant
Bonds and the repurchase amount shall fall due on the repurchase date specified in the
notice given by the Issuer pursuant to Clause 11.1.2. The repurchase date must fall no
later than twenty (20) Business Days after the end of the period referred to in Clause
10.4.1.

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities laws or
regulations in connection with the repurchase of Bonds. To the extent that the provisions
of such laws and regulations conflict with the provisions in this Clause 10.4, the Issuer
shall comply with the applicable securities laws and regulations and will not be deemed
to have breached its obligations under this Clause 10.4 by virtue of the conflict.

Any Bonds repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 10.4 shall be promptly
retained or sold by the Issuer.

INFORMATION TO BONDHOLDERS

Information from the Issuer

The Issuer will make the following information available to the Bondholders by way of
press release and by publication on the website of the Issuer:
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(a) as soon as the same become available, but in any event within four (4) months after
the end of each financial year, its audited consolidated financial statements for that
financial year;

(b) as soon as the same become available, but in any event within two (2) months after
the end of each quarter of its financial year, its unaudited consolidated financial
statements or the year-end report (bokslutskommuniké) (as applicable) for such
period; and

(c) any other information required by the Swedish Securities Markets Act (lag
(2007:582) om virdepappersmarknaden) and the rules and regulations of the
Regulated Market on which the Bonds are admitted to trading.

11.1.2 The reports referred to under Clause 11.1.1(a)-(b) shall be prepared in accordance with
the Accounting Principles and when the Bonds have been listed shall, in addition, be
made available in accordance with the rules and regulations of Nasdaq Stockholm (as
amended from time to time) and the Swedish Securities Market Act (lag om
véirdepappersmarknaden (2007:528)).

11.1.3 The Issuer shall issue a Compliance Certificate to the Trustee:
(a) In connection with the making of a Restricted Payment;

(b) the incurrence of any Bank Loan (excluding working capital facility debt) and
Market Loan; and

(c) in connection with the delivery of a Financial Report.

11.14 When the financial statements and other information are made available to the
Bondholders pursuant to Clause 11.1.1, the Issuer shall send copies of such financial
statements and other information to the Trustee.

11.1.5 The Issuer shall immediately notify the Bondholders upon becoming aware of the
occurrence of any event or circumstance which constitutes a De-listing Event, Listing
Failure or a Change of Control Event. The Issuer shall promptly notify the Trustee upon
becoming aware of the occurrence of any event or circumstance which constitutes (i) a
De- listing Event, Listing Failure or a Change of Control Event or (ii) an Event of
Default, and shall provide the Trustee with such further information as the Trustee may
request (acting reasonably) following receipt of such notice.

11.1.6 The Issuer is only obliged to inform the Trustee according to this Clause 11.1 if
informing the Trustee would not conflict with any applicable laws or, when the Bonds are
listed, the Issuer’s registration contract with Nasdaq Stockholm. If such a conflict would
exist pursuant to the listing contract with Nasdaq Stockholm or otherwise, the Issuer shall
however be obliged to either seek approval from Nasdaq Stockholm or undertake other
reasonable measures, including entering into a non-disclosure agreement with the
Trustee, in order to be able to timely inform the Trustee according to this Clause 11.1.

11.2 Information from the Trustee

Subject to the restrictions of a non-disclosure agreement entered into by the Trustee, the
Trustee is entitled to disclose to the Bondholders any event or circumstance directly or

indirectly relating to the Issuer or the Bonds. Notwithstanding the foregoing, the Trustee
may if it considers it to be beneficial to the interests of the Bondholders delay disclosure
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or refrain from disclosing certain information other than in respect of an Event of Default
that has occurred and is continuing.

Publication of Finance Documents

The latest version of these Terms and Conditions (including any document amending
these Terms and Conditions) shall be available on the websites of the Issuer and the
Trustee.

The latest versions of the Finance Documents shall be available to the Bondholders at the
office of the Trustee during normal business hours.

SPECIAL UNDERTAKINGS
Distributions

The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiaries will, (i) pay any
dividend on its shares (other than to the Issuer or a Subsidiary of the Issuer, provided that
any such distribution made by a Subsidiary which is not directly or indirectly wholly-
owned by the Issuer, the distribution is made so that a Group Company receives at least
its pro rata share), (ii) make any contribution (other than contributions to Subsidiaries,
provided that any such contributions made to a Subsidiary which is not directly or
indirectly wholly-owned by the Issuer, the contribution is made so that the contributing
Group Company contributes no more than its pro rata share save for circumstances when
such Subsidiary is in process of commencing operations or bidding for concession), (iii)
repurchase any of its own shares, (iv) redeem its share capital or other restricted equity
with repayment to shareholders, (v) make any prepayments or repayments under any
long-term debt ranking junior or is subordinated to the Bonds (other than in relation to
loans between the Group Companies) or (vi) make any other similar distribution or
transfers of value to the direct or indirect shareholder of the Issuer, or any Affiliates of
the Issuer (other than to the Issuer or a Subsidiary of the Issuer) (each of (i)-(vi) being a
"Restricted Payment").

Notwithstanding the above, a Restricted Payment may be made by the Issuer, if at the
time of the payment:

(1) no Event of Default is outstanding or would occur when making the relevant
Restricted Payment; and

(i) if, at the time of the payment, the aggregate amount of all Restricted Payments of the
Group in any fiscal year (including the Restricted Payment in question) does not
exceed 20% of the Group’s consolidated EBITDA for the previous fiscal year.

Listing

The Issuer shall ensure (i) that the Bonds issued under the Initial Bond Issue are listed on
the corporate bond list of Nasdaq Stockholm no later than twelve (12) months after the
First Issue Date or, if such admission to trading is not possible to obtain or maintain,
admitted to trading on another Regulated Market within twelve (12) months after the
First Issue Date, (ii) that the Bonds, once admitted to trading on the corporate bond list of
Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable), continue being listed
thereon (however, taking into account the rules and regulations of Nasdaq Stockholm (or
any other Regulated Market, as applicable) and the CSD (as amended from time to time)
preventing trading in the Bonds in close connection to the redemption of the Bonds) and
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(iii) that, upon any Subsequent Bond Issue, the volume of Bonds listed on the corporate
bond list of Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable) promptly,
and not later than thirty (30) calendar days after the relevant Issue Date, is increased
accordingly.

The Issuer’s intention shall be to complete the listing referred to under (i) above within
thirty (30) calendar days after the First Issue Date, for the avoidance of doubt, failure to
do so does not constitute an Event of Default.

Nature of business

The Issuer shall procure that no substantial change is made to the general nature of the
business carried on by the Group at the Issue Date if such substantial change would have
a Material Adverse Effect.

Financial Indebtedness

The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiaries will, incur, prolong,
renew or extend any Financial Indebtedness, provided however that the Issuer and its
Subsidiaries have a right to incur Financial Indebtedness that constitutes Permitted Debt.

Disposals of assets

The Issuer shall not, and shall procure that no Subsidiary, sell or otherwise dispose of
shares in any Subsidiary or of all or substantially all of its or that Subsidiary’s assets, or
operations to any person not being the Issuer or any of its wholly-owned Subsidiaries,
unless the transaction is carried out at fair market value and on terms and conditions
customary for such transaction and provided that it does not have a Material Adverse
Effect.

Negative pledge

The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiaries, provide, prolong or
renew any security over any of its/their assets (present or future) to secure Financial
Indebtedness, provided however that the Group Companies have a right to (i) provide,
prolong and renew any Permitted Security, and (ii) retain, but not prolong or renew, any

existing security in relation to indebtedness held by an entity acquired, unless it
constitutes Permitted Security.

Dealings with related parties

The Issuer shall, and shall procure that its Subsidiaries, conduct all dealings with the
direct and indirect shareholders of the Group Companies (excluding other Group
Companies) and/or any Affiliates of such direct and indirect shareholders on arm’s length
terms.

Undertakings relating to the Trustee Agreement

The Issuer shall, in accordance with the Trustee Agreement:

(a) pay fees to the Trustee;

(b) indemnify the Trustee for costs, losses and liabilities;
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(¢) furnish to the Trustee all information requested by or otherwise required to be
delivered to the Trustee; and

(d) not act in a way which would give the Trustee a legal or contractual right to terminate
the Trustee Agreement.

The Issuer and the Trustee shall not agree to amend any provisions of the Trustee
Agreement without the prior consent of the Bondholders if the amendment would be
detrimental to the interests of the Bondholders.

MAINTENANCE TEST
Maintenance Test

The Issuer shall at all times, in accordance with the below, procure that, for each
Reference Period, the financial covenants specified below are met:

(a) the ratio of Net Interest Bearing Debt to EBITDA shall be 1) less than 4.50 from, and
including, the First Issue Date up to, but not including, the date falling 12 months
after the First Issue Date, ii) less than 4.25 from, and including, the date falling 12
months after the First Issue Date to, but not including, the date falling 24 months
after the First Issue Date and iii) less than 4.00 from, and including, the date falling
24 months after the First Issue Date up to, and including, the Final Redemption Date;

(b) the Interest Coverage Ratio shall be at least 3.00; and

(c) Issuer’s Cash shall amount to at least SEK 30,000,000.

Financial Testing

The Maintenance Test shall be tested on each Reference Date on the basis of the interim
report for the relevant quarter ending on such Reference Date. When making calculations
in relation to the Maintenance Test, any amount in relation to a lease which would, in
accordance with the Accounting Principles in force prior to 1 January 2019, have been
treated as an operating lease shall be treated as it would have been treated in accordance
with the Accounting Principles applicable on the First Issue Date.

Calculation Adjustments

The figures for EBITDA, Finance Charges and Net Finance Charges for the Reference
Period ending on the last day of the period covered by the most recent Financial Report

shall be used for the Maintenance Test, but adjusted so that:

(a) entities acquired or disposed of by the Group during the Reference Period, shall be
included or excluded (as applicable), pro forma, for the entire Reference Period; and

(b) any entity to be acquired with the proceeds from new Financial Indebtedness shall be
included, pro forma, for the entire Reference Period.

EVENTS OF DEFAULT AND ACCELERATION OF THE BONDS

Events of default

Non-payment
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The Issuer fails to pay an amount on the date it is due in accordance with the Finance
Documents unless its failure to pay is caused by administrative or technical error and
payment is made within five (5) Business Days of the due date.

Other obligations

The Issuer does not comply with its obligations under the Finance Documents, in any
other way than as set out under 14.1.1.1 above, provided that the Trustee has requested
the Issuer in writing to remedy such failure and the Issuer has not remedied the failure
within 10 Business Days from such request (if the failure or violation is not capable of
being remedied, the Trustee may declare the Bonds due and payable without such prior
written request).

Cross-default / acceleration

Any Financial Indebtedness of a Material Group Company is not paid when due as
extended by any originally applicable grace period, or is declared to be due and payable
prior to its specified maturity as a result of an event of default (however described),
provided that no Event of Default will occur under this Section 14.1.3.1 if the aggregate
amount of Financial Indebtedness that has fallen due is less than an equivalent of

SEK 10,000,000 and provided that it does not apply to any Financial Indebtedness owed
to a Group Company.

Insolvency

(a) Any Material Group Company is unable or admits inability to pay its debts as they
fall due or is declared to be unable to pay its debts under applicable law, suspends
making payments on its debts generally or, by reason of actual or anticipated
financial difficulties, commences negotiations with its creditors generally (except for
holders of Bonds) with a view to rescheduling its Financial Indebtedness; or

(b) a moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any Material
Group Company.

Insolvency proceedings

Any corporate action, legal proceedings or other procedures are taken (other than (i)
proceedings or petitions which are being disputed in good faith and are discharged,
stayed or dismissed within 60 days of commencement or, if earlier, the date on which it is
advertised and (ii), in relation to Subsidiaries, solvent liquidations) in relation to:

(a) the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or reorganisation
(by way of voluntary agreement, scheme of arrangement or otherwise) of any
Material Group Company; and

(b) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative receiver,
compulsory manager or other similar officer in respect of any Material Group
Company or any of its assets or any analogous procedure or step is taken in any
jurisdiction in respect of any Material Group Company.

Mergers and demergers
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A decision is made that any Material Group Company shall be demerged or merged if
such merger or demerger is likely to have a Material Adverse Effect, provided that a
merger involving the Issuer, where the Issuer is not the surviving entity, shall always be
considered an Event of Default and provided that the Issuer may not be demerged.

Creditors’ process

Any expropriation, attachment, sequestration, distress or execution or any analogous
process in any jurisdiction affects any asset or assets of any Material Group Company
having an aggregate value of an amount equal to or exceeding an equivalent of

SEK 10,000,000 and is not discharged within 60 days.

Impossibility or illegality

It is or becomes impossible or unlawful for the Issuer to fulfill or perform any of the
provisions of the Finance Documents or if the obligations under the Finance Documents
are not, or cease to be, legal, valid, binding and enforceable.

Continuation of the business

The Issuer or any other Material Group Company ceases to carry on its business if such
discontinuation is likely to have a Material Adverse Effect.

Acceleration of the Bonds

(a) The Trustee is entitled to, and shall following a demand in writing from a Bondholder
(or Bondholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal
Amount (such demand may only be validly made by a person who is a Bondholder
on the Business Day immediately following the day on which the demand is received
by the Trustee and shall, if made by several Bondholders, be made by them jointly)
or following an instruction given pursuant to Clause 14.2 (d), on behalf of the
Bondholders (i) by notice to the Issuer, declare all, but not only some, of the
outstanding Bonds due and payable together with any other amounts payable under
the Finance Documents, immediately or at such later date as the Trustee determines,
and (ii) exercise any or all of its rights, remedies, powers and discretions under the
Finance Documents.

(b) The Trustee may not accelerate the Bonds in accordance with Clause 14.2 (a) by
reference to a specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has been
decided, on a Bondholders Meeting or by way of a Written Procedure, to waive such
Event of Default (temporarily or permanently).

(c) The Trustee shall notify the Bondholders of an Event of Default within five (5)
Business Days of the date on which the Trustee received actual knowledge of that an
Event of Default has occurred and is continuing. The Trustee shall, within twenty
(20) Business Days of the date on which the Trustee received actual knowledge of
that an Event of Default has occurred and is continuing, decide if the Bonds shall be
so accelerated. If the Trustee decides not to accelerate the Bonds, the Trustee shall
promptly seek instructions from the Bondholders in accordance with Clause 16
(Decisions by Bondholders). The Trustee shall always be entitled to take the time
necessary to consider whether an occurred event constitutes an Event of Default.

(d) If the Bondholders instruct the Trustee to accelerate the Bonds, the Trustee shall
promptly declare the Bonds due and payable and take such actions as, in the opinion
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of the Trustee, may be necessary or desirable to enforce the rights of the Bondholders
under the Finance Documents, unless the relevant Event of Default is no longer
continuing.

(e) If the right to accelerate the Bonds is based upon a decision of a court of law or a
government authority, it is not necessary that the decision has become enforceable
under law or that the period of appeal has expired in order for cause of acceleration to
be deemed to exist.

(f) In the event of an acceleration of the Bonds in accordance with this Clause 14.2, the
Issuer shall redeem all Bonds with an amount per Bond together with a premium on
the due and payable amount as set forth in Clause 10.3 (Voluntary total redemption)
for the relevant period and, shall for the non-call period (until the First Call Date)
redeem all Bonds with an amount per Bond equal to 102% of the Outstanding
Nominal Amount (plus accrued and unpaid interest).

ALLOCATION OF PROCEEDS

All payments by the Issuer relating to the Bonds and proceeds received from an
enforcement shall be made and/or distributed in the following order of priority:

(a) first, in or towards payment of the Trustee under the Finance Documents, including
all costs and indemnities relating to the acceleration of the Bonds or the protection of
the bondholders’ rights under the Finance Documents;

(b) secondly, towards payment of accrued interest unpaid under the Bonds;
(c) thirdly, towards payment of principal under the Bonds; and

(d) fourthly, in or towards payment of any other costs or outstanding amounts under and
the Bonds.

Any excess funds after the application of proceeds in accordance with (a) to (d) above
shall be paid to the Issuer.

If a Bondholder or another party has paid any fees, costs, expenses or indemnities
referred to in Clause 15.1(a), such Bondholder or other party shall be entitled to
reimbursement by way of a corresponding distribution in accordance with Clause 15.1(a).

Funds that the Trustee receives (directly or indirectly) in connection with the acceleration
of the Bonds constitute escrow funds (redovisningsmedel) and must be held on a separate
interest-bearing account on behalf of the Bondholders and the other interested parties.
The Trustee shall arrange for payments of such funds in accordance with this Clause 15
as soon as reasonably practicable.
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If the Issuer or the Trustee shall make any payment under this Clause 15, the Issuer or the
Trustee, as applicable, shall notify the Bondholders of any such payment at least fifteen
(15) Business Days before the payment is made. Such notice shall specify the Record
Date, the payment date and the amount to be paid. Notwithstanding the foregoing, for any
Interest due but unpaid the Record Date specified in Clause 8.1 shall apply.

DECISIONS BY BONDHOLDERS

A request by the Trustee for a decision by the Bondholders on a matter relating to the
Finance Documents shall (at the option of the Trustee) be dealt with at a Bondholders’
Meeting or by way of a Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Bondholder (or Bondholders) representing at least ten
(10) per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such request may only be validly made
by a person who is a Bondholder on the Business Day immediately following the day on
which the request is received by the Trustee and shall, if made by several Bondholders,
be made by them jointly) for a decision by the Bondholders on a matter relating to the
Finance Documents shall be directed to the Trustee and dealt with at a Bondholders’
Meeting or by way a Written Procedure, as determined by the Trustee. The person
requesting the decision may suggest the form for decision making, but if it is in the
Trustee’s opinion more appropriate that a matter is dealt with at a Bondholders’ Meeting
than by way of a Written Procedure, it shall be dealt with at a Bondholders’ Meeting.

The Trustee may refrain from convening a Bondholders’ Meeting or instigating a Written
Procedure if (i) the suggested decision must be approved by any person in addition to the

Bondholders and such person has informed the Trustee that an approval will not be given,
or (i1) the suggested decision is not in accordance with applicable laws.

Only a person who is, or who has been provided with a power of attorney pursuant to
Clause 7 (Right to act on behalf of a Bondholder) from a person who is, registered as a
Bondholder:

(a) on the Record Date prior to the date of the Bondholders’ Meeting, in respect of a
Bondholders’ Meeting, or

(b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 18.3, in
respect of a Written Procedure,

may exercise voting rights as a Bondholder at such Bondholders’ Meeting or in such
Written Procedure, provided that the relevant Bonds are included in the definition of
Adjusted Nominal Amount.

The following matters shall require the consent of Bondholders representing at least
sixty-six and two thirds (66, 2/3) per. cent. of the Adjusted Nominal Amount for which
Bondholders are voting at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders reply in a
Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant to Clause 18.3:

(a) achange to the terms of any of Clause 2.1, and Clauses 2.5 to 2.7;

(b) the issue of Subsequent Bonds, if such issue would cause the Total Nominal Amount
to exceed SEK 800,000,000;

(c) waive a breach of, or amendment of, any undertaking set out in Clause 12 (Special
Undertakings);
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(d) reduce the principal amount, interest rate or interest amount which shall be paid by
the Issuer;

(e) amend any payment day for principal or interest amount or waive any breach of a
payment undertaking;

(f) achange to the Interest Rate or the Nominal Amount;

(g) achange to the terms for the allocation of proceeds set out in Clause 15 (4/location
of proceeds);

(h) a change to the terms dealing with the requirements for Bondholders’ consent set out
in this Clause 16;

(i) a change of issuer, an extension of the tenor of the Bonds or any delay of the due date
for payment of any principal or interest on the Bonds;

(j) a mandatory exchange of the Bonds and for other securities; and

(k) early redemption of the Bonds, other than upon an acceleration of the Bonds pursuant
to Clause 14 (Events of Default and Acceleration of the Bonds) or as otherwise
permitted or required by these Terms and Conditions.

Any matter not covered by Clause 16.5 shall require the consent of Bondholders
representing more than 50 per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which
Bondholders are voting at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders reply in a
Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant to Clause 18.3. This
includes, but is not limited to, any amendment to, or waiver of, the terms of any Finance
Document that does not require a higher majority (other than an amendment permitted
pursuant to Clause 19.1(a) or (b)), an acceleration of the Bonds.

Quorum at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a
Bondholder (or Bondholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount in case of a matter pursuant to Clause 16.5, and otherwise twenty (20)
per cent. of the Adjusted Nominal Amount:

(a) if at a Bondholders’ Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference
(or appear through duly authorised representatives); or

(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum exists for some but not all of the matters to be dealt with at a Bondholders’
meeting or by a Written Procedure, decisions may be taken in the matters for which a
quorum exists.

If a quorum does not exist at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written
Procedure, the Trustee or the Issuer shall convene a second Bondholders’ Meeting (in
accordance with Clause 17.1) or initiate a second Written Procedure (in accordance with
Clause 18.1), as the case may be, provided that the relevant proposal has not been
withdrawn by the person(s) who initiated the procedure for Bondholders’ consent. The
quorum requirement in Clause 16.7 shall not apply to such second Bondholders’ Meeting
or Written Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Trustee, or
limits, reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Trustee, under the
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Finance Documents shall be subject to the Issuer’s or the Trustee’s consent, as
appropriate.

A Bondholder holding more than one Bond need not use all its votes or cast all the votes
to which it is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its
votes only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or
for the benefit of any Bondholder for or as inducement to any consent under these Terms
and Conditions, unless such consideration is offered to all Bondholders that consent at the
relevant Bondholders’ Meeting or in a Written Procedure within the time period
stipulated for the consideration to be payable or the time period for replies in the Written
Procedure, as the case may be.

A matter decided at a duly convened and held Bondholders’ Meeting or by way of
Written Procedure is binding on all Bondholders, irrespective of them being present or
represented at the Bondholders’ Meeting or responding in the Written Procedure. The
Bondholders that have not adopted or voted for a decision shall not be liable for any
damages that this may cause other Bondholders.

All reasonable costs and expenses incurred by the Issuer or the Trustee for the purpose of
convening a Bondholders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written
Procedure, including reasonable fees to the Trustee, shall be paid by the Issuer.

If a decision shall be taken by the Bondholders on a matter relating to the Finance
Documents, the Issuer shall promptly at the request of the Trustee provide the Trustee
with a certificate specifying the number of Bonds owned by Group Companies,
irrespective of whether such person is directly registered as owner of such Bonds. The
Trustee shall not be responsible for the accuracy of such certificate or otherwise be
responsible to determine whether a Bond is owned by a Group Company.

Information about decisions taken at a Bondholders’ Meeting or by way of a Written
Procedure shall promptly be sent by notice to the Bondholders and published on the
websites of the Issuer and the Trustee, provided that a failure to do so shall not invalidate
any decision made or voting result achieved. The minutes from the relevant Bondholders’
Meeting or Written Procedure shall at the request of a Bondholder be sent to it by the
Issuer or the Trustee, as applicable.

BONDHOLDERS’ MEETING

The Trustee shall convene a Bondholders’ Meeting by sending a notice thereof to each
Bondholder no later than five (5) Business Days after receipt of a request from the Issuer
or the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or
administrative reasons).

Should the Issuer want to replace the Trustee, it may convene a Bondholders’ Meeting in
accordance with Clause 17.1 with a copy to the Trustee. After a request from the
Bondholders pursuant to Clause 20.3.4, the Issuer shall no later than five (5) Business
Days after receipt of such request (or such later date as may be necessary for technical or
administrative reasons) convene a Bondholders” Meeting in accordance with Clause 17.1.

The notice pursuant to Clause 17.1 shall include (i) time for the meeting, (ii) place for the
meeting, (ii1) agenda for the meeting (including each request for a decision by the
Bondholders) and (iv) a form of power of attorney. Only matters that have been included
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in the notice may be resolved upon at the Bondholders’ Meeting. Should prior
notification by the Bondholders be required in order to attend the Bondholders’ Meeting,
such requirement shall be included in the notice.

The Bondholders’ Meeting shall be held no earlier than fifteen (15) Business Days and no
later than thirty (30) Business Days from the notice.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Trustee may prescribe
such further regulations regarding the convening and holding of a Bondholders’ Meeting
as the Trustee may deem appropriate. Such regulations may include a possibility for
Bondholders to vote without attending the meeting in person.

WRITTEN PROCEDURE

The Trustee shall instigate a Written Procedure no later than five (5) Business Days after
receipt of a request from the Issuer or the Bondholder(s) (or such later date as may be
necessary for technical or administrative reasons) by sending a communication to each
such person who is registered as a Bondholder on the Record Date prior to the date on
which the communication is sent.

Should the Issuer want to replace the Trustee, it may send a communication in
accordance with Clause 18.1 to each Bondholder with a copy to the Trustee.

A communication pursuant to Clause 18.1 shall include (i) each request for a decision by
the Bondholders, (ii) a description of the reasons for each request, (iii) a specification of
the Business Day on which a person must be registered as a Bondholder in order to be
entitled to exercise voting rights, (iv) instructions and directions on where to receive a
form for replying to the request (such form to include an option to vote yes or no for each
request) as well as a form of power of attorney, and (v) the stipulated time period within
which the Bondholder must reply to the request (such time period to last at least fifteen
(15) Business Days from the communication pursuant to Clause 18.1). If the voting shall
be made electronically, instructions for such voting shall be included in the
communication.

When the requisite majority consents of the total Adjusted Nominal Amount pursuant to
Clauses 16.5 and 16.6 have been received in a Written Procedure, the relevant decision
shall be deemed to be adopted pursuant to Clause 16.5 or 16.6, as the case may be, even
if the time period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

AMENDMENTS AND WAIVERS

The Issuer and the Trustee (acting on behalf of the Bondholders) may agree to amend the
Finance Documents or waive any provision in a Finance Document, provided that:

(a) the Trustee is satisfied that such amendment or waiver is not detrimental to the
interest of the Bondholders;

(b) the Trustee is satisfied that such amendment or waiver is made solely for the purpose
of rectifying obvious errors and mistakes;

(¢) such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a decision
by a relevant authority; or
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(d) such amendment or waiver has been duly approved by the Bondholders in
accordance with Clause 16 (Decisions by Bondholders).

The consent of the Bondholders is not necessary to approve the particular form of any
amendment to the Finance Documents. It is sufficient if such consent approves the
substance of the amendment.

The Trustee shall promptly notify the Bondholders of any amendments or waivers made
in accordance with Clause 19.1, setting out the date from which the amendment or waiver
will be effective, and ensure that any amendments to the Finance Documents are
published in the manner stipulated in Clause 11.3 (Publication of Finance Documents).
The Issuer shall ensure that any amendments to the Finance Documents are duly
registered with the CSD and each other relevant organisation or authority.

An amendment to the Finance Documents shall take effect on the date determined by the
Bondholders Meeting, in the Written Procedure or by the Trustee, as the case may be.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE TRUSTEE
Appointment of Trustee

By subscribing for Bonds, each initial Bondholder appoints the Trustee to act as its
Trustee in all matters relating to the Bonds and the Finance Documents, and authorises
the Trustee to act on its behalf (without first having to obtain its consent, unless such
consent is specifically required by these Terms and Conditions) in any legal or arbitration
proceedings relating to the Bonds held by such Bondholder. By acquiring Bonds, each
subsequent Bondholder confirms such appointment and authorisation for the Trustee to
act on its behalf.

By acquiring Bonds, each subsequent Bondholder confirms the appointment and
authorisation for the Trustee to act on its behalf, as set forth in Clause 20.1.1.

Each Bondholder shall immediately upon request provide the Trustee with any such
documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to
the Trustee), that the Trustee deems necessary for the purpose of exercising its rights
and/or carrying out its duties under the Finance Documents. The Trustee is under no
obligation to represent a Bondholder which does not comply with such request.

The Issuer shall promptly upon request provide the Trustee with any documents and other
assistance (in form and substance satisfactory to the Trustee), that the Trustee deems
necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties under the

Finance Documents.

The Trustee is entitled to fees for its work and to be indemnified for costs, losses and
liabilities on the terms set out in the Finance Documents and the Trustee Agreement and
the Trustee’s obligations as Trustee under the Finance Documents are conditioned upon
the due payment of such fees and indemnifications.

The Trustee may act as Trustee or trustee for several issues of securities issued by or
relating to the Issuer and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of

interest.

Duties of the Trustee
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The Trustee shall represent the Bondholders in accordance with the Finance Documents.
Except as specified in Clause 4 (Conditions for disbursement), the Trustee is not
responsible for the content, legal validity, due execution or enforceability of the Finance
Documents.

When acting in accordance with the Finance Documents, the Trustee is always acting
with binding effect on behalf of the Bondholders. The Trustee shall carry out its duties
under the Finance Documents in a reasonable, proficient and professional manner, with
reasonable care and skill.

The Trustee is entitled to delegate its duties to other professional parties, but the Trustee
shall remain liable for the actions of such parties under the Finance Documents.

The Trustee shall monitor the compliance by the Issuer with its obligations under these
Terms and Conditions on the basis of information made available to it pursuant to the
Finance Documents or received from a Bondholder. The Trustee is not obligated to assess
the Issuer’s financial situation other than as expressly set out in these Terms and
Conditions. Until it has received actual knowledge to the contrary, the Trustee is entitled
to assume that no Event of Default (or any event that may lead to an Event of Default)
has occurred.

The Trustee shall treat all Bondholders equally and, when acting pursuant to the Finance
Documents, act with regard only to the interests of the Bondholders and shall not be
required to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or
request of any other person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Trustee is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the
Finance Documents. The Issuer shall on demand by the Trustee pay all costs for external
experts engaged after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of
investigating or considering (i) an event which the Trustee reasonably believes is or may
lead to an Event of Default or (ii) a matter relating to the Issuer which the Trustee
reasonably believes may be detrimental to the interests of the Bondholders under the
Finance Documents. Any compensation for damages or other recoveries received by the
Trustee from external experts engaged by it for the purpose of carrying out its duties
under the Finance Documents shall be distributed in accordance with Clause 15
(Allocation of proceeds).

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the
Trustee is not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable
opinion constitute a breach of any law or regulation.

If in the Trustee’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur
(including reasonable fees to the Trustee) in complying with instructions of the
Bondholders, or taking any action at its own initiative, will not be covered by the Issuer,
the Trustee may refrain from acting in accordance with such instructions, or taking such
action, until it has received such funding or indemnities (or adequate Security has been
provided therefore) as it may reasonably require.

The Trustee shall give a notice to the Bondholders (i) before it ceases to perform its
obligations under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of
any fee or indemnity due to the Trustee under the Finance Documents or the Trustee
Agreement or (ii) if it refrains from acting for any reason described in Clause 20.2.8.

Limited liability for the Trustee
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20.4.4

20.4.5

The Trustee will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any action
taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly
caused by its negligence or wilful misconduct. The Trustee shall never be responsible for
indirect loss.

The Trustee shall not be considered to have acted negligently if it has acted in accordance
with advice from or opinions of reputable external experts or if the Trustee has acted with
reasonable care in a situation when the Trustee considers that it is detrimental to the
interests of the Bondholders to delay the action in order to first obtain instructions from
the Bondholders.

The Trustee shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting an
account with an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by the
Trustee to the Bondholders, provided that the Trustee has taken all necessary steps as
soon as reasonably practicable to comply with the regulations or operating procedures of
any recognised clearing or settlement system used by the Trustee for that purpose.

The Trustee shall have no liability to the Bondholders for damage caused by the Trustee
acting in accordance with instructions of or a demand by the Bondholders given in
accordance with the Finance Documents.

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Trustee in acting under, or in
relation to, the Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations
of the Issuer to the Bondholders under the Finance Documents.

Replacement of the Trustee

Subject to Clause 20.4.6, the Trustee may resign by giving notice to the Issuer and the
Bondholders, in which case the Bondholders shall appoint a successor Trustee at a
Bondholders” Meeting convened by the retiring Trustee or by way of Written Procedure
initiated by the retiring Trustee.

Subject to Clause 20.4.6, if the Trustee is Insolvent, the Trustee shall be deemed to resign
as Trustee and the Issuer shall within ten (10) Business Days appoint a successor Trustee
which shall be an independent financial institution or other reputable company which
regularly acts as Trustee under debt issuances.

A Bondholder (or Bondholders) representing at least ten (10) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount may, by notice to the Issuer (such notice may only be validly given by
a person who is a Bondholder on the Business Day immediately following the day on
which the notice is received by the Issuer and shall, if given by several Bondholders, be
given by them jointly), require that a Bondholders’ Meeting is held for the purpose of
dismissing the Trustee and appointing a new Trustee. The Issuer may, at a Bondholders’
Meeting convened by it or by way of Written Procedure initiated by it, propose to the
Bondholders that the Trustee be dismissed and a new Trustee appointed.

If the Bondholders have not appointed a successor Trustee within ninety (90) days after
(1) the earlier of the notice of resignation was given or the resignation otherwise took
place or (ii) the Trustee was dismissed through a decision by the Bondholders, the Issuer
shall appoint a successor Trustee which shall be an independent financial institution or
other reputable company which regularly acts as Trustee under debt issuances.

The retiring Trustee shall, at its own cost, make available to the successor Trustee such
documents and records and provide such assistance as the successor Trustee may
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20.4.6

20.4.7

20.4.8

21

21.1

21.2

22

22.1

reasonably request for the purposes of performing its functions as Trustee under the
Finance Documents.

The Trustee’s resignation or dismissal shall only take effect upon the appointment of a
successor Trustee and acceptance by such successor Trustee of such appointment and the
execution of all necessary documentation to effectively substitute the retiring Trustee.

Upon the appointment of a successor, the retiring Trustee shall be discharged from any
further obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the
benefit of the Finance Documents and remain liable under the Finance Documents in
respect of any action which it took or failed to take whilst acting as Trustee. Its successor,
the Issuer and each of the Bondholders shall have the same rights and obligations
amongst themselves under the Finance Documents as they would have had if such
successor had been the original Trustee.

In the event that there is a change of the Trustee in accordance with this Clause 20.4, the
Issuer shall execute such documents and take such actions as the new Trustee may
reasonably require for the purpose of vesting in such new Trustee the rights, powers and
obligation of the Trustee and releasing the retiring Trustee from its further obligations
under the Finance Documents and the Trustee Agreement. Unless the Issuer and the new
Trustee agrees otherwise, the new Trustee shall be entitled to the same fees and the same
indemnities as the retiring Trustee.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE ISSUING
AGENT

The Issuer appoints the Issuing Agent to manage certain specified tasks under these
Terms and Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations
applicable to and/or issued by the CSD and relating to the Bonds.

The Issuing Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided
that the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by
the CSD accedes as new Issuing Agent at the same time as the old Issuing Agent retires
or is dismissed. If the Issuing Agent is Insolvent, the Issuer shall immediately appoint a
new Issuing Agent, which shall replace the old Issuing Agent as Issuing Agent in
accordance with these Terms and Conditions.

NO DIRECT ACTION BY BONDHOLDERS

A Bondholder may not take any steps whatsoever against the Issuer to enforce or recover
any amount due or owing to it pursuant to the Finance Documents, or to initiate, support
or procure the winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation
(foretagsrekonstruktion) or bankruptcy (konkurs) (or its equivalent in any other
jurisdiction) of the Issuer in relation to any of the liabilities of the Issuer under the
Finance Documents.
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24
24.1

24.1.1

Clause 22.1 shall not apply if the Trustee has been instructed by the Bondholders in
accordance with the Finance Documents to take certain actions but fails for any reason to
take, or is unable to take (for any reason other than a failure by a Bondholder to provide
documents in accordance with Clause 20.1.3), such actions within a reasonable period of
time and such failure or inability is continuing. However, if the failure to take certain
actions is caused by the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity due to the
Trustee under the Finance Documents or the Trustee Agreement or by any reason
described in Clause 20.2.8, such failure must continue for at least forty (40) Business
Days after notice pursuant to Clause 20.2.9 before a Bondholder may take any action
referred to in Clause 22.1.

The provisions of Clause 22.1 shall not in any way limit an individual Bondholder’s right
to claim and enforce payments which are due by the Issuer to some but not all
Bondholders.

PRESCRIPTION

The right to receive repayment of the principal of the Bonds shall be prescribed and
become void ten (10) years from the Redemption Date. The right to receive payment of
interest (excluding any capitalised interest) shall be prescribed and become void three (3)
years from the relevant due date for payment. The Issuer is entitled to any funds set aside
for payments in respect of which the Bondholders’ right to receive payment has been
prescribed and has become void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on
Limitations (preskriptionslag (1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with
respect to the right to receive repayment of the principal of the Bond, and of three (3)
years with respect to receive payment of interest (excluding capitalised interest) will
commence, in both cases calculated from the date of interruption of the limitation period,
as such date is determined pursuant to the provisions of the Swedish Act on Limitations.

NOTICES AND PRESS RELEASES
Notices

Any notice or other communication to be made under or in connection with the Finance
Documents:

(a) if to the Trustee, shall be given at the address specified on its
website www.nordictrustee.com on the Business Day prior to dispatch, and if sent by
email by the Issuer, to such email address as notified by the Trustee to the Issuer
from time to time;

(b) if to the Issuer, shall be given at the address specified on its website www.opus.se on
the Business Day prior to dispatch or to such address as notified by the Issuer to the
Trustee from time to time, and if sent by email by the Trustee, to such email address
as notified by the Issuer to the Trustee from time to time; and

(¢) ifto the Bondholders, shall be given at their addresses as registered with the CSD, on
the Record Date prior to dispatch, and by either courier delivery (to the extent
practically possible) or letter for all Bondholders. A Notice to the Bondholders shall
also be published on the websites of the Issuer and the Trustee.
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24.1.2

24.1.3

24.1.4

Any notice or other communication made by one person to another under or in
connection with the Finance Documents shall be sent by way of courier, personal
delivery or letter and will only be effective, in case of courier or personal delivery, when
it has been left at the address specified in Clause 24.1.1 or, in case of letter, three (3)
Business Days after being deposited postage prepaid in an envelope addressed to the
address specified in Clause 24.1.1.

Failure to send a notice or other communication to a Bondholder or any defect in it shall
not affect its sufficiency with respect to other Bondholders.

If an Event of Default is continuing, any notice or other communication made by the
Trustee to the Issuer under or in connection with the Finance Documents may, provided
that the Trustee deems it necessary in order to preserve the Bondholders' rights under the
Finance Documents, be sent by email and will be effective on the day of dispatch (unless
a delivery failure message was received by the Trustee), save that any notice or other
communication sent by email that is sent after 5.00 pm in the place of receipt shall be
deemed only to become effective on the following day. Any notice or other
communication to be sent by email by the Trustee to the Issuer in accordance with this
Clause 24.1.4 shall be sent to the CFO and the CEO of the Issuer, to the email addresses
most recently notified by the Issuer to the Trustee.
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253

254
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26.2

Press releases

Any notice that the Issuer or the Trustee shall send to the Bondholders pursuant to
Clauses 10.3 (Voluntary total redemption (call option), 10.4 (Early redemption due to a
De-listing Event, Listing Failure or Change of Control Event (put option)), 14.2 (c),
16.15, 17.1, 18.1 and 19.3 shall also be published by way of press release by the Issuer or
the Trustee, as applicable.

In addition to Clause 24.2.1, if any information relating to the Bonds or the Issuer
contained in a notice the Trustee may send to the Bondholders under these Terms and
Conditions has not already been made public by way of a press release, the Trustee shall
before it sends such information to the Bondholders give the Issuer the opportunity to
issue a press release containing such information. If the Issuer does not promptly issue a
press release and the Trustee considers it necessary to issue a press release containing
such information before it can lawfully send a notice containing such information to the
Bondholders, the Trustee shall be entitled to issue such press release.

FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY

Neither the Trustee nor the Issuing Agent shall be held responsible for any damage
arising out of any legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war,
strike, lockout, boycott, blockade or any other similar circumstance (a “Force Majeure
Event”). The reservation in respect of strikes, lockouts, boycotts and blockades applies
even if the Trustee or the Issuing Agent itself takes such measures, or is subject to such
measures.

The Issuing Agent shall have no liability to the Bondholders if it has observed reasonable
care. The Issuing Agent shall never be responsible for indirect damage with exception of
gross negligence and wilful misconduct.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Trustee or the Issuing Agent from
taking any action required to comply with these Terms and Conditions, such action may
be postponed until the obstacle has been removed.

The provisions in this Clause 25 apply unless they are inconsistent with the provisions of
the Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

The Terms and Conditions shall be governed by and construed in accordance with
Swedish law.

Any dispute or claim arising in relation to the Terms and Conditions shall be determined
by Swedish courts and the District Court of Stockholm shall be the court of first instance.
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Detta avsnitt "Villkor fér Obligationerna” dr en svensk oversdttning av det engelska originalet. Vid avvikelser
mellan de tvd versionerna ska den engelska versionen ha foretrdide. Den engelska versionen av villkoren
dterfinns i foregdende avsnitt i detta Prospekt (”Terms and Conditions of the Bonds”).

VILLKOR FOR
OPUS GROUP AB (PUBL)
SENIORA ICKE SAKERSTALLDA INLOSENBARA
OBLIGATIONER 2018/2022

ISIN: SE0010625889

Inga atgdrder vidtas som skulle, eller dr avsedda att, tillata ett erbjudande till allmédnheten av

Obligationerna eller innehavet, spridningen eller distributionen av detta dokument eller ndgot annat material
hénforligt till Emittenten eller Obligationerna i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige, ddr dtgdrder for sddant
syfte behéver vidtas. Personer som far del av detta dokument mdste sjilva informera sig om och iaktta
eventuella tillimpliga restriktioner
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1.1

DEFINITIONER OCH KONSTRUKTION
Definitioner

I dessa villkor (’Villkoren™):

”Kontoférande Institut” avser en bank eller annan som har tillstdnd att vara
kontoférande bank enligt Lagen om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument och hos vilken en Obligationsinnehavare har dppnat ett Avstamningskonto
avseende Obligationerna.

”Redovisningsprinciper” avser IFRS-standarder (Eng. “International Financial
Reporting Standards (IFRS)”) 1 enlighet med forordning (EG) 1606/2002.

”Justerat Nominellt Belopp” avser det Totala Nominella Beloppet med avdrag for det
Nominella Beloppet av samtliga Obligationer som innehas av ett Koncernbolag oavsett
om de &r direktregistrerade som dgare av sdidana Obligationer eller ¢j.

”Forkopsavtal” avser (a) ett fortida eller uppskjutet kopeavtal om avtalet géller leverans
av tillgangar eller tjénster och betalning inom ramen for normal affdrsverksamhet med
kredittider som &r sedvanliga for den relevanta typen av uppdragsavtal, eller (b) annan
handelskredit som uppkommer i den 16pande verksamheten.

”Nirstaende” avser varje Person som, direkt eller indirekt, kontrollerar eller kontrolleras
av eller star under direkt eller indirekt gemensam kontroll med sddan angiven Person. For
denna definitions tillimpning betyder “kontroll”, nir det anvénds avseende nagon
Person, befogenheten att styra férvaltningen och riktlinjerna for saidan Person, direkt eller
indirekt, genom dgande av virdepapper med rostritt, genom avtal eller pa annat sétt; och
termerna “kontrollerar” och “kontrolleras” har betydelser motsvarande det féregéende.

”Banklan” avser varje existerande eller framtida lan som Emittenten eller ett
Koncernbolag upptar hos en ansedd bank.

”Obligationsinnehavare” avser den person som ar registrerad pé ett Avstimningskonto
som direktregistrerad dgare eller forvaltare av en Obligation.

”Obligationsinnehavarmote” avser ett méte mellan Obligationsinnehavarna enligt punkt
17 (Obligationsinnehavarmate).

”Obligation” avser en skuldférbindelse om det Nominella Beloppet av den sort som
anges i 1 kap. 3 § lagen om véardepapperscentraler och kontof6éring av finansiella
instrument och som regleras av och har utgivits i enlighet med dessa Villkor.

”Bankdag” avser dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmén helgdag.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska vid tillimpningen av denna
definition anses vara allménna helgdagar.

”Bankdagskonvention” avser den forsta dagen efter en Bankdag, om inte denna dag
infaller i ndsta kalendermanad, i vilket fall dagen istéllet blir den forsta foregdende dagen
som &r en Bankdag.
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”Agarforindring” avser en hindelse eller serie av hindelser som innebir att en eller
flera Personer i samforstand forvarvar kontroll 6ver Emittenten och dér “kontroll” avser
(a) att forvirva eller kontrollera, direkt eller indirekt, mer dn 50 (femtio) procent av
rosterna i Emittenten, eller (b) ratten att, direkt eller indirekt, tillsétta eller avsitta hela
eller majoriteten av ledamdterna i Emittentens styrelse.

”Villkor For Utbetalning” har den innebdrd som anges i punkt 4.1.1.

“Efterlevnadsintyg” avser ett intyg, i godtagbar form och med innehall enligt Agentens
skidliga bedomning, undertecknat av Emittenten dér Emittenten forsakrar att savitt
Emittenten kénner till ingen Uppsédgningsgrund foreligger eller, om Emittenten kénner till
sadan pagaende hiandelse, specificerar hdndelsen och atgirder, om négra, som tagits for
att avhjdlpa hdandelsen. Om Efterlevnadsintyget tillhandahalls i anslutning till ett
Nyckeltalstest, ska intyget innehalla berdkningar och tal avseende Nyckeltalstestet.

”CSD” avser Emittentens centrala vardepappersforvarare och registerforare avseende
Obligationerna fran tid till annan; inledningsvis Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-
8074, Box 191, 101 23 Stockholm.

”Avnoteringshindelse” avser en hidndelse som uppstar vid nagon tidpunkt om: (i)
Emittentens aktier inte dr noterade och upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm eller
annan Reglerad Marknad, eller (ii) handel med Emittentens aktier pa forutndmnda
aktiemarknader ar stoppad under en sammanhéngande period av femton (15) pa varandra
foljande bankdagar.

“EBITDA” avser, for Relevanta Perioden, det konsoliderade resultatet i Koncernen fran
den ordinarie verksamheten enligt de senaste Finansiella Rapporten(-erna):

(a) fore avdrag for skatt pé resultat, vinst eller intikt betalad eller betalbar av négot bolag
inom Koncernen;

(b) fore avdrag for Finansiella Nettokostnader;

(c) fore beaktande av extraordinidra eller exceptionella poster som inte &r i linje med den
ordinarie verksamheten;

(d) fore beaktande av orealiserade vinster eller forluster pa négra derivatinstrument
(andra dn sddana derivatinstrument vilka redovisas for pa sakringsredovisningsbasis);

(e) efter aterforing av eller avdrag for forlust eller vinst mot redovisat virde som uppstatt
till foljd av avyttring av tillgadngar (annat &n i den ordinarie verksamheten) eller
forlust eller vinst 1 samband med en upp- eller nedskrivning av en tillgang;

(f) med avdrag eller tilldgg for Koncernens andel av vinst eller forlust vid avyttring av
bolag som inte ingér i Koncernen; och

(g) efter aterforing av belopp hanforligt till amortering, avskrivning, nedskrivning, eller
substansminskning av tillgdngar tillhérande bolag i Koncernen.

”Uppsigningsgrund” avser en hindelse eller omstindighet som anges under punkt
14.1 (Uppsdigningsgrunder och uppsdgning av Obligationerna).
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”Slutlig Forfallodag” avser den 31 maj 2022 (fyra ér efter den Forsta Emissionsdagen)
om ett belopp motsvarande 100,00 % av det Utestdende Nominella Beloppet.

”Finansiella Kostnader” avser, for Relevanta Perioden, det sammanlagda beloppet av
upplupen rinta, provisioner, avgifter, rabatter, betalningsavgifter, premier eller kostnader
och andra finansiella betalningar avseende Finansiell Skuldséttning som betalats, ska
betalas eller som kapitaliserats av ndgot Koncernbolag enligt den/de senaste Finansiella
Rapporten (-erna) (berdknad pa konsoliderad basis), exklusive Transaktionskostnader,
kapitaliserad rinta avseende lan fran ett annat Koncernbolag eller aktieigarlén och utan
beaktande av orealiserade vinster eller forluster pa derivatinstrument andra &n sadana
derivatinstrument som redovisas for pa sikringsredovisningsbasis.

”Finansiella Dokument” avser dessa Villkor, Agentavtalet och alla andra dokument som
Emittenten och Agenten utser till ett finansiellt dokument.

”Finansiell Skuldséttning” avser skuldséttning hanforlig till:

(a) pengar som lanats eller anskaffats, inklusive Marknadslan;

(b) samtliga skulder avseende finansiell leasing till den del konstruktionen behandlas
eller skulle ha behandlats sdsom finansiell leasing enligt de pa Emissionsdagen
tillampliga Redovisningsprinciperna;

(¢) avyttrade eller diskonterade fordringar (dock inte i de fall forvarvaren saknar
regressritt om forutséttningar for bortbokning foreligger enligt
Redovisningsprinciperna);

(d) annan transaktion (inklusive avtal om terminskop eller terminsforsaljning) med
samma kommersiella effekt som upptagande av lan eller som 1 dvrigt klassificeras
som upplaning enligt Redovisningsprinciperna;

(e) derivattransaktioner ingangna for att skydda mot eller med gagn av kurs- eller
prisfluktuationer (nédr vardet av en derivattransaktion berdknas ska enbart det aktuella
marknadsvérdet beaktas, detta géiller dock inte for de fall ett faktiskt belopp forfallit
till betalning till f61jd av uppsdgning eller kontoavslut, i sé fall ska detta senare
belopp beaktas nér virdet av derivattransaktionen berdknas);

(f) ansprak under motgarantier eller avseende garantier eller andra instrument utgivna av
en bank eller ett finansinstitut; och

(g) forpliktelser under garantier eller skadeldshetsataganden avseende nadgon av de
forpliktelser som avses under (a) - (f) ovan (utan att rdkna dubbelt).

”Kontoforingslagen” avser lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument.

”Finansiell Rapport” avser Koncernens arliga granskade konsoliderade finansiella
rapporter eller Koncernens oreviderade kvartals- och delarsrapporter, vilka ska upprittas
och goras tillgéngliga i enlighet med (i) och (ii) i punkt 11.1.1.

”Forsta Inlosendagen” avser datumet som infaller 24 ménader efter Forsta
Emissionsdagen.
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”Forsta Emissionsdagen” avser den 31 maj 2018.

”Rorlig Rintemarginal” avser 3,75 % per ar.

”Force Majeure-héindelse” har den betydelse som anges i punkt 25.1.1.
”Koncern” avser Emittenten och dess Dotterbolag fran tid till annan och
”Koncernbolag” avser envar av Emittenten och dess Dotterbolag.

”Ursprungliga Obligationer” avser de Obligationer som emitteras pa Forsta
Emissionsdagen.

”Rinta” avser rinta pa Obligationerna beréknad i enlighet med punkt 9.1-9.3.

”Rintetickningsgrad” avser forhallandet mellan EBITDA och Finansiella
Nettokostnader.

”Rinteforfallodag” avser den sista dagen i februari, maj, augusti och november varje &r
(den forsta Rénteforfallodagen infaller den 31 augusti 2018 och den sista
Rénteforfallodagen infaller pé den Slutliga Forfallodagen), eller om en sédan dag inte ar
en Bankdag, ndstkommande Bankdag savida inte den dagen infaller i ndstfoljande
kalendermanad i vilket fall rdnteforfallodagen infaller den ndrmast féregéende
Bankdagen.

”Rinteperiod” avser (i) avseende den forsta Réanteperioden tiden fran (men exklusive)
den Forsta Emissionsdagen till och med den forsta Rénteforfallodagen, samt (ii) avseende
nastfoljande Réanteperioder, tiden fran men exklusive en Réanteforfallodag till och med
nastfoljande Réanteforfallodag (eller, om tillampligt, en kortare period).

”Riintesats” avser STIBOR (3 méanader) med tilldgg for den Rorliga Réntemarginalen,
betalbar kvartalsvis 1 efterskott. Réntan ska aldrig uppga till ett belopp som ar mindre dn
noll (0).

”Emissionsdag” avser den Forsta Emissionsdagen och varje efterfoljande dag pa vilken
Efterfoljande Obligationer emitteras.

”Emittenten” avser Opus Group AB (publ), ett publikt aktiebolag bildat enligt svensk
ratt med org. nr 556390-6063.

”Kassabehallning” avser, vid var tid, Emittentens kassabehallning eller omedelbart
tillgéngliga tillgodohavanden pé ett konto i Emittentens namn hos en ansedd bank och
som, i varje enskilt fall, disponeras av och tillkommer Emittenten enligt lag och som é&r
omedelbart tillgéngliga att anvidndas for aterbetalning eller forskottsbetalning av
Obligationerna eller rantebetalning (fér undvikande av tvivel, exklusive t.ex. kassamedel
som &r foremal for pantsattning eller motsvarande, eller tillgodohavande pé klientkonton,
men inklusive oanvédnda kreditfaciliteter).

”Emissionsinstitutet” avser Swedbank AB (publ).
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”Kreditiv-Sikrade Obligationer” avser obligation eller annat vardepapper utfardat av
Emittenten eller ett Koncernbolag dir betalning av kapitalbeloppet och/eller rantan
avseende sédan obligation eller sadant annat virdepapper ar sékerstalld genom kreditiv
utfardat av en bank eller annat finansiellt institut under en viss tidsperiod.

”Noteringsmisslyckande” avser en situation dar Obligationerna inte har blivit noterade
pa Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista (eller ndgon annan Reglerad Marknad)
inom sextio (60) dagar efter Forsta Emissionsdagen.

”Nyckeltalstest” har den innebord som anges i punkt 13.1.1.

”Marknadslan” avser lan eller annan skuldséttning dér en aktor emitterar certifikat,
efterstdllda skuldforpliktelser, obligationer eller ndgot annat skuldinstrument (for
undvikande av tvivel inklusive MTN-program och andra marknadsfinansieringsprogram
och exklusive Kreditiv-Sdkrade Obligationer) under forutsittning i varje enskilt fall att
sadana instrument och vérdepapper ér eller kan bli féremal for handel pa Nasdaq
Stockholm eller pa en annan reglerad eller oreglerad erkdnd marknadsplats.

”Visentlig Negativ Effekt” avser en visentligt negativ effekt pa (a) rorelsen, den
finansiella stdllningen eller verksamheten i Koncernen som helhet, (b) Emittentens
forméga att fullgora och efterleva sina betalningsforpliktelser i enlighet med de
Finansiella Dokumenten, eller (c) giltigheten eller verkstillbarheten av de Finansiella
Dokumenten.

”Visentligt Koncernbolag” avser envar av Emittenten eller ett Dotterbolag som
representerar mer dn 10,00 procent av Koncernens totala tillgdngar pa en konsoliderad
basis (for undvikande av tvivel, exklusive koncerninterna transaktioner) eller Koncernens
EBITDA pa en konsoliderad basis enligt den senaste Finansiella Rapporten.

”Minimuminvestering” har den innebdrd som anges i punkt 2.3.

”Rintebarande Nettoskuld” avser de sammanlagda rantebdarande skulderna minskat
med kontanter och likvida medel i Koncernen i enlighet med de tillimpliga och vid var
tid gdllande Redovisningsprinciper (fér undvikande av tvivel, exklusive garantier,
bankgarantier, remburser, ansprak som enligt ett avtal om sdmre formansratt ar
efterstdllda och som vars form och innehall dr godtagbart for Agenten samt riantebarande
skulder upptagna fran nédgot Koncernbolag).

”Finansiella Nettokostnader” avser, for den Relevanta Perioden, de Finansiella
Kostnaderna enligt den/de senaste Finansiella Rapporten(-erna), efter avdrag for rénta
betalbar den Relevanta Perioden till ndgot Koncernbolag samt ranteinkomst hanforlig till
kontanta investeringar eller investeringar med likvida medel.

”Nettoldnebeloppet” avser lanebeloppet fran en emission av Obligationer efter att
avdrag har gjorts for Transaktionskostnaderna som ska betalas av Emittenten till den s.k.
bookrunnern (om bookrunnern har begért att avgifter och kostnader ska dras av) samt till
Emissionsinstitutet for de tjanster som tillhandahéllits i samband med placeringen och
emissionen av Obligationerna.

”Nominellt Belopp” har den betydelse som anges i punkt 2.3.
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”Utestaende Nominellt Belopp” avser det Nominella Beloppet minskat med det
sammanlagda belopp genom vilket varje Obligation delvis har blivit aterbetald i1 enlighet
med dessa Villkor.

”Tillaten Skuldséattning” avser Finansiell Skuldséttning:

(a) som uppkommer under Obligationerna;

(b) som uppkommer under Emittentens utestdende obligationsemission (ISIN:
SE0008374425) med en ram om 800.000.000 SEK med forfall 2021;

(c) som avser skuld som tagits upp av ett Koncernbolag;

(d) som uppkommer i samband med négot av Koncernbolagens hyresavtal eller avtal om
finansiell leasing, under forutsittning att den Finansiella Skulden uppkommer i
Koncernbolagets 16pande verksambhet;

(e) som Emittenten eller Koncernbolag adragit sig under ett Banklén;

(f) som tagits upp av Emittenten eller Vésentligt Koncernbolag under eller i anknytning
till Kreditiv-Sdkrade Obligationer;

(g) som uppkommer under en valutatransaktion eller rdvaruderivat med spot- eller
terminsleverans som ingétts for att skydda mot eller med gagn av kurs- eller
prisfluktuationer, men inte transaktioner i investerings- eller spekulationssyfte;

(h) som uppkommer under transaktioner med rianteterminer, men inte transaktioner i
investerings- eller spekulationssyfte;

(1) som uppkommer som ett resultat av att Koncernbolag forvirvat en annan entitet som
hade skulder;

(j) som uppkommer under Forkopsavtal;

(k) som, med samma kommersiella effekt som Finansiell Skuldséttning, uppkommer
under motgarantier som i varje enskilt fall tillhandahalls inom ramen for den 16pande
verksamheten;

(1) som Koncernen adragit sig under pensions- eller skatteforpliktelser som uppstatt i
den I6pande verksamheten;

(m) som tagits upp av ett Dotterbolag inom ramen for den l6pande verksamheten och som
garanteras av Emittenten (eller annat Koncernbolag som &r moderbolag till det
Dotterbolag som adrar sig den Finansiella Skuldséttningen) i enlighet med (f) under
definitionen av Tillatna Sédkerheter; och

(n) som Emittenten &dragit sig i anslutning till Marknadslén, forutsatt att Marknadslanet
(i) rankas pari passu, eller ér efterstéllt Emittentens forpliktelser enligt de Finansiella
Dokumenten och vars slutliga inldsensdag eller, om tillimpligt, vars fortida
inlosendagar eller datum for avbetalning intriffar efter den Slutliga Forfallodagen,
eller (ii) konstituerar certifikat vilka kan ha en 16ptid om upp till ett (1) &r och som é&r
emitterade under ett certifikatsprogram.

”Tillatna Sidkerheter” avser sidkerheter:
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(a) som uppstar genom lag eller i den ordinarie verksamheten (inklusive konstruktioner
avseende sdkerheter eller dganderattsforbehall 1 anslutning till Férkopsavtal men, for
undvikande av tvivel, exklusive garantier eller sékerheter avseende lanade eller
anskaffade pengar);

(b) som stills i anslutning till hyresavtal som ett Koncernbolag ingatt inom ramen for
den l6pande verksamheten;

(c) som stills i anslutning till Tilldten Skuldséttning i form av Banklén;

(d) som stélls under eller i anslutning till Tillaten Skuldséttning i form av Kreditiv-
Sakrade Obligationer;

(e) som utgor motgaranti avseende bankgarantier eller remburser utgivna av en bank
eller ett finansinstitut samt utnyttjanden under sadana garantier eller remburser, som 1
varje enskilt fall tillhandahalls inom ramen for den 16pande verksamheten i relation
till kunder, handelspartners, statliga eller kommunala organ eller myndigheter pé for
motgarantier sedvanliga villkor;

(f) som utgér moderbolagsgaranti i relation till ett Dotterbolags forpliktelser som
uppkommit inom ramen for den l6pande verksamheten;

(g) som stillts for de rantesdkringstransaktioner som anges i (h) under definitionen av
Tillaten Skuldsdttning; och

(h) som stills for egendom som ar foremal for finansiell leasing eller s.k. sale leaseback
tillatlig enligt (d) under definitionen av Tillaten Skuldséttning ovan.

”Person” avser fysisk person, foretag, handelsbolag, aktiebolag, joint venture, forening,

konsortium, stiftelse, icke registrerad organisation, stat, kommun, kommunal eller statlig
myndighet eller underavdelning dértill inklusive politisk sddan, eller nigon annan entitet
oavsett om det &r en juridisk person.

”Pris” avser 100,00 % av det Nominella Beloppet for Obligationer som emitterats den
Forsta Emissionsdagen. Obligationer som emitterats ett senare datum far séljas till ett
belopp som ér lagre, hogre eller som motsvarar det Nominella Beloppet (till pari).

”Rintebestimningsdag” avser, i forhallande till en period for vilken en rédnta ska
faststillas, tva (2) Bankdagar fore den forsta dagen av den perioden.

”Avstamningsdag” avser den femte (5) Bankdagen fore (i) en Ranteforfallodag, (ii) en
Inlosendag, (iii) en dag pé vilken en betalning ska goras till Obligationsinnehavarna
enligt punkt 15 (Fordelning av influtna medel), (iv) dagen da ett
Obligationsinnehavarmoéte halls, eller (v) annan relevant dag, eller saidan annan Bankdag
fore en relevant dag, om den generellt tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden.

“Inlésendag” ska betyda den dag som de relevanta Obligationerna l6ses in eller aterkdps
i enlighet med punkt 10 (Inlosen och dterkép av Obligationerna).

”Relevant Dag” avser 31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december varje ar sa ldnge
nagon Obligation &r utestaende.

”Relevant Period” avser varje period av tolv pa varandra foljande kalendermanader.
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”Reglerad Marknad” avser reglerad marknad (sdsom definierat i direktivet 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och
direktiv 2011/61/EU).

”Avstimningskonto” ska betyda sddant viardepapperskonto som tillhandahalls av den
CSD enligt Lagen om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument
dér (i) en dgare av sddant vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en dgares innehav av
vardepapper 4r registrerat i en forvaltares namn.

”Sékerhet” avser inteckning, hypotek, pant, pantritt, sikerhetsoverlatelse eller annan
sikerhet som sdkerstiller nagons forpliktelse, eller nagot annat avtal eller upplagg med
motsvarande effekt.

”STIBOR” avser:

(a) den tillampliga rintesats, per annum, som publiceras pa Nasdaq Stockholms hemsida
for faststillandet av STIBOR (eller genom annan hemsida som ersétter den) vid eller
kring kl. 11:00 CET aktuell Réntebestédmningsdag for erbjudandande om inlaning i
Svenska Kronor och for en period som dr jimforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om det inte finns ndgon tillgdnglig rantesats for den relevanta Réanteperioden, det
medelvirde av de tillhandahallna rédntorna (avrundat uppét till fyra (4) decimaler)
som pa Emissionsinstitutets forfragan tillhandahallits Emissionsinstitutet av ledande
banker pa interbankmarknaden i Stockholm och som skéligen valts ut av
Emissionsinstitutet, for inséttningar om 100.000.000 SEK {6r den relevanta perioden;
eller

(¢c) om ingen uppgift om rinta tillhandahallits enligt punkt (b), den rantesats som enligt
Emissionsinstitutets rimliga bedomning bést reflekterar den rantesats for inléning i
Svenska Kronor som erbjuds pa Stockholms interbankmarknad for den relevanta
perioden.

“Efterfoljande Obligationer” avser Obligationer som emitterats vid ett eller flera
tillfallen efter den Forsta Emissionsdagen.

“Dotterbolag” avser, i relation till ndgon person, en entitet (oavsett om det 4r en juridisk
person) som vid den aktuella tidpunkten direkt eller indirekt &r ett dotterforetag till en
juridisk person enligt aktiebolagslagen (2005:551).

”Svenska Kronor” och "SEK” avser den officiella valutan i Sverige.

”Totalt Nominellt Belopp” avser det sammanlagda Nominella Beloppet for de
utestdende Obligationerna vid det aktuella tillfallet.

“Transaktionskostnader” avser alla avgifter, kostnader och utgifter, stimpelskatter,
registreringsavgifter eller andra skatter som Emittenten eller nagot Koncernbolag adragit
sig i samband med (i) emission av Obligationer och (ii) notering av Obligationerna.

”Agentavtal” avser det agentavtal som ingatts pa eller fére den Forsta Emissionsdagen
mellan Emittenten och Agenten avseende bl.a. den erséttning som ska betalas till
Agenten.

104



1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

1.2.5

2.1

”Agent” avser Obligationsinnehavarnas agent enligt dessa Villkor och, om tillampligt,
Finansiella Dokumenten, fran tid till annan; inledningsvis: Nordic Trustee & Agency AB
(publ), org. nr. 556882-1879, Box 7329, SE-103 90 Stockholm, Sverige.

”Skriftligt Forfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for
beslutsfattande bland Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt 18.

Tolkning
Savida inget annat anges, innebér varje hianvisning i dessa Villkor till:

(a) “tillgangar” all nuvarande och framtida egendom, intdkter och rittigheter av alla
slag;

(b) 6verenskommelse eller instrument dr en hdnvisning till den 6verenskommelsen eller
det instrumentet oavsett om det/den kompletterats, dndrats, fornyats, forlangts,
omformulerats eller ersatts fran tid till annan;

(c) en “foreskrift” innefattar alla forfattningar, foreskrifter, regler, officiella direktiv,
begiran eller riktlinjer (oavsett om foreskriften har verkan som lag) frén en statlig,
mellanstatlig eller 6verstatlig organisation, myndighet, departement eller reglerande
myndighet, sjilvreglerande organ eller annan myndighet eller organisation;

(d) en bestimmelse i lag &r en hinvisning till den bestimmelsens lydelse sdsom
bestammelsen vid varje tillfdlle dr avfattad (sdsom dndrad eller pa nytt utfardad fran
tid till annan); och

(e) en tid pa dagen dr en hénvisning till Stockholmstid.

En Uppsédgningsgrund foreligger sé lange den inte har blivit avhjélpt eller det finns ett
avstaende fran att gora den géllande.

Vid bedémningen av om en gréns eller ett troskelvarde, faststéllt i SEK, har uppnatts eller
overskridits, ska ett belopp i en annan valuta berdknas enligt vixlingskursen som géllde
foregaende Bankdag for den valutan gentemot SEK, enligt den vaxlingskurs som
publicerats pa Riksbankens hemsida ( www.riksbank.se). Om en sadan kurs inte finns
tillgénglig ska istéillet den senaste publicerade kursen anvéndas.

Ett meddelande ska anses vara ett pressmeddelande om det omgéende har offentliggjorts
for allmédnheten inom Sverige och om det har skett pa ett icke-diskriminerande sétt.

Inget drojsmal eller underlatenhet av Agenten eller nagon Obligationsinnehavare att

utdva ndgon rittighet eller avhjélpande enligt de Finansiella Dokumenten ska forsamra
eller fungera som ett asidosittande av denna rattighet eller avhjélpande.

OBLIGATIONERNAS STATUS

Obligationerna dr denominerade i SEK och varje Obligation ar utgiven enligt dessa
Villkor. Emittenten forbinder sig hdrmed att genomfora utbetalningar relaterade till
Obligationerna samt att i ovrigt folja dessa Villkor.
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2.2

23

24

25

2.6

2.7

3.1

Genom tecknande av Obligationer accepterar varje ursprunglig Obligationsinnehavare de
rattigheter som tillkommer Obligationerna enligt de Finansiella Dokumenten, samt att
Obligationerna ar underkastade de Finansiella Dokumenten, varje efterfoljande
Obligationsinnehavare bekréftar godkédnnandet genom sitt forvarv av Obligationer.

Det nominella beloppet for varje Obligation dr 100.000 SEK (det “Nominella Beloppet™)
och det lagsta teckningsbeloppet for varje tecknare av Obligationer dr 1.100.000 SEK
(’Minimuminvesteringen”). Samtliga Ursprungliga Obligationer ar emitterade och
betalade fullt ut till ett belopp om hundra procent av det Nominella Beloppet.

Emittenten kan, vid ett eller flera tillfdllen efter Foérsta Emissionsdagen, utfarda
Efterfoljande Obligationer, under forutsittning att det Totala Nominella Beloppet for
Obligationerna (de Ursprungliga Obligationerna och samtliga Efterfoljande Obligationer)
inte overstiger 800.000.000 SEK samt att detta i varje enskilt fall & mojligt under
Nyckeltalstestet (som ska utforas pro forma inklusive emissionen av Efterfoljande
Obligationer). Efterfoljande Obligationer ska vara underkastade och &tnjuta de rattigheter
som tillkommer dem enligt de Finansiella Dokumenten och, fér undvikande av tvivel,
ISIN, réntesatsen, det nominella beloppet och den Slutliga Forfallodagen for de
Ursprungliga Obligationerna ska dven tillimpas i forhallande till de Efterfoljande
Obligationerna. Emissionspriset for Efterfoljande Obligationer far faststillas till ett 1dgre
eller hogre belopp dn det Nominella Beloppet.

Obligationerna utgor direkta, generella, ovillkorade, icke-efterstillda och icke-
sékerstillda forpliktelser for Emittenten och ska vid varje tidpunkt i
formansrattshdnseende rangordnas pari passu utan ndgon inbordes forménsratt, och ska
vid varje tidpunkt rangordnas &tminstone pari passu med Emittentens dvriga direkta,
generella, ovillkorade, icke-efterstéllda och icke-sdkerstéllda forpliktelser som inte har
hogre prioritet 1 formansrattshanseende enligt lag.

Med undantag for vad som stadgas i punkt 5 (Overldtelsebegrinsningar) nedan ir
Obligationerna fritt Overlatbara, men Obligationsinnehavarna kan, om tillampligt, vara
foremal for lokal lagstiftning enligt vilken Obligationerna ar féremal for forvarvs- eller
overlatelserestriktioner. Varje Obligationsinnehavare maste sékerstélla efterlevnaden av
sadana restriktioner pa egen risk och bekostnad.

Emittenten vidtar inga atgérder i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige som skulle, eller
som dr avsedda att tillata ett erbjudande av Obligationerna till allménheten, eller innehav,
spridning eller distribution av nagot dokument eller annat material hanforligt till
Emittenten eller Obligationerna. Varje Obligationsinnehavare méste informera sig om,
och iaktta, eventuella tillampliga restriktioner for 6verlatelse av information som hanfor
sig till Emittenten eller Obligationerna.

ANVANDNING AV LIKVID

Emittenten ska anvénda likviden fran emissionen av de Ursprungliga Obligationerna for
aterkdp av Emittentens Obligationer med slutlig forfallodag den 20 november 2018 samt,
eventuellt, for finansiering av allménna bolagsdndamal. Likvid fran emission av
Efterfoljande Obligationer ska anvindas for att finansiera allménna bolagsandamal.

VILLKOR FOR UTBETALNING
Villkor for utbetalning
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4.1.1

5.1

52

53

54

Fore emissionen av de Ursprungliga Obligationerna ska Emittenten forse Agenten med
foljande dokument och bevis:

(a) kopia pa bolagsordning och registreringsbevis for Emittenten;

(b) kopia av nodvéndiga styrelsebeslut (inklusive befullmiktigande(n)) i Emittenten;
(c) en dverenskommen mall for Regelefterlevnadsintyg; och

(d) bevis pé att de Finansiella Dokumenten har blivit vederborligen undertecknade.

Agenten kan utga frén att dokumentationen och bevisen som givits till denne enligt punkt
4.1 (Villkor for utbetalning) ér riktiga, rattsgilla, verkstéllbara, korrekta, sanna och
kompletta forutsatt att Agenten inte kinner till att sa inte ar fallet. Agenten &r inte skyldig
att verifiera eller bedoma innehéllet i ndgon sddan dokumentation.

Agenten ska bekrifta till Emissionsinstitutet ndr Agenten har mottagit dokumenten och
forutsattningar enligt punkt 4.1 (Villkor for utbetalning) ar uppfyllda samt instruera
Emissionsinstitutet om att 6verfora medlen, enligt anvindning av medel frén
Obligationerna.

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Med forbehall for eventuella begransningar som en Obligationsinnehavare kan vara
bunden av pa grund av lokal lagstiftning eller pa annat sétt, ar Obligationerna fritt
overlatbara.

Obligationsinnehavarna kan vara underkastade kop- eller 6verlatelserestriktioner
avseende Obligationerna enligt vid var tid gidllande lokal lagstiftning som kan vara
tillimplig 1 forhallande till en Obligationsinnehavare (p& grund av t.ex. dennes
nationalitet, hemvist, registrerade adress eller dess driftstille). Varje
Obligationsinnehavare maste sdkerstilla efterlevnaden av sadana restriktioner pa egen
risk och bekostnad.

Obligationsinnehavarna inser att Obligationerna kommer att utgéra “begriansade
vardepapper” (Eng. Restricted Securities) 1 den mening som avses i Rule 144(a)(3) 1
Securities Act och att de inte far erbjudas, séljas, pantsattas eller pa annat sétt Gverlatas
forutom (A)(i) till Emittenten, (ii) till en person som siljaren rimligen tror dr en "QIB”,
enligt definitionen i Rule 144A i Securities Act, och som handlar for egen rékning eller
pa uppdrag av eller till forman for en QIB genom en transaktion som uppfyller kraven i
Rule 144A, (iii) utanfor USA i enlighet med Rule 903 eller Rule 904, enligt vad som é&r
tillimpligt, i Regulation S i Securities Act, (iv) i enlighet med ett undantag frén
registrering enligt Securities Act enligt Rule 144 ddrunder (om sddant finns), (v) i
enlighet med négot annat tillgdngligt undantag fran registrering enligt Securities Act, med
forbehall for att Emittenten erhéller ett yttrande av advokat eller annan bevisning som
Emittenten rimligen kan krdva att koparen ger for att visa att en sddan forsdljning eller
overlatelse sker 1 enlighet med Securities Act eller (vi) 1 enlighet med ett effektivt
registreringsbevis enligt Securities Act och (B) i enlighet med alla tillimpliga
vérdepapperslagar i USA och i varje annan jurisdiktion. Inga utféstelser kan goras om det
finns undantag fran registreringen enligt Rule 144 for aterforsiljning av Obligationerna.

For vad som géller enligt tillamplig kanadensisk lag, far Obligationerna inte handlas 1
Kanada under en period av fyra ménader och en dag frén den dag d& Obligationerna
ursprungligen emitterades.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

7.3

&.1

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna kommer att registreras for Obligationsinnehavarnas rakning pa deras
respektive Avstdmningskonto och inga fysiska obligationer kommer att emitteras.
Déarmed ska Obligationerna registreras i enlighet med Kontoforingslagen. Begéran om
viss registreringsatgird avseende Obligationerna ska lamnas till Kontoférande Institut.

De som enligt forordnande, Sakerhet, bestimmelser i fordldrabalken (1949:381), villkor i
testamente eller gdvobrev eller pé annat sitt forvérvat ritt att ta emot betalning for en
Obligation, ska sédkerstélla att denna ratt till betalning blir registrerad i enlighet med
Kontoforingslagen.

Emittenten (och Agenten nér denne har en sadan rétt enligt CSDs regelverk) har rétt att fa
information fran skuldboken for Obligationerna som fors av CSD. Pa Agentens begéran
ska Emittenten omedelbart inhdmta och férse Agenten med sédan information.

Infor eller i samband med ett Obligationsinnehavarmote eller ett Skriftligt Forfarande ska
Emissionsinstitutet ha rétt att erhalla information fran skuldboken for Obligationerna som
fors av CSD.

Emittenten ska utfarda fullmakter till Agentens anstéllda enligt anvisning fran Agenten
for att dessa personer sjilvstindigt ska kunna erhalla information direkt fran skuldboken
som fors av CSD avseende Obligationerna. Emittenten dger inte ratt att aterkalla sidana
fullmakter om inte Agenten begért det eller om Emittenten erhallit
Obligationsinnehavarnas samtycke till det.

BEHORIGHET ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE

Om négon annan &n en Obligationsinnehavare vill utdva réttigheter stadgade i de
Finansiella Dokumenten, maste denne fa en fullmakt eller annat bevis pa behdrighet fran
Obligationsinnehavaren eller en pa varandra f6ljande sammanhéngande kedja av
fullmakter eller annat bevis pa behdrighet som hérror sig fran Obligationsinnehavaren
och befullméktigar en sddan person.

En Obligationsinnehavare far utfarda en eller flera fullmakter till tredje man dér denne
befullmiktigas att foretrdida Obligationsinnehavaren i relation till ndgra eller alla
Obligationer som innehas av Obligationsinnehavaren. Sddana ombud far agera
sjalvstiandigt i enlighet med de Finansiella Dokumenten i relation till Obligationerna for
vilka ombudet ir berittigat att foretrdda Obligationsinnehavaren.

Agenten behdver bara granska formen av en fullmakt eller sidant annat bevis pa
behorighet som har givits till denne enligt punkt 7.2 och kan utga fran att den har
utfardats korrekt, ar dkta, inte har blivit aterkallad eller ersatts och att den &r giltig och i
kraft, om annat inte &r uppenbart fran dess form.

BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Betalning eller aterbetalning enligt de Finansiella Dokumenten, eller annat belopp
hanforligt till aterkdp av en Obligation, ska ske till den som &r registrerad
Obligationsinnehavare pa Avstamningsdagen fore den relevanta forfallodagen, eller till
sadan person som vid sadant tillfélle dr registrerad hos CSD som berittigad att ta emot
relevanta betalningar, dterbetalningar eller aterképsbelopp
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10.
10.1

10.1.1

10.2

Om en Obligationsinnehavare genom Kontoforande Institut 1atit registrera att
kapitalbelopp och rédnta ska sdttas in pa ett visst bankkonto, kommer sddan insittning ske
genom CSDs forsorg pa respektive forfallodag. I annat fall 6verfor CSD beloppet till
Obligationsinnehavaren till den adress som finns registrerad hos CSD pa
Avstamningsdagen. Skulle CSD, pa grund av dréjsmal fran Emittentens sida eller pa
grund av ndgot annat hinder, inte kunna utbetala belopp enligt vad som angivits ovan, ska
Emittenten se till att sddant belopp utbetalas till den som pa Avstimningsdagen var
registrerad Obligationsinnehavare sa snart hindret har upphort.

Om Emittenten inte kan fullgora betalning eller aterbetalning pa grund av hinder hos
CSD, far séddan betalning eller aterbetalning skjutas upp fram till dess hindret undanrdjts.
Vid sadant uppskov ska rinta utga enligt punkt 9.4.

Om betalning eller aterbetalning sker enligt denna punkt 8, ska Emittenten och CSD
anses ha fullgjort sina betalningsforpliktelser, oavsett om séddan betalning skett till en
person som inte var beréttigad att motta ett sadant belopp.

Emittenten ar inte skyldig att, pa betalningar enligt de Finansiella Dokumenten, hdja
utbetalningsbeloppet (s.k. gross up) for att kompensera for kéllskatt, statlig palaga eller
liknande.

RANTA

Varje Ursprunglig Obligation 16per med Rénta enligt Réntesatsen frén (men exklusive)
Forsta Emissionsdagen till (och inklusive) den relevanta Inlosendagen. Efterfoljande
Obligationerna l6per med Rénta enligt Réntesatsen fran (men exklusive)
Rénteforfallodagen som infaller nirmast fore emissionen av dessa till (och inklusive) den
relevanta Inlésendagen.

Rénta ackumuleras under en Rénteperiod. Rénta hanforlig till Obligationerna ska
utbetalas till Obligationsinnehavarna varje Rénteforfallodag for den foregaende
Rénteperioden.

Rénta ska berdknas pé det faktiska antalet dagar i Rénteperioden for vilken betalning ska
ske, dividerat med 360 (faktiska dagar/360 dagar).

Om Emittenten underléter att betala nagot belopp pé aktuell forfallodag, ska Emittenten
betala drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran (men exklusive) forfallodagen till
(och inklusive) den dag dé betalning erldggs med en réintesats som motsvarar Réntesatsen
med ett tilldgg av 2,00 procentenheter. Upplupen drdjsmalsrinta ska inte kapitaliseras.
Beror dréjsmalet pa ett hinder som uteslutande ar hanforligt till Agenten eller CSD, ska
drojsmalsranta dock inte utga, istdllet ska Réntesatsen ska tilldmpas istéllet.

INLOSEN OCH ATERKOP AV OBLIGATIONERNA

Inldsen vid forfall

Emittenten ska 10sa in samtliga, men inte bara négra, av de utestdende Obligationerna i
sin helhet pa den Slutliga Forfallodagen om ett belopp per Obligation som ska motsvara
det Nominella Beloppet jaimte med upplupen men obetald Rénta. Om den Slutliga

Forfallodagen inte &r en Bankdag, sa ska inlosen ske ndstkommande Bankdag.

Aterkop av Obligationer
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10.2.1

10.3

10.3.1

10.3.2

10.4

10.4.1

Emittenten kan vid var tidpunkt forvarva Obligationer. Obligationer som innehas av
Emittenten far efter Emittentens gottfinnande behallas eller séljas.

Frivillig inlésen av samtliga Obligationer (kopoption)

Emittenten kan 16sa in samtliga, men inte bara négra, av de utestdende Obligationerna i
sin helhet frén och med:

(a) den Forsta Inldsendagen till, men exklusive, den forsta Bankdagen som infaller 30
manader efter den Forsta Emissionsdagen, till ett belopp motsvarande 101,875 % av
det Utestaende Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta;

(b) nir som helst fran och med den forsta Bankdagen som infaller 30 manader efter
Emissionsdagen, till men exklusive, den forsta Bankdagen som infaller 36 ménader
efter den Forsta Emissionsdagen till ett belopp motsvarande 101,406 % av det
Utestdaende Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta;

(c) nér som helst frén och med den forsta Bankdagen som infaller 36 ménader efter
Emissionsdagen, till men exklusive, den forsta Bankdagen som infaller 42 ménader
efter den Forsta Emissionsdagen till ett belopp motsvarande 100,938 % av det
Utestaende Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta;

(d) nér som helst fran och med den forsta Bankdagen som infaller 42 manader efter
Emissionsdagen, till men exklusive, den Slutliga Forfallodagen till ett belopp
motsvarande 100,469 % av det Utestdende Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Rénta; och

(e) nér som helst frdn och med den forsta Bankdagen som infaller 46 ménader efter
Emissionsdagen, till men exklusive, den Slutliga Forfallodagen till ett belopp
motsvarande 100,000 % av det Utestdende Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Rénta, inldsen enligt detta stycke (e) far endast ske under
forutséttning att inlésen finansieras genom att Emittenten emitterar en eller flera
obligationer och att Obligationsinnehavarna av Obligationerna erbjuds att delta i
sddan emission.

Inlésen enligt punkt 10.3.1 ska goras genom att Emittenten ger Obligationsinnehavarna
och Agenten underréttelse minst femton (15) Bankdagar fore. Underréttelsen &r
oéterkallelig men fér, efter Emittentens eget gottfinnande, innehélla ett eller flera villkor
for utbetalning. Vid tidpunkten for utgangen av en sddan underréttelse och uppfyllandet
av villkoren for utbetalning (om négra), &r Emittenten bunden att 16sa in Obligationerna i
sin helhet med tillampligt belopp.

Fortida inlésen pa grund av Agarforindring,
Avnoteringshadndelse eller Noteringsmisslyckande (saljoption)

For det fall en Agarforandring, Avnoteringshiindelse eller Noteringsmisslyckande
intriffar eller foreligger, ska varje Obligationsinnehavare, under en period om sextio (60)
kalenderdagar efter underrittelse fran Emittenten om en Agarforindring,
Avnoteringshédndelse eller Noteringsmisslyckande i enlighet med punkt 11.1.2, ha rétt att
begira att Obligationerna ska forskottsbetalas av Emittenten till ett pris per Obligation
som motsvarar 101,00 % av det Nominella Beloppet (jidmte upplupen och obetald Rénta)
(efter ndmnda period ska sadan ritt upphora).
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10.4.2

10.4.3

10.4.4

11.
11.1

11.1.1

11.1.2

11.1.3

Underrittelsen fran Emittenten i enlighet med punkt 11.1.2 ska ange aterkdpsdagen och
innehélla instruktioner om de atgdrder Obligationsinnehavaren maste vidta om denne vill
att dennes Obligationer ska aterkdpas. Om en Obligationsinnehavare har begért det, och
agerat i enlighet med instruktionerna i underrittelsen fran Emittenten, ska Emittenten
aterkopa de aktuella Obligationerna och aterkdpsbeloppet ska ha den forfallodag som
specificerats i underréttelsen som Emittenten givit enligt punkt 11.1.2.
Aterbetalningsdatumet ska infalla senast tjugo (20) Bankdagar efter slutet av den period
som anges i punkt 10.4.1.

Vid aterkdp av Obligationerna ska Emittenten uppfylla alla de krav som uppstélls i
tillimplig vardepapperslagstiftning eller foreskrifter avseende varderpapper. Om
bestammelserna i dessa lagar eller foreskrifter star i konflikt med bestdmmelserna i denna
punkt 10.4, ska Emittenten folja tillimpliga vardepapperslagar och foreskrifter och ska
inte anses ha asidosatt sina skyldigheter enligt punkt 10.4 pa grund av de motstridiga
forpliktelserna.

Obligationer som dterkopts av Emittenten i enlighet med punkt 10.4 ska omedelbart
behaéllas eller sdljas av Emittenten.

INFORMATION TILL FORDRINGSHAVARNA
Information frdn Emittenten

Emittenten kommer att gora foljande information tillgénglig for Obligationsinnehavarna
genom pressmeddelande och genom publicering pa Koncernens hemsida:

(a) sa snart den blir tillgénglig, men senast inom fyra (4) ménader efter varje
rakenskapsérs utgdng, Emittentens reviderade konsoliderade arsredovisning for det
aktuella rakenskapséret;

(b) sé snart den blir tillgdnglig, men senast inom tva (2) manader efter varje kvartal av
varje rakenskapsér, Emittentens oreviderade finansiella rapport och eller
bokslutskommuniké (om tillgidnglig) f6r sddan period; och

(¢) sédan information som kravs enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden
och det regelverk som géller for den Reglerade Marknad pé vilken Obligationerna ar
upptagna till handel.

De rapporterna som anges under 11.1.1 (a) - (b) ska upprittas i enlighet med

Redovisningsprinciperna och, nar Obligationerna har noterats ska de dessutom goras

tillgéngliga i enlighet med Nasdaq Stockholms regelverk (s& som tillédmpligt frén tid till

annan) och lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Emittenten ska utfdrda ett Regelefterlevnadsintyg till Agenten:

(a) 1 samband med genomforande av en Begrénsad Betalning;

(b) vid upptagande av Banklan (dock inte vid utnyttjande av rorelsekredit) och
Marknadslan; och

(c) isamband med utgivande av en Finansiell Rapport.
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11.1.4

11.1.5

11.1.6

11.2

11.3

11.3.1

11.3.2

12

12.1

Nar de finansiella rapporterna och annan information har gjorts tillgdnglig for
ordringshavarna i enlighet med punkt 11.1.1, ska Emittenten skicka kopior av sddana
finansiella rapporter och annan information till Agenten.

Emittenten ska omedelbart meddela Agenten sé snart Emittenten far kinnedom om
uppkomsten av (i) en Avnoteringshindelse, Noteringsmisslyckande eller Agarforindring,
eller (ii) en Uppsédgningsgrund och ska tillhandahélla Agenten sadan ytterligare
information som Agenten (rimligen) begér efter mottagande av ett sédant meddelande.

Emittenten dr endast skyldig att informera Agenten I enlighet med denna punkt 11.1 om
upplysningen till Agenten inte strider mot tilldimplig lagstiftning, eller ndr Obligationerna
har noterats, mot Emittentens registreringskontrakt med Nasdaq Stockholm. Om istéllet
en sddan normkonflikt uppkommer med tillimpning av noteringsavtalet med Nasdaq
Stockholm eller pa annat sétt, ska Emittenten dock vara skyldig att soka godkdnnande
Nasdaq Stockholm eller vidta andra rimliga &tgérder, inklusive att inga ett sekretessavtal
med Agenten, for att i rétt tid Agenten ska kunna héllas informerad i enlighet med denna
punkt 11.1.

Information fran Agenten

Med beaktande av eventuella begrdnsningar i ett sekretessavtal som Agenten ingatt, har
Agenten har ratt att Iamna ut information till Obligationsinnehavarna om nagon hiandelse
eller omstiandighet som direkt eller indirekt ror Emittenten. Oavsett det foregaende, kan
Agenten, om den anser det vara till fordel for Obligationsinnehavarnas intressen, fordrdja
utlimnandet eller avsta fran att utlimna viss information annat dn rérande en
Uppséagningsgrund som har intrdffat och som pagar.

Publicering av Finansiella Dokument

Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive sddant dokument som dndrar dessa
Villkor) ska vara tillgédngliga pa Emittentens och Agentens hemsida.

Den senaste versionen av de Finansiella Dokumenten ska finnas tillgéngliga for
Obligationsinnehavarna pa Agentens kontor under kontorstid.

SARSKILDA ATAGANDEN

Vardeoverforingar
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12.1.1

12.1.2

12.2

12.2.1

12.2.2

12.3

12.3.1

Emittenten ska inte, och ska se till att dess Dotterbolag inte: (i) betalar ut vinstutdelning
pa aktier (forutom till Emittenten eller heldgda Dotterbolag till Emittenten, under
forutséttning att sddan virdedverforing som utfors av ett Dotterbolag som inte &r direkt
eller indirekt heldgt av Emittenten, sker pa sé vis att ett Koncernbolag atminstone erhaller
sin andel pro rata), (ii) géra nagon annan dverforing (annat dn dverforingar till
Dotterbolag, under forutséttning att sddan 6verforing som sker till ett Dotterbolag som
inte dr direkt eller indirekt heldgt av Emittenten, sker pé sé vis att det Koncernbolag som
g0r Overforingen inte Gverfor mer én sin andel pro rata med undantag for fall dér
Dotterbolagets verksamhet dr under uppstart eller nir Dotterbolaget 1amnar anbud i
upphandling, (iii) aterkOpa nagra av sina egna aktier, iv) nedsétta aktiekapitalet eller
annat bundet eget kapital med aterbetalning till aktiedgarna, (v) gora forskottsbetalningar
eller aterbetalningar under langfristiga skulder med sdmre eller motsvarande formansratt
som Obligationerna (annat &n i samband med 1&n mellan Koncernbolagen) eller (vi) gora
nagon annan liknande distribution eller overforing av vérde till en direkt eller indirekt
deldagare i Emittenten, eller en Néarstaende till Emittenten (annan &n Emittenten eller
Emittentens Dotterbolag) (envar av (i) - (vi) utgér en "Begriinsad Betalning™).

Oaktat foregéende, far Emittenten gora en sddan Begrénsad Betalning om, vid tidpunkten
for den Begrinsade Betalningen:

(1) ingen Uppsagningsgrund foreligger eller skulle intrdffa till f61jd av att den
Begréinsade Betalningen genomfors; och

(i1) det sammanlagda beloppet av Koncernens samtliga Begrénsade Betalningar under
taxeringsaret (inklusive den Begridnsade Betalningen i fraga) inte dverstiger 20 % av
Koncernens konsoliderade EBITDA det foregéende taxeringsaret.

Upptagande till handel

Emittenten ska sdkerstélla att (i) Obligationerna tas upp Nasdaq Stockholms
foretagsobligationslista senast tolv (12) ménader efter Forsta Emissionsdagen, eller om
ett sddant upptagande till handel inte &r mdjligt att genomfora eller upprétthalla, ska
Emittenten gora sitt basta att fa Obligationerna upptagna till handel pa en annan Reglerad
Marknad inom tolv (12) méanader efter Forsta Emissionsdagen, (ii) Emittenten ska vidta
alla atgiarder som krévs for att sidkerstilla att de Obligationer, en gang noterade pa Nasdaq
Stockholms (eller ndgon annan Reglerad Marknad, som ér tillamplig), ska fortsétta att
vara noterade pa Nasdaq Stockholms (eller nigon annan Reglerad Marknad, som ar
tillimplig) (med forbehall for och med hénsyn till Nasdaq Stockholms regelverk (eller
nagon annan Reglerad Marknad, som ér tillimplig)) och CSDs regelverk (dndrade fran
tid till annan) for att férebygga handel med Obligationerna i néra anslutning till inldsen
av Obligationerna) och (iii) att, vid eventuella Efterféljande Emissioner, ska Emittenten
snarast, dock senast trettio (30) kalenderdagar efter relevant Emissionsdag, se till att
méngden av noterade Obligationer 6kar i motsvarande man.

Emittenten ska gora sitt basta for att fa Obligationerna upptagna enligt (i) ovan inom
trettio (30) dagar fran Forsta Emissionsdagen, for undvikande av tvivel; ett misslyckande
i detta avseende utgor inte en Uppsdgningsgrund.

Verksamhetens karaktar
Emittenten ska tillse att inga vésentliga dndringar gors avseende verksamhetens

overgripande karaktér som den bedrivs av Koncernen per Emissionsdagen, om sddana
forandringar skulle ha en Vésentlig Negativ Effekt.
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12.4

12.4.1

12.5

12.5.1

Finansiell Skuldsittning

Emittenten ska inte uppta och Emittenten ska tillse att inget Dotterbolag upptar,
forlédnger, fornyar eller utvidgar Finansiell Skuldséttning, annat &n i de fall ndr Emittenten
och Dotterbolagen har ritt att 4dra sig Finansiell Skuldséttning eftersom den utgor
Tillaten Skuldsdttning.

Avyttring av tillgdngar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Dotterbolag, séljer, overfor eller pa annat sétt
avyttrar aktier i ndgot Dotterbolag, eller samtliga tillgangar eller de huvudsakliga
tillgangarna, eller verksamhet till en person som inte dr Emittenten eller nagot av dess
heldgda Dotterbolag om inte en sddan avyttring genomfors till marknadsméssiga villkor
och pa sedvanliga villkor och avyttringen inte skulle ha Vasentlig Negativ Effekt.
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12.6

12.6.1

12.7

12.7.1

12.8

12.8.1

12.8.2

13
13.1

13.1.1

Begransning att stdlla sdkerhet

Emittenten ska inte och ska tillse att inget av dess Dotterbolag stiller, forlanger, eller
fornyar sékerhet(er) i form av dess (nuvarande eller framtida) tillgangar, for att stilla
sikerhet for ataganden under Finansiell Skuldsattning, dock har ett Koncernbolag ratt att
(i) stélla, forldnga och fornya Tillatna Sékerheter, och (ii) vidhalla, men inte fornya eller
forlénga befintliga sdkerheter som stéllts ut till forméan for en forvirvad entitets skulds,
savida de inte utgor Tillatna Sékerheter.

Mellanhavanden med narstdende

Emittenten ska, och ska se till att Dotterbolagen, att samtliga mellanhavanden med
direkta och indirekta aktiedgare av Koncernbolagen (forutom néar sadan aktiedgare ar ett
annat Koncernbolag) och/eller ndgon narstaende till sédan direkt eller indirekt aktiedgare,
sker pa armléngds avstind.

Ataganden som hinfor sig till Agentavtalet
Emittenten ska, i enlighet med Agentavtalet:

(a) betala avgifter till Agenten;

(b) ersitta Agenten for kostnader, forluster och forpliktelser;

(c) forse Agenten med all information som Agenten har begért samt all information som
pa annat sétt dr nodvéandig for Agenten; och

(d) inte agera pa sadant sitt som skulle ge Agenten laglig eller avtalsréttslig ritt att séga
upp Agentavtalet.

Emittenten och Agenten fér inte d&ndra nagon bestimmelse i Agentavtalet utan att forst
inhdmta Obligationsinnehavarnas samtycke for det fall &ndringen skulle kunna vara
skadlig for Obligationsinnehavarnas intressen.

NYCKELTALSTEST
Nyckeltalstest

Emittenten ska vid var tid, i enlighet med nedan, sdkerstélla att nedan finansiella
kovenanter &r uppfyllda for varje Relevant Period:

(a) Réntebdrande Nettoskuld ska, i forhallande till EBITDA, vara i) mindre &n 4,50 fran
och med den Forsta Emissionsdagen fram till, men inte inklusive, den dag som
infaller tolv (12) ménader efter den Forsta Emissionsdagen, ii) mindre &n 4,25 fran
och med den dag som infaller tolv (12) manader efter den Forsta Emissionsdagen
fram till, men inte inklusive, den dag som infaller tjugofyra (24) manader efter den
Forsta Emissionsdagen, iii) mindre &n 4,00 fran och med den dag som infaller
tjugofyra (24) ménader efter den Forsta Emissionsdagen till och med den Slutliga
Forfallodagen;

(b) Réntetdckningsgraden ska vara minst 3,00; och
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13.2

13.2.1

13.3

13.3.1

14

14.1

14.1.1

14.1.1.1

14.1.2

14.1.2.1

14.1.3

14.1.3.1

(¢) Kassabehallningen ska uppga till minst 30.000.000 SEK.

Finansiella tester

Nyckeltalstestet ska genomforas varje Relevant Dag pa basis av kvartalsrapporten for det
relevanta kvartalet (det ddr sista dagen av perioden som rapporten omfattar r den
Relevanta Dagen). Vid berdkningar i samband med Nyckeltalstestet, ska belopp med
anknytning till leasing som, i enlighet med de Redovisningsprinciper som &r i kraft fére
den 1 januari 2019 ska behandlas som operationell leasing, behandlas i enlighet med de
Redovisningsprinciper som géller den Forsta Emissionsdagen.

Justering av berdkningar

Uppgifterna for EBITDA, Finansiella Kostnader och Finansiella Nettokostnader for den
Relevanta Period som slutar sista dagen av perioden som omfattas av den senaste
Finansiella Rapporten, ska anviandas for bade Nyckeltalstestet, men justerat sa att:

(a) enheter forvarvade eller avyttrade av Koncernen under den Relevanta Perioden, eller
efter slutet av den Relevanta Perioden men fore den relevanta testdagen, ska
inkluderas eller exkluderas (sdsom tillampligt), pro forma, for hela den Relevanta
Perioden; och

(b) varje enhet som forvérvas med medel frén ny Finansiella Skuldséttningen ska
inkluderas, pro forma, for hela den Relevanta Perioden.

UPPSAGNINGSGRUNDER OCH UPPSAGNING AV
OBLIGATIONERNA

Uppsdgningsgrunder
Utebliven betalning

Om Emittenten inte betalar ett belopp pé dess forfallodag enligt de Finansiella
Dokumenten och underlatenheten att betala inte beror pa ett tekniskt eller administrativt
fel och betalning erldggs inom fem (5) Bankdagar fran forfallodagen.

Andra ataganden

Om Emittenten i ndgot annat hdnseende &n som anges i punkten 14.1.1.1 ovan, inte
uppfyller villkoren i de Finansiella Dokumenten, forutsatt att Agenten skriftligen har
begirt att Emittenten ska vidta atgarder for att avhjélpa sadan brist och Emittenten inte
har avhjélpt bristen inom tio (10) Bankdagar fran en sddan begéran (om bristen eller
overtrddelsen enligt Agenten skéligen inte kan avhjilpas kan Agenten forklara
Obligationerna forfallna till betalning utan saddan skriftlig begéran om réttelse).

Korsvis uppsdgning / uppsdgning

Om ett Visentligt Koncernbolags Finansiella Skuldséttning inte betalas nér den forfaller
eller inom en ursprungligen tillimpbar tidsfrist eller om den forklaras forfallen i fortid
innan den avtalade forfallodagen pa grund av en uppsédgningsgrund (hur den én
betecknas), forutsatt att ingen Uppsdgningsgrund uppstar under denna punkt 14.1.3.1 om
det sammanlagda beloppet av Finansiell Skuldséttning som har forfallit inte Gverstiger ett
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14.1.4

14.1.5

14.1.6

14.1.6.1

14.1.7

14.1.7.1

belopp motsvarande 10.000.000 SEK samt forutsatt att det inte géller Finansiell
Skuldsattning for vilken ett annat Koncernbolag dr borgendr.

Insolvens

(a) Om ett Visentligt Koncernbolag dr oformoget eller erkdnner dess oférmaga att betala
dess skulder nér dessa forfaller eller sadant bolag bedoms oférmoget att betala dess
skulder enligt tillimplig lag, generellt stéller in dess betalningar eller, pa grund av
faktiska eller forvintade ekonomiska svarigheter, inleder férhandlingar med sina
borgenérer generellt (utéver innehavare av Obligationer) med syftet att ldgga om sin
Finansiella Skuldséttning; eller

(b) ett moratorium forklaras med avseende pa Finansiell Skuldséttning i ndgot Vésentligt
Koncernbolag.

Insolvensforfarande

Om nagra bolagsatgirder, réttsliga forfaranden eller andra forfaranden vidtas (forutom (i)
forfaranden som bestrids i god tro och avvisas, vilandeforklaras eller ogillas inom sextio
(60) dagar fran dess initierande eller om tidigare, dagen da det tillkdnnagavs, och (ii), i
relation till Dotterbolag, solventa likvidationer) i samband med:

(a) instillande av betalningar, likvidation, upplésning, forvaltning eller
foretagsrekonstruktion (genom frivillig 6verenskommelse, ackordsuppgorelse eller
pa annat sétt) av ndgot Viasentligt Koncernbolag; eller

(b) utseende av likvidator, konkursforvaltare, rekonstruktor eller andra motsvarande
dmbetsmin avseende nagot Viasentligt Koncernbolag eller ndgon av dess tillgangar
eller nagot motsvarande forfarande eller atgird vidtas i ndgon jurisdiktion i
forhallande till ett Vasentligt Koncernbolag.

Fusioner och delningar

Ett beslut fattas om att ndagot Vasentligt Koncernbolag ska delas eller fusioneras om det
ar troligt att sddan fusion eller delning kommer ha en Viésentlig Negativ Effekt, och att en
fusion som inkluderar Emittenten, dir Emittenten inte 4r den kvarvarande enheten, alltid
ska utgora en Uppsdgningsgrund och forutsatt att Emittenten inte far vara foremal for
delning.

lanspraktagande av tillgangar

Verkstillighet av sidkerheter, expropriation, beslagtagande, kvarstadsbeldggande,
utmaétning eller verkstillighet eller annan liknande atgérd i nagon jurisdiktion péverkar
tillgangar eller ett Vésentligt Koncernbolags tillgangar uppgéende till ett ssmmanlagt
belopp som é&r lika med eller 6verstiger 10.000.000 SEK och som inte upphdvs inom
sextio (60) dagar.
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14.1.8

14.1.8.1

14.1.9

14.1.9.1

14.2

Rattstridighet, ogiltighet och fornekande av giltighet

Det blir omojligt eller olagligt for Emittenten att fullgora eller utfora sina forpliktelser
under de Finansiella Dokumenten. eller om f6rpliktelserna under de Finansiella
Dokumenten inte &r, eller upphér att vara lagliga, giltiga, bindande och verkstéllbara.

Fortsatt drift

Emittenten eller ndgot annat Vésentligt Koncernbolag upphdr med sin verksamhet om det
ar troligt att ett sddant upphorande kommer ha en Visentlig Negativ Effekt.

Uppsdgning av Obligationerna

(a)

(b)

(©)

(d)

Agenten ska ha rétt att, och ska pé skriftlig begéran fran en Obligationsinnehavare
(eller Obligationsinnehavare) som representerar minst femtio (50) procent av det
Justerade Nominella Beloppet (sddan begéran kan endast vara giltigt om den
framstéllts av en person som ar Obligationsinnehavare pa den nérmast efterféljande
Bankdagen efter den dag pa vilken Agenten mottog begiran och ska, om den
framstills av flera Obligationsinnehavare, goras av dem i forening) eller efter
instruktion meddelad enligt punkt 14.2 (d), for Obligationsinnehavarnas rakning, (i)
genom meddelande till Emittenten, forklara alla, men inte endast nagra, av de
utestdende Obligationerna forfallna till betalning tillsammans med alla andra belopp
som ér forfallna till betalning enligt de Finansiella Dokumenten, omedelbart eller pa
ett senare datum som Agenten faststéller (men sadant datum fér inte infalla efter den
Slutliga Forfallodagen), och (ii) utdva nagra eller alla av sina rattigheter, rattsmedel,
befogenheter och handlingsutrymme enligt Finansiella Dokumenten.

Agenten far inte forklara Obligationerna forfallna till betalning i enlighet med punkt
14.2 (a) med hinvisning till en specifik Uppsdgningsgrund om den inte ldngre &r
pagaende eller om det har beslutats, genom ett Obligationsinnehavarméte eller ett

Skriftligt Forfarande, att efterge (tillfalligt eller permanent) sdédan Uppsdgningsgrund.

Agenten ska meddela Obligationsinnehavarna om en Uppségningsgrund inom fem
(5) Bankdagar fran det datum som Agenten fick faktisk kinnedom om att sddan
Uppségningsgrund har intrdffat och &r pagéende. Agenten ska, inom tjugo (20)
Bankdagar fran det datum som Agenten fick faktisk kainnedom om att sddan
Uppségningsgrund intrdffat och dr pagaende, besluta om Obligationerna ska ségas
upp. Om Agenten beslutar att inte sdga upp Obligationerna, ska Agenten utan
dr6jsmal inhédmta instruktioner fran Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt 16
(Beslut av Obligationsinnehavare). Agenten ska alltid vara berittigad att ta den tid
som behdvs for att 6vervidga om en intrdffad hindelse utgoér en Uppsidgningsgrund
eller inte.

Om Obligationsinnehavarna instruerar Agenten att forklara Obligationerna forfallna
till betalning, ska Agenten utan dréjsmal forklara Obligationerna forfallna till
betalning och vidta sddana atgirder som, enligt Agentens beddmning, dr nddvéindiga
och onskvirda for att verkstélla réttigheterna som Obligationsinnehavarna har enligt
de Finansiella Dokumenten, savida inte tillamplig Uppsédgningsgrund inte ldngre ar
pagaende.
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(¢) Om ritten att forklara Obligationerna forfallna till betalning grundad sig pa ett beslut
som fattats av en domstol, en skiljendmnd eller en myndighet, dr det inte nédvandigt
att beslutet har blivit verkstillt enligt lag eller att fristen for 6verklagande har upphort
for att orsaken till forfallande till betalning ska anses foreligga.

(f) For det fall Obligationerna forklarats forfallna till betalning i enlighet med denna
punkt 14.2, ska Emittenten 19sa in alla Obligationer till ett belopp per Obligation
jamte tilldgg pé det forfallna och betalbara beloppet enligt 10.3 (Frivillig Inlésen av
samtliga Obligationer (kopoption)) for den relevanta perioden, och ska for non-call-
perioden (fram till den Forsta Inlosendagen) 16sa in alla Obligationer till ett belopp
per Obligation som motsvarar 102 % av det Utestaende Nominella Beloppet (jamte
upplupen och obetald rinta).

15 FORDELNING AV INFLUTNA MEDEL

15.1 Alla Emittentens betalningar hanforliga till Obligationerna och medel som erhalls genom
indrivning ska fordelas/distribueras enligt f6ljande prioritetsordning:

(a) iforsta hand, betalning fran Emittenten till Agenten enligt de Finansiella
Dokumenten, inklusive alla kostnader och erséttning orsakade till f6ljd av
uppsigning av Obligationerna eller sikerstéllande av obligationsinnehavares
rattigheter enligt de Finansiella Dokumenten;

(b) iandra hand, betalning avseende upplupen men obetald Rianta under Obligationerna;
(c) itredje hand, betalning avseende obetalt kapitalbelopp under Obligationerna, och

(d) ifjdrde hand, betalning avseende andra obetalda kostnader eller utestaende belopp
for Obligationerna.

15.2 Allt 6verskott av medel efter tillimpning av fordelningen av medel i enlighet med
punkterna (a) till (d) ovan ska betalas till Emittenten.

15.3 Om en Obligationsinnehavare eller en annan part har betalat arvoden, kostnader, utlidgg
eller skadesloshetsersittningar som anges i punkt 15.1(a) har en sddan
Obligationsinnehavare eller annan part rétt till erséttning genom en motsvarande
fordelning som i punkt 15.1(a).

154 Medel som Agenten (direkt eller indirekt) erhéller i samband med en uppsidgning av
Obligationerna utgor redovisningsmedel och ska hallas pa ett separat rantebdrande konto
for Obligationsinnehavarnas och andra intressenters riakning. Agenten ska tillse att
betalning av sddana medel sker i enlighet med denna punkt 15 sé snart det &r praktiskt
mojligt.

15.5 Om Emittenten eller Agenten ska gora en betalning i enlighet med denna punkt 15 ska
Emittenten eller Agenten, som tilldimpligt, underritta Obligationsinnehavarna om en
sadan betalning minst femton (15) Bankdagar fore betalningen. En sadan underrittelse
ska ange Avstimningsdag, utbetalningsdag och belopp. Oaktat foregaende ska
Avstamningsdagen som anges i punkt 8.1 tillimpas avseende Rinta som har forfallit men
som inte har utbetalats.

16 BESLUT AV OBLIGATIONSINNEHAVARNA
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16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

En begidran fran Agenten om att Obligationsinnehavarna ska fatta ett beslut i ett drende
som hérror de Finansiella Dokumenten ska hanteras genom ett Obligationsinnehavarmdote
eller Skriftligt Forfarande (sdsom beslutas av Agenten).

En begéran fran Emittenten eller en eller flera Obligationsinnehavare som representerar
minst tio (10) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddan begédran kan endast
giltigt framstéllas av en person som &r Obligationsinnehavare p& den Bankdag som
infaller omedelbart efter den dag dé begéran mottas av Agenten och ska, om den gors av
flera Obligationsinnehavare, goras av dessa tillsammans) om att Obligationsinnehavarna
ska fatta ett beslut i ett drende som hérrdr fran de Finansiella Dokumenten ska riktas till
Agenten och behandlas vid ett Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt
Forfarande, sasom beslutas av Agenten. Personen som begér att ett beslut ska fattas kan
foresla vilket forfarande som ska tillampas for att fatta beslutet men om det enligt
Agentens bedomning dr mer d&ndamalsenligt att drendet behandlas vid ett
Obligationsinnehavarmote istéllet for genom ett Skriftligt Forfarande ska det behandlas
vid ett Obligationsinnehavarmote.

Agenten far avsta fran att kalla till ett Obligationsinnehavarméte eller initiera ett
Skriftligt Férfarande om (i) det foreslagna beslutet maste godkdnnas av en person utdver
Obligationsinnehavarna och denna person har informerat Agenten om att ett sddant
godkénnande inte kommer att l1dmnas eller (i1) det foreslagna beslutet strider mot
tillimplig lag.

Endast en person som ér Obligationsinnehavare, eller har erhallit en fullmakt eller annat
bevis for dennes behorighet i enlighet med punkt 7 (Behérighet att fortrida
Obligationsinnehavarna) fran en person som &r registrerad som Obligationsinnehavare:

(a) pa Avstimningsdagen som ndrmast foregar dagen for Obligationsinnehavarmotet,
eller

(b) pé den Bankdag som anges i kommunikationen i enlighet med punkt 18.3, avseende
ett Skriftligt Férfarande,

far utdva rostréatt som en Obligationsinnehavare vid sddana Obligationsinnehavarmoten
eller Skriftliga Forfaranden, forutsatt att de relevanta Obligationerna ar inkluderade i
definitionen av Justerat Nominellt Belopp.

Foljande drenden kréaver bifall fran Obligationsinnehavare som representerar minst
sextiosex och tva tredjedelars (66, 2/3) procent av det Justerade Nominella Beloppet for
vilket Obligationsinnehavare rdstar vid ett Obligationsinnehavarmoéte eller svarar i ett
Skriftligt Forfarande i enlighet med de instruktioner som givits enligt punkt 18.3:

(a) en dndring av villkoren i punkt 2.1, och punkt 2.5 till 2.7;

(b) en emission av Efterfoljande Obligationer, om det totala nominella beloppet av
Obligationerna overskrider, eller om sadan emission skulle orsaka att det Totala
Nominella Beloppet vid nagot tillfille 6verskrider 800.000.000 SEK;

(c) ett avstdende i forhallande till en dvertradelse av eller dndring av de ataganden som
foljer av punkten 12 (Sérskilda Ataganden);

(d) en minskning av kapitalbeloppet, rantesatsen eller rintebeloppet som ska betalas av
Emittenten;
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16.6

16.7

16.8

(e) en dndring av ndgon betalningsdag for kapitalbelopp eller riantebelopp eller avstdende
i forhallande till en dvertradelse av en betalningsforpliktelse;

(f) en éndring av Réntesatsen eller det Nominella Beloppet;

(g) en éndring av villkoren for fordelningen av influtna medel som anges i punkt 14
(Fordelning av influtna medel);

(h) en éndring av villkoren som behandlar kraven pa Obligationsinnehavares medgivande
i denna punkt 16;

(1) en dndring av Emittent, en forlingning av Obligationernas 16ptid eller forskjutning av
forfallodagen for betalning av kapitalbelopp eller rdanta pa Obligationerna;

(j) ett tvdngsbyte av Obligationer mot andra vérdepapper; och

(k) fortida inlésen av Obligationerna, forutom vid uppsédgning av Obligationerna i
enlighet med punkt 14 (Uppsdgningsgrunder och uppsdgning av Obligationerna)
eller nér fortida betalning pa annat sétt ér tillatet eller krévs enligt dessa Villkor.

En frdga som inte omfattas av punkt 16.5 krdver medgivande fran Obligationsinnehavare
som tillsammans representerar mer dn 50 procent av det Justerade Nominella Beloppet av
de Obligationsinnehavare som rostar vid Obligationsinnehavarmétet eller som svarar i ett
Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktionerna som anges i punkt 18.3. Detta
inkluderar, men &r inte begransat till, alla &ndringar av, eller avstdende fran, villkoren i
nagot Finansiellt Dokument som inte krdver hdgre majoritet (férutom en éndring som &r
tillaten i enlighet med punkt 19.1 (a) eller (b)), samt uppsidgning av Obligationerna.

Beslutsforhet vid ett Obligationsinnehavarméte eller vid ett Skriftligt Forfarande
foreligger endast om en Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som

representerar minst femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet nér det géller

en fraga i enlighet med punkt 16.5, och 1 annat fall tjugo (20) procent av det Justerade
Nominella Beloppet:

(a) vid ett Obligationsinnehavarméte, narvarar vid métet personligen eller via telefon
(eller ndrvarar via ett behorigen bemyndigat ombud); eller

(b) ifrdga om ett Skriftligt Forfarande, svar pa forfragan ges.

Om beslutsforhet foreligger for nagra men inte alla drenden som ska behandlas vid ett
Obligationsinnehavarmote eller i ett Skriftligt Forfarande, far beslut fattas i de fragor dér
beslutsforhet foreligger.

Om beslutsforhet inte foreligger vid ett Obligationsinnehavarmote eller i ett Skriftligt
Forfarande, ska Agenten eller Emittenten kalla till ett andra Obligationsinnehavarméte (i
enlighet med punkt 17.1) eller initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med
punkt18.1) forutsatt att det aktuella forslaget inte har blivit aterkallat av den person (eller
personerna) som initierade forfarandet for medgivande fran Obligationsinnehavarna.
Beslutsforhetskravet i punkt 16.7 ska inte tillimpas pa det andra
Obligationsinnehavarmotet eller det andra Skriftliga Forfarandet.
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16.9

16.10

16.11

16.12

16.13

16.14

16.15

17

17.1

Beslut som utvidgar eller utokar Emittentens eller Agentens forpliktelser, eller begrinsar,
minskar eller tillintetgér Emittentens eller Agentens réttigheter eller formaner, som foljer
av de Finansiella Dokumenten kréver Emittentens eller Agentens medgivande, i lamplig
omfattning.

En Obligationsinnehavare som innehar mer &dn en Obligation behdver inte utnyttja
samtliga roster som Obligationsinnehavaren ar beréttigad till eller avge alla sina roster
som denne dr beréttigad till pd samma sétt och kan efter eget val utnyttja eller avge endast
vissa av sina roster.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller lata betala nagot vederlag till, eller till
forman for, ndgon Obligationsinnehavare for eller som incitament for nagot medgivande
enligt dessa Villkor, sdvida inte sddant vederlag erbjuds till alla Obligationsinnehavare
som ger sitt medgivande vid det relevanta Obligationsinnehavarmétet eller i det Skriftliga
Forfarandet inom den tidsperiod som foreskrivits for betalning av vederlaget eller den
tidsperiod som foreskrivits for svaren i ett Skriftligt Forfarande.

Fraga som beslutas om vid ett behdrigen sammankallat och genomfort
Obligationsinnehavarmote eller vid Skriftligt Forfarande ar bindande for alla
Obligationsinnehavare, oavsett om de varit nérvarade eller representerade vid
Obligationsinnehavarmotet eller svarat i det Skriftliga Forfarandet.
Obligationsinnehavarna som inte antagit eller rostat for beslutet dr inte ansvariga for nagra
skador som beslutet kan orsaka andra Obligationsinnehavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adragit sig i syfte att
sammankalla ett Obligationsinnehavarmoéte eller 1 syfte att genomfora ett Skriftligt
Forfarande, inklusive skiliga avgifter till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Obligationsinnehavarna i en fraga relaterad till de Finansiella
Dokumenten, ska Emittenten omedelbart pa Agentens begédran forse Agenten med ett
intyg som anger antalet Obligationer som dgs av Koncernbolag, oavsett om sddan person
ar direktregistrerad som innehavare av sddana Obligationer. Agenten &r inte ansvarig for
riktigheten av saddant intyg eller pa annat sétt ansvarig for att avgéra om en Obligation dgs
av ett Koncernbolag.

Information om beslut som tagits vid Obligationsinnehavarméte eller via ett Skriftligt
Forfarande ska omedelbart skickas som meddelande till Obligationsinnehavarna och
publiceras pa Koncernens och Agentens respektive hemsida, dock att ett misslyckande att
gora sé inte innebér att beslut som tagits eller rostresultat som uppnatts ar ogiltigt.
Emittenten eller Agenten ska pa Obligationsinnehavarens begéran skicka protokollet frén
det aktuella Obligationsinnehavarmétet eller Skriftliga Forfarandet till
Obligationsinnehavaren.

OBLIGATIONSINNEHAVARMOTE

Agenten ska sammankalla ett Obligationsinnehavarméte genom att skicka ett meddelande
dérom till varje Obligationsinnehavare senast fem (5) Bankdagar efter att Agenten
mottagit sdidan begéran fran Emittenten eller en (eller flera) Obligationsinnehavare (eller
sadant senare datum som kan vara nédvéndigt av tekniska och administrativa skal).
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17.2

17.3

17.4

17.5

18.

18.1

18.2

18.3

18.4

19

Skulle Emittenten vilja byta ut Agenten, kan det sammankalla ett
Obligationsinnehavarmoéte 1 enlighet med punkt 17.1 med en kopia till Agenten. Efter en
begiran frén Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt 20.4.3, ska Emittenten senast
fem (5) Bankdagar efter att ha mottagit sddan begéran (eller sidant senare datum som kan
vara nodvandigt av tekniska eller administrativa skél) sammankalla ett
Obligationsinnehavarmote i enlighet med punkt 17.1.

Meddelandet som ska skickas enligt punkt 17.1 ska inkludera (i) tidpunkt f6r motet, (ii)
plats for métet, (iii) agenda for motet (inklusive varje begiaran om beslut fran
Obligationsinnehavarna) och (iv) en blankett for utfirdande av fullmakt. Endast fragor
som inkluderats i meddelandet kan beslutas om vid Obligationsinnehavarmotet. Kravs det
att Obligationsinnehavarna anmaéler sig i forvig for att fa delta i
Obligationsinnehavarmotet, ska sadant krav ocksa inga i meddelandet.

Obligationsinnehavarmotet ska héllas tidigast femton (15) Bankdagar och senast trettio
(30) Bankdagar fran meddelandet.

Utan att dndra eller gora tillagg till dessa Villkor, far Agenten foreskriva ytterligare regler
betraffande sammankallningen och genomférandet av Obligationsinnehavarmétet sasom
Agenten anser vara ldmpligt. Sddana regler far innehalla en mdjlighet for
Obligationsinnehavare att rosta utan att nirvara vid métet personligen.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska initiera ett Skriftligt Forfarande senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet
av en begéran fran Emittenten eller Obligationsinnehavaren (eller
Obligationsinnehavarna) (eller sadant senare datum som kan bli nddvéndigt av tekniska
eller administrativa skil) genom att skicka ett meddelande till varje sddan person som &r
registrerad som Obligationsinnehavare pad Avstamningsdagen innan dagen da
meddelandet skickas.

Skulle Emittenten vilja byta ut Agenten, kan Emittenten skicka ett meddelande i enlighet
med punkt 18.1 till varje Obligationsinnehavare och med en kopia till Agenten.

Ett meddelande som skickats i enlighet med punkt 18.1ska innehalla (i) varje begédran om
ett beslut fran Obligationsinnehavarna, (ii) en beskrivning av anledningen for varje
begéran, (iii) en specificering av den Bankdag pa vilken en person maste vara registrerad
som Obligationsinnehavare for att vara beréttigad att utdva sin rostrétt, (iv) instruktioner
och anvisning om var man kan erhalla en blankett for att svara pa begéran (sédan blankett
ska innehalla en valmgjlighet att rosta ja eller nej for varje begédran) samt en blankett for
utfdrdande av fullmakt, och (v) den faststillda tidsperioden inom vilken
Obligationsinnehavaren maste svara pé begéran (sddan tidsperiod ska stricka sig
atminstone femton (15) Bankdagar efter meddelandet enligt punkt 18.1). Om rostningen
ska goras elektroniskt, ska instruktioner for sadan réstning vara inkluderade i
meddelandet.

Nar erforderlig majoritet av det totala Justerade Nominella Beloppet ger sitt medgivande i
enlighet med punkt 16.5 och 16.6 i ett Skriftligt Forfarande, ska det beslut som fattats
anses vara antaget i enlighet med punkt 16.5 eller 16.6, &ven om tidsperioden for svar i
det Skriftliga Forfarandet 4nnu inte har gatt ut.

ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN
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19.1

19.2

19.3

20
20.1

20.1.1

20.1.2

20.1.3

Emittenten och Agenten (som handlar & Obligationsinnehavarnas vagnar) far komma
Overens om att dndra de Finansiella Dokumenten eller avsta fran att tillimpa en
bestimmelse i de Finansiella Dokumenten, under forutsittning att:

(a) enligt Agentens bedomning, dndringen eller avstaendet inte &r till skada for
Obligationsinnehavarnas intressen sdsom en grupp; eller

(b) enligt Agentens bedomning, &ndringen eller avstdendet gors enbart for att korrigera
uppenbara fel eller misstag; eller

(¢) andringen eller avstaendet kravs enligt lag, domstolsbeslut eller myndighetsbeslut;
eller

(d) Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt 16 (Beslut av Obligationsinnehavare)
har lamnat sitt medgivande till &ndringen eller avstaendet.

Agenten ska omedelbart meddela Obligationsinnehavarna om nagon éndring eller
avstéende i enlighet med punkt 19.1 har gjorts, med angivande av datumet da &ndringen
eller avstaendet trader 1 kraft, och sdkerstéilla att varje dndring av de Finansiella
Dokumenten publiceras enligt férfarandet i punkt 11.3 (Publicering av Finansiella
Dokument) samt sékerstilla att varje dndring av de Finansiella Dokumenten registreras i
behorig ordning hos CSD och hos varje annan relevant organisation eller myndighet.

En dndring av de Finansiella Dokumenten ska borja gélla det datum som bestdmts vid
Obligationsinnehavarmotet, i det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten, beroende pa i
vilken ordning dndringen har beslutats i det enskilda fallet.

UTNAMNING OCH BYTE AV AGENTEN

Utnamning av Agent

Genom att teckna sig for Obligationer, utser varje ursprunglig Obligationsinnehavare
Agenten att agera som dess Agent i alla fragor relaterade till Obligationerna och de
Finansiella Dokumenten, och bemyndigar Agenten att agera & dess végnar (utan att
Agenten forst behover inhdmta Obligationsinnehavarnas medgivande, om inte sddant
medgivande specifikt krdvs enligt dessa Villkor) i alla réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden hinforliga till Obligationerna som innehas av saddan
Obligationsinnehavare, inkluderat avveckling, upplosning, likvidation,
foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Genom att forvirva Obligationer bekréftar varje efterfoljande Obligationsinnehavare
sadan utndmning och bemyndigar Agenten att agera a dennes végnar i enlighet med
punkt 20.1.1.

Varje Obligationsinnehavare ska omgéende pa begéran forse Agenten med sadan
dokumentation, inklusive en skriftlig fullmakt (i sadant utférande och med ett innehall
som dr tillfredstdllande for Agenten), som Agenten anser nddvindig for att utdva sina
rattigheter och/eller fullgdra sina forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten. Agenten
har ingen skyldighet att foretrdda en Obligationsinnehavare som inte agerar i enlighet
med en sddan begéran.
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20.1.4

20.1.5

20.1.6

20.2

20.2.1

20.2.2

20.2.3

20.2.4

20.2.5

20.2.6

Emittenten ska omedelbart pa begiran forse Agenten med dokumentation och assistans i
ovrigt (i sadant utférande och med ett innehall som ér tillfredstdllande for Agenten) som
Agenten anser vara nodviandig for att utdva sina réttigheter och/eller fullgora sina
forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten.

Agenten ar berittigad till arvode for sitt arbete samt att bli ersatt for kostnader, forluster
och skulder enligt de villkor som stéllts upp i de Finansiella Dokumenten och
Agentavtalet och Agentens forpliktelser sésom Agent enligt de Finansiella Dokumenten
ar villkorade av att betalning av sddant arvode och erséttningar sker i vederborlig
ordning.

Agenten fér agera som agent eller forvaltare for flera emitterade virdepapper som
emitteras av eller dr hanforliga till Emittenten och andra Koncernbolag, oaktat potentiella
intressekonflikter.

Agentens skyldigheter

Agenten ska foretrdda Obligationsinnehavarna i enlighet med de Finansiella
Dokumenten. Férutom i de fall som anges i punkten 4 (Villkor for utbetalning), ar
Agenten ar inte ansvarig for innehallet, genomforandet, giltighet eller verkstéllbarhet av
de Finansiella Dokumenten.

Nair Agenten agerar i1 enlighet med de Finansiella Dokumenten, agerar Agenten alltid
med bindande verkan a Obligationsinnehavarnas vignar. Agenten ska utfora sina
forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten pé ett rimligt, skickligt och professionellt
sdtt, med skélig omsorg och skicklighet.

Agenten ar berittigad att delegera sina forpliktelser till andra professionella parter, men
Agenten ska fortsétta vara ansvarig enligt de Finansiella Dokumenten for sédana parters
handlingar.

Agenten ska 6vervaka Emittentens efterlevnad av dess forpliktelser enligt dessa Villkor
pa basis av den information som tillgdngliggdrs under de Finansiella Dokumenten eller
som tillhandahalls av en Obligationsinnehavare. Agenten &r inte skyldig att bedoma eller
Overvaka de finansiella villkoren for Emittenten, savida inte det uttryckligen stadgas i
Villkoren och de Finansiella Dokumenten. Tills Agenten har faktisk vetskap om det
motsatta, &r Agenten beréttigad att anta att ingen Uppsédgningsgrund har intréffat.

Agenten ska behandla alla Obligationsinnehavare lika och, nér den agerar i enlighet med
de Finansiella Dokumenten, endast agera med hénsyn till Obligationsinnehavarnas
intressen och ska inte behova ta hdnsyn till annans intressen eller agera & andras vignar
eller forfrdgningar, utom nér sé uttryckligen &r stadgat i de Finansiella Dokumenten.

Agenten ar beréttigad att anlita externa experter vid fullgdrandet av sina forpliktelser
enligt de Finansiella Dokumenten. Emittenten ska pa begéran av Agenten betala alla
kostnader for externa experter som anlitats efter forekomsten av en Uppsdgningsgrund,
eller i syfte att undersdka eller dverviga (i) en hdndelse som Agenten har skilig
anledning att anta ar, eller kan leda till, en Uppségningsgrund eller ett d&rende hanforligt
till Emittenten som Agenten har skélig anledning att anta kan vara till skada for
Obligationsinnehavarnas intressen enligt de Finansiella Dokumenten eller sdésom annars
overenskommits mellan Agenten och Emittenten. Varje skadestind eller annan erséttning
som Agenten erhallit frén de externa experter som denne anlitat for att fullgdra sina
forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten ska fordelas i enlighet med punkt 15
(Fordelning av influtna medel).
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20.2.7

20.2.8

20.2.9

20.3

20.3.1

20.3.2

20.3.3

2034

20.3.5

20.4

20.4.1

Oavsett vad som stadgas i de Finansiella Dokumenten, dr Agenten inte skyldig att gora
eller underléta att géra nagonting om det enligt dess skiliga uppfattning skulle, eller
kanske skulle, utgdra en Gvertradelse av nagon tillimplig lag eller bestimmelse.

Om de kostnader, forluster eller skulder som enligt Agentens skéliga uppfattning kan
uppsté (inkluderat rimliga arvoden till Agenten) nir denne foljer instruktioner fran
Obligationsinnehavarna, eller vidtar atgérder pa eget initiativ, inte kommer att tédckas av
Emittenten, fir Agenten avsté fran att agera i enlighet med sddana instruktioner, eller
vidta sddana atgérder, fram till att Agenten har mottagit medel eller erséttning (eller
tillrdcklig Sakerhet har 1amnats for detta &ndamal) som Agenten rimligen kan kriva.

Agenten ska meddela Obligationsinnehavarna (i) innan Agenten slutar utfora sina
forpliktelser i1 enlighet med de Finansiella Dokumenten om anledningen dr att Emittenten
inte betalar sddan avgift eller ersittning som Agenten &r berédttigad till enligt de
Finansiella Dokumenten eller Agentavtalet eller (ii) om Agenten avstar fran att agera av
nagon anledning som beskrivs i punkt 20.2.8.

Ansvarsbegriansningar for Agenten

Agenten &r inte ansvarig gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller forlust som
orsakats av ndgon atgird som vidtagits eller underlétit att vidtas av Agenten i enlighet
med eller 1 samband med de Finansiella Dokumenten, om inte skadan orsakats direkt av
oaktsamhet eller uppsatligen av Agenten. Agenten ar aldrig ansvarig for indirekt skada.

Agenten ska inte anses ha agerat oaktsamt om den har agerat i enlighet med rad eller
utlatanden fran vél ansedda externa experter anlitade av Agenten, eller om Agenten har
agerat med skélig aktsamhet i en situation dar Agenten anser att det ar skadligt for
Obligationsinnehavarnas intressen att fordroja atgérden i syfte att forst inhdmta
instruktioner fran Obligationsinnehavarna.

Agenten ska inte vara ansvarig for nagot drojsmal (eller for nagon konsekvens som ar
hanforlig till drojsmal) med att kreditera ett konto med ett belopp som i enlighet med de
Finansiella Dokumenten ska betalas av Agenten till Obligationsinnehavarna, forutsatt att
Agenten har vidtagit alla nddvandiga atgérder sa snart det ar praktiskt mojligt for att f6lja
de bestimmelser eller operativa forfaranden for ett erként clearing- eller
avriakningssystem som anvénds av Agenten for det syftet.

Agenten ska inte ha nagot ansvar gentemot Obligationsinnehavare eller Emittenten for
skada som uppstatt genom att Agenten har handlat 1 enlighet med instruktioner fran
Obligationsinnehavarna som givits i enlighet med de Finansiella Dokumenten.

Néagot ansvar gentemot Emittenten som har uppstatt pad grund av att Agenten handlat i
enlighet med, eller i forhallande till, de Finansiella Dokumenten ska inte vara foremal for
kvittning mot Emittentens forpliktelser gentemot Obligationsinnehavarna i enlighet med
de Finansiella Dokumenten.

Utbyte av Agenten

Med forbehall f6r vad som foljer av punkt 20.4.6, kan Agenten avga genom att meddela
Emittenten och Obligationsinnehavarna, och Obligationsinnehavarna ska i sddana fall
utndmna en eftertrddande Agent vid ett Obligationsinnehavarmote sammankallat av den
avgaende Agenten eller via ett Skriftligt Forfarande initierat av den avgaende Agenten.
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20.4.2

20.4.3

20.4.4

20.4.5

20.4.6

20.4.7

20.4.8

21

21.1

Med forbehall f6r vad som foljer av punkt 20.4.6 ska Agenten, om Agenten ar Insolvent,
anses avga som Agent och Emittenten ska inom tio (10) Bankdagar utndmna en
efterfoljande Agent som ska vara en oberoende finansiell institution eller annat vil ansett
foretag som regelbundet agerar som agent vid utfirdande av skuldebrev.

En, eller flera, Obligationsinnehavare som representerar atminstone tio (10) procent av
det Justerade Nominella Beloppet kan, genom ett meddelande till Emittenten (saddant
meddelande kan bara giltigt lamnas av en person som ar Obligationsinnehavare pa
Bankdagen som omedelbart foljer dagen da meddelandet dr mottagen av Emittenten och
ska, om ldmnad av flera Obligationsinnehavare, 1dmnas av dem gemensamt), begéra att
ett Obligationsinnehavarmdte ska hallas 1 syfte att avsitta Agenten och utndmna en ny
Agent. Emittenten kan, vid ett Obligationsinnehavarmdéte sammankallat av Emittenten
eller genom ett Skriftligt Forfarande som initierats av Emittenten, foresla for
Obligationsinnehavarna att Agenten ska avsittas och att en ny Agent ska utndmnas.

Om Obligationsinnehavarna inte har utndmnt négon efterfdljande Agent inom nittio (90)
dagar efter (i) det som intréffar tidigast av att meddelande om avgang lamnas eller
avgang pa annat sétt dgt rum eller (i) Agenten avsattes genom beslut av
Obligationsinnehavarna, ska Emittenten utndmna en ny, efterfoljande Agent som ska vara
ett oberoende finansiellt institut eller annat vil ansett foretag som regelbundet agerar som
agent vid utfardande av skuldebrev.

Den avgaende Agenten ska, pa egen bekostnad, for den efterfoljande Agenten gora
tillgéngligt sddana dokument och arkiv och tillhandahalla sddan assistans som den
efterfoljande Agenten skaligen kan efterfraga i syfte att utfora sina uppgifter som Agent i
enlighet med de Finansiella Dokumenten.

Agentens avgang eller avsittande ska ha verkan forst nér en efterfoljande Agent har
utndmnts och sddan Agent har accepterat utndmningen och all nédvéndig dokumentation
for att faktiskt ersdtta den avgaende Agenten har uppréttats.

Vid utndmnandet av en efterfoljare, ska den avgédende Agenten befrias fran alla framtida
forpliktelser med avseende pa de Finansiella Dokumenten men ska fortsétta att vara
berittigad till forménerna i de Finansiella Dokumenten och fortsitta vara ansvarig enligt
de Finansiella Dokumenten med avseende pé saddan atgéard som vidtogs eller
misslyckades med att vidtas medan denne agerade som Agent. Dess efterfoljare,
Emittenten och varje Obligationsinnehavare ska ha samma réttigheter och skyldigheter
gentemot varandra enligt de Finansiella Dokumenten som de hade haft om sadan
efterfoljare hade varit den ursprungliga Agenten.

Vid byte av Agent i enlighet med denna punkt 20.4, ska Emittenten upprétta sidana
dokument och vidta sadana atgdrder som den nya Agenten skiligen kan begéra i syfte att
till den nya Agenten Overlata alla réttigheter, befogenheter och skyldigheter som Agenten
har och befria den avgéende Agenten fran framtida skyldigheter enligt de Finansiella
Dokumenten och Agentavtalet. Om inte Emittenten och den nya Agenten kommer
Overens om annat, ska den nya Agenten vara beréttigad till samma arvode och
ersittningar som den avgéende Agenten.

UTNAMNING OCH UTBYTE AV EMISSIONSINSTITUTET

Emittenten utser Emissionsinstitutet for att hantera vissa sarskilt utpekade uppgifter enligt
dessa Villkor och i enlighet med de lagar, férordningar och regelverk som ér tillampliga
pa och/eller utfardade av CSD och som &r hanforliga till Obligationerna.
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21.1

22

22.1

22.2

223

Emissionsinstitutet kan avga fran sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, forutsatt att
Emittenten har godként att en affarsbank eller ett virdepappersinstitut godkédnd av CSD
tilltrader som nytt Emissionsinstitut vid samma tidpunkt som det tidigare
Emissionsinstitutet avgér eller avsitts. Om Emissionsinstitutet dr Insolvent, ska
Emittenten omedelbart utndmna ett nytt Emissionsinstitut, vilket ska ersétta det tidigare
Emissionsinstitutet som emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

INGA DIREKTA ATGARDER AV FORDRINGSHAVARE

En Obligationsinnehavare far inte vidta négra atgirder 6verhuvudtaget mot Emittenten
for att driva in eller dtervinna nagot belopp som ér forfallet eller som Emittenten ar
skyldig att betala till Obligationsinnehavaren i enlighet med de Finansiella Dokumenten,
eller initiera, stodja eller fa till stand en avveckling, upplosning, likvidation,
foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller dess motsvarighet i ndgon annan jurisdiktion)
av Emittenten betraffande ndgon av de forpliktelser Emittenten har enligt de Finansiella
Dokumenten.

Punkt 22.1 ska inte tillimpas om Agenten har blivit instruerad av Obligationsinnehavarna
i enlighet med de Finansiella Dokumenten att vidta vissa atgirder, men av nagon
anledning misslyckats att vidta, eller 4r of6rmogen att vidta (av ndgon annan anledning
an att en Obligationsinnehavare har misslyckats med att tillhandahalla dokument i
enlighet med punkt 20.1.3), sddana atgérder inom en rimlig tid och sédant misslyckande
eller oformaga att vidta atgdrderna ar pagaende. Om misslyckandet att vidta vissa
atgarder ar orsakad av att Emittenten inte har betalat nagot forfallet arvode eller
erséttning till Agenten i enlighet med de Finansiella Dokumenten eller Agentavtalet eller
av nagon anledning beskriven i punkt 20.2.8, maste saidant misslyckande paga under
atminstone fyrtio (40) Bankdagar efter att meddelande lamnats enligt punkt 20.2.9 innan
en Obligationsinnehavare kan vidta sddana atgirder som hénvisats till i punkt 22.1.

Bestdimmelserna i punkt 22.1 ska inte pa nagot sétt begransa en individuell
Obligationsinnehavares rtt att krdva och genomdriva forfallna belopp som ska betalas av
Emittenten till ndgra med inte alla Obligationsinnehavare.
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23

23.1

232

24
24.1

24.1.1

24.1.2

2413

PRESKRIPTION

Ratten till aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp preskriberas och bli ogiltig tio
(10) ar efter Inlosendagen. Raétten till rdnteutbetalningar (exkluderat kapitaliserad réanta)
preskriberas och bli ogiltig tre (3) ar efter relevanta forfallodagen for betalningen.
Emittenten ar berattigad till alla medel som avsatts for betalningar for vilka
Obligationsinnehavarna ar beréttigade att erhalla men som har blivit preskriberade och
ogiltiga.

Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagen (1981:130), kommer en
ny preskriptionstid om tio (10) ar paborjas avseende ritten att erhalla aterbetalning av
kapitalbeloppet for Obligationerna, och om tre (3) ar avseende att {4 betalt for rénta
(exkluderat kapitaliserad rénta), i bada fallen startar den nya preskriptionstiden fran
datumet for preskriptionsavbrottet, sésom sddant datum bestdmts enligt bestimmelserna i
preskriptionslagen.

MEDDELANDEN OCH PRESSMEDDELANDEN
Meddelanden

Meddelande eller annan kommunikation som ska goras enligt, eller i samband med, de
Finansiella Dokumenten ska:

(a) om till Agenten, ska stéllas till adressen angiven pa dess
webbplats www.nordictrustee.com pa Bankdagen fore avsdndandet, och om skickat
med e-post fran Emittenten, till sddan e-postadress som Agenten, fran tid till annan,
anvisat Emittenten;

(b) om till Emittenten, ska stéllas till adressen angiven pa dess webbplats www.opus.se
pa Bankdagen fore avsdndandet, och om skickat med e-post fran Agenten, till sddan
e-postadress som Emittenten, fran tid till annan, anvisat Agenten;

(c) om till Obligationsinnehavarna, ska stéllas till deras adresser sdsom de &r registrerade
hos CSD pa Avstidmningsdagen fore avsidndandet, och genom antingen bud eller brev
till samtliga Obligationsinnehavare. Ett meddelande till Obligationsinnehavarna ska
dven publiceras p&d Emittentens och Agentens webbplatser.

Meddelande eller annan kommunikation som ldmnats av en person till en annan i enlighet
med, eller i samband med, de Finansiella Dokumenten ska skickas med bud, personlig
leverans eller post och kommer bara ha ansetts levererad, i fall av bud eller personlig
leverans, nir det har lamnats till den adress som angivits enligt punkt 24.1.1 eller, om
avsént per post, tre (3) Bankdagar efter att det har lamnats pa posten i ett forfrankerat
kuvert adresserat till adressen specificerad i punkt 24.1.1.

Misslyckande av att skicka meddelande eller annan kommunikation till en
Obligationsinnehavare, eller brister i meddelandet eller kommunikationen, paverkar inte
dess giltighet i forhallande till andra Obligationsinnehavare.
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24.1.4

24.2

24.2.1

2422

25

25.1

252

253

254

Om en Uppséagningsgrund foreligger, kan meddelande eller annan kommunikation fran
Agenten till Emittenten under eller i samband med de Finansiella Dokumenten, under
forutsittning att Agenten bedomer det nédvandigt for att sdkerstélla
Obligationsinnehavarnas réttigheter under de Finansiella Dokumenten, skickas per epost
vilket ddirmed anses levererat pa dagen for avsdndandet (om inte Agenten far ett
meddelande om att meddelandet inte kunde levereras), med undantag for meddelande
eller annan kommunikation som skickats per epost efter kl. 17:00 (pa den plats dir
meddelandet mottas) som ska anses levererat dagen efter avsdndandet. Meddelande eller
annan kommunikation som ska skickas per epost fran Agenten till Emittenten I enlighet
med denna punkt 24.1.4, ska skickas till Emittenten CFO eller CEO till den adress som
Emittenten senast anvisat Agenten.

Pressmeddelande

Meddelande som Emittenten eller Agenten ska skicka till Obligationsinnehavarma enligt
punkt 10.3 (Frivillig inlésen av samtliga Obligationer (kopoption)), 10.4 (Fortida inlésen
pd grund av Agarfordndring, Avnoteringshindelse eller Noteringsmisslyckande
(sdljoption)), 14.2 (c), 16.15, 17.1, 18.1 och 19.3 ska ocksa offentliggéras genom
pressmeddelande av Emittenten eller Agenten, som tillampligt.

I tillagg till punkt 24.2.1, om ndgon information relaterad till Obligationerna eller
Koncernen som finns i en underréttelse som Agenten far skicka till
Obligationsinnehavarna enligt dessa Obligationsvillkor inte redan har offentliggjorts
genom pressmeddelande ska Agenten, innan den skickar sddan information till
Obligationsinnehavarna ge Emittenten mojlighet att utfirda ett pressmeddelande som
innehéller sidan information. Om Emittenten i ett sddant fall inte skyndsamt utfardar ett
pressmeddelande och Agenten finner det nddvéndigt att utfarda ett pressmeddelande som
innehéller sddan information innan den lagligen kan skicka en underrattelse innehallande
sadan information till Obligationsinnehavarna, har Agenten ratt att utfarda ett sadant
pressmeddelande.

FORCE MAJEURE OCH BEGRANSNING AV ANSVAR

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska hallas ansvariga for en skada som hérror
fran lagbud, eller en dtgdrd som vidtagits av en myndighet, eller krig, strejk, lockout,
bojkott, blockad, naturkatastrof, uppror, upplopp, terrorism eller annan liknande
omstindighet ("Force Majeure-héndelse”). Begrinsningen avseende strejker, lockouter,
bojkotter och blockader ar tillamplig &ven om Agenten eller Emissionsinstitutet sjdlva
vidtar eller dr foremal for sddana atgérder.

Emissionsinstitutet har inget ansvar gentemot Obligationsinnehavarna om det har visat
skalig aktsamhet. Emissionsinstitutet ansvarar aldrig for indirekt skada om det inte
orsakats av grov vardsloshet eller uppsat.

Om en Force Majeure-hidndelse uppstar som forhindrar Agenten eller Emissionsinstitutet
ifran att vidta atgirder enligt de Finansiella Dokumenten far sddan &tgérd fordrdjas till
dess hindret upphort.

Bestdimmelserna i denna punkt 25 dr tillampliga savida de inte dr oftrenliga med
bestimmelserna i Kontoforingslagen vilka ska ha foretrade.
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26. TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
26.1 Dessa Villkor ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

26.2 Tvist eller ansprék med anledning av dessa Villkor ska avgoras av svensk domstol med
Stockholms tingsritt som forsta instans.
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Adresser

Emittent
Opus Group AB (publ)

Basargatan 10
411 10 Géteborg

+46 (0)31 748 3400
WWW.0pUs.se

Emissionsinstitut
Swedbank AB (publ)
105 34 Stockholm

+ 46 (0)8 585 90000
www.swedbank.com

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Nordstadstorget 6

Box 11025

404 21 Goteborg

+46 (0)10614 10 00
Www.vinge.se

Agent

Nordic Trustee & Agency AB (publ)
Kungsgatan 35

Box 7329

111 56 Stockholm

+ 46 (0)8 783 7900
www.nordictrustee.com

Vardepapperscentral
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm

+ 46 (0)8 402 9000
www.euroclear.com

Revisor

KPMG AB

Norra Hamngatan 22
Box 11908

404 39 Goteborg
+46 (0)31 61 4800
www.kpmg.se
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