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g OPUS

Rapportperiod januari — mars 2019

® Nettoomséattningen for kvartalet uppgick till 633 MSEK
(555), en tillvaxt om 14,0%. Justerat for férvarv och
valutaeffekter, var den organiska tillvaxten 2,9%.

®  EBITDA uppgick till 144 MSEK (100), vilket motsvarar
en EBITDA-marginal om 22,7% (18,0).

®  EBITA uppgick till 87 MSEK (69), vilket motsvarar en
EBITA-marginal om 13,7% (12,5).

® Kvartalets resultat uppgick till -17 MSEK (10) och
inkluderar refinansieringskostnader om -16 MSEK samt
valutakursdifferenser netto om -3 MSEK (-6).

® Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 76 MSEK (39) och Fritt kassaflédde uppgick
till 26 MSEK (-13).

’ oPUS

For en sakrare
och renare varld
o

Opus arsredovisning 2018

Opus Arsredovisning 2018 ér tillganglig
for nedladdning pa www.opus.global

Finansiell dversikt ? 1jan - 31 mar 12 manader

MSEK 2019 2018 R12 2 2018
Nettoomsattning 633 555 2615 2 497
EBITDA 144 100 547 504
EBITDA-marginal 22,7% 18,0% 21,2% 20,2%
EBITA 87 69 375 358
EBITA-marginal 13,7% 12,6% 14,6% 14,3%
Periodens resultat -17 10 -34 -6
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 76 39 360 323
Fritt kassaflode 25 -13 122 84
Nettoskuld 1938 1468 1938 1696
Nettoskuld/EBITDA 3,1x 3,3x 3,1x 3,1x
Ranteteckningsgrad 4,7x 6,3x 4.7x B,7x
Eget kapital 995 985 995 987
Soliditet 23,4% 26,7% 23,4% 25,56%

' Fér definitioner av nyckeltal se Opus Arsredovisning 2018 och Nyckeltal pa sidan 13 i denna rapport.
2 IFRS 16 tillimpas fran 1 januari 2019 och har paverkat koncernens nyckeltal. Jamforelsesiffror har inte

réknats om. Se not 2 fér mer information.
9 Rullande 12 méanader: 1 april 2018 - 31 mars 2019 (som rapporterat).
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Jag ar nojd att kunna rapportera god omsattnings- och
rorelseresultattillvaxt under forsta kvartalet 2019. Intékterna
6kade med 14% medan EBITA-resultatet steg med 25%. Den
rapporterade EBITA-marginalen var 14% jamfort med 13%
under samma kvartal férra aret.

Vart segment Vehicle Inspection U.S. & Asia levererade en
6kning i omsattning med 15% och EBITA ékade med 44%
jamfort med forsta kvartalet 2018, vilket gav en EBITA-
marginal p& 21%. Samtliga bilprovningsprogram har presterat
val, och Equipment-as-a-Service (EaaS) har med intékter pa
30 MUSD redan néatt malet for 2021 ett par ar fore utsatt tid.
Vi férvantar oss att denna verksamhet fortsatter att véxa under
2019. Under kvartalet tecknade Opus dotterbolag Gordon-
Darby ett nytt kontrakt pa upp till 7 &r for emissionsmétning i
New Hampshire, vilket bekraftar vart framgangsrika forvarv i
januari 2018 och foérstarker Opus position p& den amerikanska
bilprovningsmarknaden.

Opus segment Vehicle Inspection Latin America fortsatte

att férbattra resultatet under det férsta kvartalet 2019.
Omsattningen 6kade med 70% till 35 MSEK under kvartalet,
framst hanférligt till férvarvet av VTV men aven fran organisk
tillvaxt i Chile. Segmentet hade ett positivt EBITA-resultat,
med en EBITA-marginal pa 10%. Chile visade pa 6kningar

i besiktningsvolym pé samtliga stationer jamfort med forra
aret. | Argentina forbattrades vart finansiella resultat genom
kontraktsenliga prisjusteringar i linje med inflationen.

Opus segment Vehicle Inspection Europe fortsatte att

bemota de utmaningar som féljer av férandringen av
besiktningsintervall som inférdes i maj 2018. Ett exempel

ar aktiviteter for att oka frivilliga besiktningar under forsta
kvartalet. Ett annat ar var pagéende implementering av
aktiviteter for kostnadsbesparingar. Till f6ljd av detta levererade
segmentet ett positivt EBITA-resultat, om an ett mindre belopp,

[VS-divisionen fortsatter med utrullningen av Drive Pro-
plattformen, 6kad verksamhet med RAP-service och de
forsta leveranserna av var nya produktlinje Drive Crash.
Omsattningen dkade med 32%. EBITA-resultatet var i

linje med samma kvartal féregéende ar, framst p& grund av
utékad kapacitet pa vara callcenter for teknisk expertis samt
kostnader for vidare produktutveckling.

I april 2019 offentliggjorde Opus reviderade finansiella

mél, med inriktning pa fortsatt [énsam tillvaxt i kombination
med effektiv kapitalanvdndning. Medvetna om att utfallet

av kommande affarsméjligheter ar svart att férutsdga med
exakthet har vi fortsatt goda férhoppningar om att né& det
tidigare omséttningsmalet (400 MUSD) pa medellang sikt.

| samband med revideringen av intéktsmalet beslutade vi

att etablera EBITA-marginal som ett nytt mal, vilket battre
aterspeglar foretagets operativa prestation samtidigt som vi
beaktar den betydande inverkan p& EBITDA fran inférandet av
IFRS 16. Det nya langsiktiga omséattningsmalet pa 5-10% arlig
tillvaxt, organiskt och forvarvsrelaterat, jamte ett resultatmal pé
15% EBITA-marginal, med en nettoskuld/EBITDA som inte
éverstiger 3,0, ger vagledning om var mélsattning framdover.

Géteborg i maj 2019
Lothar Geilen

under ett sdsongsmaéssigt svagt kvartal. VD
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Finansiellt resultat

Koncernens omsiéttning och resultat

Januari -

mars 2019

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 633 MSEK
(555). Den redovisade omséttningen &ar 14,0% hogre for
koncernen jamfort med féregéende &r. Nettoomsattningen
har paverkats positivt av forvarvet av VTV som slutfordes i
maj 2018. Den organiska tillvaxten (dvs justerat for
férvary och valutaeffekter) var 2,9%.

EBITDA uppgick till 144 MSEK (100) vilket motsvarar en
EBITDA-marginal om 22,7% (18,0). Implementeringen av
IFRS 16 har haft en positiv paverkan pa EBITDA. Se not
2 f6r mer information om effekterna av IFRS 16.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar uppgick
till -57 MSEK (-31) varav avskrivningar pa maskiner,
inventarier och byggnader utgjorde -36 MSEK (-31) och
avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -21 MSEK (-).

EBITA uppgick till 87 MSEK (69), vilket motsvarar en
EBITA-marginal om 13,7% (12,5). Det forbattrade
EBITA-resultatet ar framst drivet av forvéarvet av VTV och
hégre volymer inom EaaS men har &ven paverkats positivt
av andrad bedémning avseende den ekonomiska
livslangden for utrustning inom EaaS-affaren (vilken har
andrats fran fem till sju ar).

Avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till -42
MSEK (-20). Okningen av avskrivningar pa immateriella
tillgangar beror framst pé forvarven av Gordon-Darby och
VTV. Varumarket Drew Technologies, som tidigare
beddmts ha en obestdmbar nyttjandeperiod, har fran och
med januari 2019 beddmts ha en nyttjandeperiod p& 15
ar och skrivs av 6ver den samma.

Koncernens finansnetto var -51 MSEK (-26), varav
rantenettot uppgick till -43 MSEK (-20) och inkluderar
rantekostnader for leasingskulder enligt IFRS 16 om -6
MSEK (-) samt refinansieringskostnader om -16 MSEK i
samband med fortidsinlésen av "600 MSEK
2016/2021-obligationen” i januari 2019. Orealiserade
valutakursdifferenser uppgick till -3 MSEK (-6).

Den redovisade inkomstskatten inkluderar en skatteeffekt
om -5 MSEK avseende skattepliktiga, e] intaktsforda
valutakursvinster som redovisats 6ver eget kapital.

Periodens resultat uppgick till -17 MSEK (10).

Finansiell stéllning

Likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 427 MSEK
(jamfort med 384 MSEK vid arets ingang), varav 45 MSEK
endast ar tillgangliga for koncernen for sérskilda andamal
hanforligt till en kontraktsenlig investeringsfond fér en av
delstaterna i USA. Foljaktligen uppgick tillgangliga likvida
medel till 382 MSEK vid periodens utgang.

Rantebarande skulder och nettoskuld
Koncernens rantebérande skulder uppgick vid periodens
utgang till 2 365 MSEK jamfort med 1 981 per 31 december
2018. Okningen beror framst pa implementeringen av IFRS
16, som medfort redovisning av leasingskulder om 285 MSEK.
Foljaktligen uppgick rantebarande skulder exklusive IFRS
16-effekter till 2 079 MSEK.

| januari 2019 emitterade Opus ett nytt obligationslan om
60 MUSD i USA. | samband med detta fortidsinléste Opus
samtliga utestdende obligationer p& det obligationslan om
500 MSEK som lag till forfall i maj 2021 (" 500 MSEK
2016/2021-obligationen”).

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens utgéng till
1938 MSEK (1 596 vid arets ingang) vilket motsvarar 3,1
ganger koncernens EBITDA pa rullande 12 manaders basis,
exklusive effekter fran redovisning enligt IFRS 16 och justerat
for proforma réakenskaper for forvarvade verksamheter.

Opus obligations- och laneavtal innehaller sedvanliga villkor,
forbehall och ataganden. Obligations- och laneavtalen
innefattar finansiella kovenanter som utgors av de
finansiella nyckeltalen rantetackningsgrad och nettoskuld/
EBITDA samt en minimumgrans for likvida medel. Den nya
redovisningsstandarden for leasingavtal, IFRS 16, paverkar
inte berdkningen av kovenenterna, vilka &ven fortsattningsvis
beréknas i enlighet med IAS 17 enligt definitionen i
koncernens obligations- och laneavtal.

Nettoomsattmng (MSEK

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4

m2019 m2018 =2017

EBITA-resultat (MSEK)

108
87 91 90
69
60 55
42
32

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4
m2019 m2018 m2017
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Eget kapital
Koncernens totala egna kapital uppgick till 995 MSEK vid
periodens utgang jamfért med 987 MSEK vid arets ingang.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid
periodens utgang uppgick till 1 016 MSEK (1 001 vid

arets ingang) vilket motsvarar 3,560 SEK per utestaende

aktie vid periodens slut fore utspadning. Under 2019 har ej
intaktsforda valutakursvinster som redovisats dver eget kapital
paverkat det egna kapitalet hanférligt till moderbolagets
aktiedgare positivt med 27 MSEK varav 256 MSEK utgérs av
valutakursvinster fran koncerninterna lan som redovisats dver
eget kapital och 2 MSEK utgérs av omrékningsdifferenser pa
utlandsverksamheter.

Eget kapital hanférligt till innehav utan bestdmmande
inflytande uppgick vid periodens utgang till -20 MSEK (-14

vid arets ingang) och ar framst hanforligt till, ej helagda,
dotterbolag i Pakistan och Argentina som verksamhetsmaéssigt
befinner sig i en uppstartsfas och dar resultatet och det egna
kapitalet paverkats negativt av orealiserade valutakursforluster.

Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 23,4% jamfort
med 25,5% vid arets ingang.

Kassaflode

Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till 76 MSEK (39) inklusive en forandring av rérelsekapitalet
med -8 MSEK (-b).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under

perioden var -59 MSEK (-511). Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -49 MSEK (-51) och
utgjordes i huvudsak av maskiner, inventarier och andra
tekniska anldggningar i bolagets EaaS-affar samt investeringar
i nya besiktningsstationer i Sverige och Chile. Investeringar i
immateriella tillgangar uppgick till -3 MSEK (-2). Koncernens
Fria kassaflode uppgick till 256 MSEK (-13). Ovriga
investeringsaktiviteter inkluderar utbetald tillaggskopeskilling
om -6 MSEK (-15).

Periodens kassaflode fran finansieringsverksamheten
uppgick till 19 MSEK (274) och utgjordes framst av 36
MSEK netto i samband med refinansieringen av "5600 MSEK
2016/2021-obligationen” samt amortering av leasingskulder
om -17 MSEK (-).

Ovrig information

Vasentliga hdandelser under perioden och

efter balansdagen

For mer detaljerad information om handelser under
perioden och efter balansdagen se koncernens
hemsida: www.opus.global.

Opus refinansierade 500 MSEK
2016/2021-obligationen”

| januari 2019 emitterade Opus en ny féretagsobligation
(Taxable Corporate Notes) om 60 MUSD i USA.

Intakterna fran transaktionen anvandes huvudsakligen till
fortidsinlésen av "600 MSEK 2016/2021-obligationen”.
Foretagsobligationen om 60 MUSD har en rorlig rantesats i
linje med LIBOR 7 dagar. Féretagsobligationen &r garanterad
genom en bankgaranti utfardad av Swedbank AB (publ),
New York-filialen, med en |6ptid pa tre &r som kan férlangas
genom Omsesidig éverenskommelse. Léptiden inom
foretagsobligationens ramverk &r 15 ar. Féretagsobligationen
kan, helt eller delvis, &terbetalas i fortid av Opus utan
tillkommande kostnader.

Opus dotterbolag undertecknade bilprovningskontrakt
med New Hampshire

[ mars 2019 tilldelade den amerikanska delstaten New
Hampshire Opus dotterbolag Gordon-Darby ett nytt
femarskontrakt for att utveckla, implementera och driva deras
program for fordonsbesiktning. Det nya kontraktet trader i
kraft den 1 januari 2020 och innehéller en méjlig férlangning
pa tva ar. Utdver det nya kontraktet forlangde delstaten det
nuvarande kontraktet med sex manader, vilket harmed avslutas
den 31 december 2019.

Opus reviderade sina finansiella mal

I april 2019 reviderade Opus sina finansiella mal. De
reviderade finansiella malen, vilka presenteras under
"Finansiella mal” i denna rapport, fokuserar pa tillvéxt,
rorelsemarginal och optimering av kapitalanvandning. Opus
reviderade finansiella mél ligger i linje med fortsatt forvantad
|6nsam tillvaxt. De reviderade finansiella mélen inkluderar
organisk tillvaxt fran befintlig verksamhet och fran vinster
av nya kontrakt, samt genom attraktiva, kompletterande
forvarv. Samtidigt som Opus fortsatter vaxa s& sakerstaller
rorelseresultatmalet ett fortsatt fokus pé solid vinstmarginal
och kapitalavkastning, for verksamheten som helhet.

Medarbetare
Medelantalet anstallda i koncernen under perioden uppgick till
2 602 (2 213). Vid slutet av perioden uppgick antalet anstéllda
till 2 549 (2 249).
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Transaktioner med nérstaende

En avsattning avseende tillaggskdpeskilling for forvarvet

av Systech 2008 har redovisats till koncernens VD och
koncernchef Lothar Geilen i sin roll som tidigare &gare. Mer
information om villkoren for avtalet for tillaggsképeskillingen
aterfinns i not 17 fér koncernen i Opus Arsredovisning 2018,

| april 2019 fullgjorde Opus de kvarvarande forpliktelser
som bolaget hade i enlighet med forlikningsavtalet med
Hickok, Inc. fran 2016 (se "Réttsliga processer” under
forvaltningsberattelsen i Opus Arsredovisning 2017 fér
mer information). De 1,4 miljoner aktier i Opus Group AB
som Lothar Geilen hade pantsatt for risker relaterade till
forlikningsavtalet har darmed frislappts.

Brian Herron, i sin roll som President, Intelligent Vehicle
Support, &r berattigad till tillaggsképeskilling i enlighet med
forvarvsavtalet for Drew Technologies Inc. Fér mer information
se not 17 fér koncernen i Opus Arsredovisning 2018.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Opus tillampar en riskhanteringsmodell dar potentiella
risker identifieras och utvarderas utifran sannolikhet och
konsekvens pa en femgradig skala. Identifierade risker
delas in i tre kategorier; omvarldsrisker, operativa risker och
finansiella risker. En utforlig beskrivning av moderbolagets
och dotterbolagens risker och riskhantering ges i Opus
Arsredovisning 2018,

Handelser som skett i omvarlden eller inom Opus sedan
publiceringen av &rsredovisningen bedéms inte ha medfért att
négra vasentliga risker tillkommit eller ndgon férandring i hur
koncernen arbetar med de identifierade riskerna jamfort med
beskrivningen i arsredovisningen for 2018.

Raéttsliga processer

Ett amerikanskt dotterbolag inom divisionen Intelligent
Vehicle Support ("Dotterbolaget”’) namngavs under 2018

som svarande i en stdmning som ar inlamnad i delstaten
Kalifornien, USA. | stdmningen havdas att karandens tidigare
anstéllda pé ett otillatet satt delat karandens affarsplaner

och marknadsundersékningar med Dotterbolaget och

att Dotterbolaget darigenom har utnyttjat karandens
affarshemligheter. Begdran om férbudsférelaggande och krav
pa hittills ospecificerat skadestand har framforts av karanden.
Opus har anlitat juridiskt ombud for att beméta anklagelserna.
Den information som hittills har presenterats férandrar inte
ombudets initiala beddmning om att kdrandens stdmning mot
Dotterbolaget saknar grund.

Moderbolaget

Opus Group AB (publ) & moderbolag i Opuskoncernen.
Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och
koncerngemensamma funktioner inom koncernrapportering,
finansiering, juridik, affarsutveckling, HR och kommunikation.
Under perioden uppgick moderbolagets nettoomséttning

till 5 MSEK (4) och resultatet fore skatt till 26 MSEK (34).
Resultatet inkluderar valutakursdifferenser om 33 MSEK (24).

Utdelning

Opus Groups styrelse har antagit féljande utdelningspolicy:
Opus har som policy att ge utdelningar i relation till
utvecklingen av resultat och kassaflode, med beaktande
av bolagets finansiella stélining, framtidsutsikter och
tillvaxtmajligheter.

For rakenskapsaret 2018 foreslar styrelsen en utdelning om
SEK 0,05 (0,05) per aktie.

Finansiella mal
Styrelsen i Opus har antagit féljande finansiella mal:

® 5-10% arlig omséattningstillvaxt
Genomsnittlig organisk och forvarvsrelaterad tillvaxt
under en 3-arsperiod (3-ars CAGR)

® 15% EBITA-marginal

® Nettoskuld/EBITDA skall inte overstiga 3,0x
Nettoskuld/EBITDA exklusive IFRS 16-effekter
Nettoskuld/EBITDA kan temporart dverstiga 3.0 om en
attraktiv investeringsmojlighet uppkommer

Finansiell kalender
®  16maj 2019 - Arsstamma 2019.

® 16 augusti 2019 - Delarsrapport Q2 2019.
® 14 november 2019 - Delarsrapport Q3 2019.
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Aktien IR
Aktiekapitalet i Opus Group AB uppgar till 5 806 365 SEK Opus Group AB (publ), (org.nr. 556390-6063)
fordelat pa totalt 290 318 246 aktier, envar med ett kvotvarde ~ Basargatan 10
om 0,02 SEK. Samtliga aktier har en (1) rost vardera och 4ger 411 10 Géteborg, Sverige
lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Opus Groups Tel: +46 31 748 34 00
bérsvarde uppgick till 1 597 MSEK den 31 mars 2019. E-post: ir@opus.se
www.opus.global

Kursutveckling och volym (2012-2019) For eventuella fragor om deléarsrapporten kontakta Helene
s 160 Carlson, Director of Corporate Communications & Investor
“ o Relations, E-post: helene.carlson@opus.se.
12 120
,“x: 10 100 g
Y 0 2 Denna information &r sadan information som Opus Group AB
D 0 £ ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
e 0~ férordning och lagen om vérdepappersmarknaden.
: o Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons
2 01 2014 o5 2016 2017 2008 2019 férsorg, for offentliggérande den 14 maj 2019 kl. 08:30 CET.
Volym ~ ——Aktiekurs ~——OMX Nordic Mid Cap P!
Agarforhallanden
Tabellen nedan visar de 10 stérsta dgarna i Opus per den 31
mars 2019.
Andel av
. Antal aktier och
Agare aktier roster, %
RWC Asset Management 57 778 150 19,9%
Magnus Greko och Jérgen Hentschel 42 348 969 14,6%
Lothar Geilen 19628 132 6,8%
Andra AP-Fonden 18 621 167 6,4%
Henrik Wagner Jorgensen 10180 780 3,5%
Avanza Pension 8887773 3,1%
Dimensional Fund Advisors 8608 083 3,0%
Deutsche Bank AG, W8IMY 8294916 2,9%
Rickard Andersson " 8289 726 2,9%
State Street Bank & Trust Company, Boston 3400000 1,2%
Deltotal 186 037 696 64,1%
Ovriga agare 104 280 550 35,9%
Totalt 290 318 246 100,0%

" Privat och via bolag.

Styrelsen forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat samt beskriver de vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingéar i koncernen star infor.

Géteborg den 14 maj 2019

Styrelsen
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Divisioner och segment

Division - Vehicle Inspection

Inom division Vehicle Inspection bedriver Opus bilprovningsprogram
for sékerhets- och emissionskontroll och tillhandahaller tillhérande
produkter och tidnster. Divisionen erbjuder nyckelférdiga system,
tianster och produkter (inklusive EaaS och férranalys) at myndigheter,
och med avancerad teknik, som 6kar kontrollernas kvalitet och
effektivitet, bidrar vi till att sékerhets- och utsldppsregler efterlevs.

Andel av Opus nettoomséttning
(rullande 12 ménader)

Andel av Opus EBITA exkl.
koncerngemensamma kostnader
(rullande 12 ménader)

88% 90%

1jan - 31 mar 12 manader
MSEK 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning BEE 498 2 267 2208
EBITDA 139 98 B3 472
EBITDA-marginal 24,9% 19,8% 22,6% 21,4%
EBITA 86 69 350 334
EBITA-marginal 15,4% 13,9% 15,6% 15,1%

Nettoomsattningen i kvartal 1 2019 6kade till 556 MSEK
(498), motsvarande en tillvaxt pa 12%. Justerat for valuta och

Segment - Vehicle Inspection U.S. & Asia

forvarv var den organiska tillvaxten 1%. EBITA-resultatet steg
till 86 MSEK (69). EBITA-marginalen var 15,4% (13,9).

1 jan - 31 mar 12 manader
MSEK 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 385 335 1647 1496
EBITDA 115 94 422 401
EBITDA-marginal 29,8% 28,0% 27,3% 26,8%
EBITA 82 70 298 286
EBITA-marginal 21,2% 20,8% 19,3% 19,1%

Nettoomsattningen i kvartal 1 2019 ékade med 15% till 385
MSEK (335). Justerat for valuta var den organiska tillvaxten
2%. Omsattningstillvaxten var huvudsakligen hanforlig till den
fortsatta utrullningen av EaaS.

EBITA-resultatet steg till 82 MSEK (70). EBITA-marginalen
var 21,2% (20,8). Hogre EaaS-volymer hade en positiv

Segment - Vehicle Inspection Europe

paverkan pa EBITA-resultatet.

EaaS-affaren fortsatter att vaxa. Omsattningstakten pa
arsbasis uppgick till 30 MUSD (22) beréknat pa omsattningen
i mars 2019. Utrullningen av affarsmodellen EaaS i
Pennsylvania startade under andra kvartalet 2018 och bidrog
till tillvaxt i férsta kvartalet 2019.

1 jan - 31 mar 12 manader
MSEK 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 141 148 620 626
EBITDA 16 9 87 81
EBITDA-marginal 11,0% 6,4% 14,1% 12,9%
EBITA 0 5 59 64
EBITA-marginal 0,3% 3,6% 9,6% 10,1%

Nettoomsattningen i kvartal 1 2019 minskade med 4% till
141 MSEK (148). Den totala marknaden i Sverige var ner
7% jamfért med samma period féregdende ar pa grund av det
nya besiktningsintervallet som implementerades i maj 2018.
En forandrad produktmix, med en hégre andel besiktningar av
tunga fordon, kompenserade delvis for lagre volymer.

EBITA-resultatet uppgick till 0 MSEK (5). EBITA-marginalen
var 0,3% (3,5). God kostnadskontroll kompenserade delvis for
den negativa effekten fran lagre nettoomsattning.

Under kvartalet éppnades 4 nya stationer, vilket innebar att
antalet Opus-stationer i Sverige uppgar till 93 stycken.
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Segment - Vehicle Inspection Latin America

1jan - 31 mar 12 manader

MSEK 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 35 20 124 109
EBITDA 8 -5 4 -9
EBITDA-marginal 23,6% -23,4% 3,2% -8,3%
EBITA 3 -6 -7 -16
EBITA-marginal 10,0% -27,8% -5,6% -14,7%

Nettoomsattningen i kvartal 1 2019 dkade till 35 MSEK
(20), motsvarande en tillvaxt pa 71%. Omséattningstillvaxten
var priméart driven av forvarvet av VTV i Argentina samt
6kande volymer i Chile. Justerat for valuta och férvarv var den

Division - Intelligent Vehicle Support

organiska tillvaxten 15%.

EBITA-resultatet 6kade till 3 MSEK (-6). EBITA-marginalen
var 10,0% (-27,8). Marginalférbattringen var huvudsakligen
hanforlig till férvarvet av VTV.

Division Intelligent Vehicle Support hjélper servicetekniker att méta

de utmaningar som den 6kande fordonskomplexiteten innebdr med

en uppséttning avancerade tjidnster for diagnostik, programmering

och fiérranalys (sésom RAP service). Divisionen tillhandahéller
avancerade diagnostik och programmeringsverktyg som hjélper tekniker
pa eftermarknaden att konkurrera pa lika villkor med biltillverkarnas
mérkesverkstader.

Andel av Opus nettoomséttning
(rullande 12 méanader)

ny
12%

Andel av Opus EBITA exkl.
koncerngemensamma kostnader
(rullande 12 manader)

Ny
10%

1 jan - 31 mar 12 manader
MSEK 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 78 59 327 308
EBITDA 7 5 50 47
EBITDA-marginal 8,9% 8,1% 15,1% 15,4%
EBITA g 3 40 40
EBITA-marginal 4,3% 5,6% 12,2% 13,0%

Nettoomsattningen i kvartal 1 2019 ékade med 32% till 78
MSEK (59). Omséttningstillvaxten var huvudsakligen driven
av 6kade aterkommande intékter men ocksa utav hégre
utrustningsférsaljning. Justerat for valuta och férvarv var den
organiska tillvaxten 21%.

EBITA-resultatet uppgick till 3 MSEK (3). EBITA-
marginalen var 4,3% (5,5). Marginalen var negativt paverkad
av produktmix, 6kad callcenterkapacitet samt hégre
avskrivningskostnader jamfért med féregaende ér.
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Strategi och mal

Opus avser att férsvara och starka sin position pa
karnmarknaderna USA och Sverige, att fortsatta vaxa

i Latinamerika och Asien, och utveckla nya tjanster till
bilverkstader inom fordonskommunikation, omprogrammering
och diagnostik.

Okande rérlighet och vaxande fordonsflottor i lag- och
medelinkomstlander skapar en hégre efterfragan pé
bilprovningsprogram for att bekampa luftféroreningar och
forbattra trafiksakerheten. Under 2018 utvidgade Opus sin bas
for tillvaxt i Latinamerika med fokus pé Argentina, Chile, Mexiko
och Peru. | Asien pabdrjade Opus verksamheten i Punjab,
Pakistan och expanderar verksamheten till Sindh, Pakistan
under 2019. Bolaget utvarderar dven andra méjligheter for
tillvaxt i Asien.

Opus fortsatter expandera Equipment as a Service (EaaS) for
miljokontrollutrustning i USA som en del av bolagets strategi
att férsvara sin position pa bilprovningsmarknaderna i USA och
Sverige. Kassafléde fran dessa marknader mojliggor att Opus
kan finansiera sin tillvaxt i Latinamerika och Asien. Férvarvet av
Gordon-Darby under 2018 innebér forstarkt narvaro i USA och
mojliggdr synergier inom verksamhetsstyrning och teknologier
som gynnar den gemensamma kundbasen varlden dver.

OM OPUS

Den snabbt 6kande fordonskomplexiteten, inte minst i

den omfattande expansionen av system for avancerad
forarassistans (ADAS) i moderna fordon, medfér signifikanta
tekniska supportutmaningar. Oberoende bilverkstader méste
snabbt utéka sin tekniska kapacitet for att halla jamna

steg med forandringarna i fordonstekniken. Opus division
Intelligent Vehicle Support (IVS) fokuserar pa att erbjuda
teknologibaserade I6sningar som hjalper verkstader med
scanning, omprogrammering, diagnostik och reparation av
avancerade fordon. Opus ser potential i teknisk support pa
distans, som Autologic Support och Remote Assist Program
(RAP) service. Vidare erbjuder den nya Drive-plattformen
betydande tekniska innovationer, bredare tackning av
fordonsflottan och ingangar till nya marknadssegment, inklusive
marknaden for kollisionsscanning, vilket mojliggér for Opus att
utéka sin rackvidd.

Under 2019 reviderade Opus sina finansiella mal. Opus mél

ar att uppné en arlig, langsiktig omséattningstilivaxt pa 5-10
procent, organiskt och forvarvsrelaterat baserat pa 3 ars CAGR,
och en EBITA-marginal p& 15 procent medan nettoskuld/
EBITDA inte dverstiger 3,0.

Opus lamnar inga prognoser.

Opus ar ett teknologidrivet tillvaxtféretag pa marknaderna
for vehicle inspection och intelligent vehicle support.
Bolaget har ett starkt fokus pa kundservice och innovativ
teknik inom utslapps- och sakerhetskontroller samt support
av avancerade fordon. Koncernen hade en omséttning

pa cirka 2,5 miljarder SEK under 2018 med ett stabilt
rérelseresultat och kassafléde. Opus malsattning ar att

na en arlig omséttningstillvaxt om 5-10 procent, genom
organisk och forvarvsrelaterad tillvaxt baserad pé en

3-ars CAGR, och en EBITA-marginal om 15 procent. Den
huvudsakliga tillvaxten beraknas komma fran expansionen

av bilprovningsverksamheten, med huvudfokus pa de
latinamerikanska och asiatiska marknaderna, samt fran
expansionen av verksamheten for intelligent support

av avancerade fordon. Opus har cirka 2 600 anstéllda
med huvudkontor i Goteborg i Sverige och 34 regionala
kontor, varav 24 i USA och de dvriga i Sverige, Argentina,
Chile, Mexiko, Peru, Pakistan, Storbritannien, Spanien
och Australien. Opus har egna produktionsanlaggningar

i Hartford, Ann Arbor och Tucson i USA. Opus aktie ar
noterad pa Nasdaq Stockholm.
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Finansiella rapporter - Koncernen

Resultatrakning i sammandrag

1jan-31 mar 1jan-31mar 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning 633 1562 555 182 2 497 327
Ovriga rérelseintakter 167 426 156 397
Summa rérelsens intidkter 633 319 555 608 2512724
Rérelsens kostnader -489 611 -455 415 -2 009 107
EBITDA 143 708 100 193 503 617
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -20 824 - -
Avskrivningar pa dvriga materiella anlaggningstillgangar -35 903 -30 725 -145 951
EBITA 86 981 69 468 357 666
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -42 235 -19 724 -151 999
Rorelseresultat (EBIT) 44 746 49 744 205 667
Finansnetto -50 920 -25 627 -165 170
Resultat efter finansiella poster (EBT) -6 174 24 217 50 497
Inkomstskatt -10 904 -13915 -66 708
Periodens resultat -17 078 10 302 -6 211
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8 325 14 574 25 806
Innehav utan bestdmmande inflytande -8 763 -4 272 -32 017
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,03 0,05 0,09
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 0,05 0,09
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

1jan-31 mar 1jan-31mar 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2018
Periodens resultat -17 078 10 302 -6 211
Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser 30913 28 448 100 758
Kursdifferenser aterférda till resultatet -1010 - -38 029
Kassaflodessakringar, netto efter skatt -4 785 - -2 129
Periodens ovriga totalresultat 25 118 28 448 60 600
Periodens totalresultat 8 040 38 750 54 389
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13 824 42 633 75692
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 784 -3 883 -21 203
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Finansiella rapporter - Koncernen

Rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag

TSEK 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
Tillgangar

Immateriella tillgangar 2034 750 1919 092 2019 876
Nyttjanderattstillgangar 281915 - -
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 1028 627 872 380 990 000
Finansiella anlaggningstillgangar 64 087 37 406 59 307
Uppskjuten skattefordran 29 109 33778 27 031
Summa anldggningstillgangar 3438 488 2 862 656 3 096 214
Varulager 125 999 1356993 133 331
Kortfristiga fordringar 268 765 246 593 253 805
Likvida medel 426 890 443789 384 155
Summa omsittningstillgangar 811 654 826 375 771 291
Summa tillgangar 4 250 142 3 689 031 3 867 505

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1015 061 982 284 1001 237
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande -19 948 3 166 -14 164
Total eget kapital 995 113 985 440 987 073
Langfristiga leasingskulder 208 812 - -
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 2 079 287 1413 5640 1980 501
Langfristiga icke rantebérande skulder och avsattningar 327 306 276 365 336 950
Summa langfristiga skulder 2 615 405 1689 905 2 317 451
Kortfristiga leasingskulder 76 576 - -
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder = 497 770 -
Kortfristiga icke rantebarande skulder och avsattningar 563 048 515916 562 981
Summa kortfristiga skulder 639 624 1013 686 562 981

Summa eget kapital och skulder 4 250 142 3 689 031 3 867 505
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Finansiella rapporter - Koncernen

Rapport 6ver fordandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital
Eget kapital hanforligt till
hanforligt till innehav utan Totalt
TSEK moderbolagets aktiedgare bestammande inflytande eget kapital
Eget kapital 2018-01-01 939 650 7 039 946 689
Periodens totalresultat 42 634 -3883 38 751
Eget kapital 2018-03-31 982 284 3 156 985 440
Periodens totalresultat 32 959 -17 320 156639
Teckningsoptioner 510 - 510
Utdelning -14 516 - -14 516
Eget kapital 2018-12-31 1001 237 -14 164 987 073
Periodens totalresultat 13 824 -5 784 8 040
Eget kapital 2019-03-31 1015 061 -19 948 995 113
Rapport 6ver kassafloden i sammandrag
1jan-31 mar 1jan-31mar 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2018
Rérelseresultat (EBIT) 44 746 49 744 205 667
Avskrivningar och nedskrivningar 98 962 50 449 297 950
Ovriga icke kassaflédespaverkande poster -1 064 <7794 -20 970
Réntenetto -40 014 -18 868 -91 011
Betald inkomstskatt -18 546 -29 510 -58 855
Férandring av rorelsekapital -7 754 -4 774 -9 734
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 76 330 39 247 323 047
Forvarv av dotterbolag/verksamhet netto efter forvarvad kassa = -431 636 -543 581
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -49 200 -50 899 -223 644
Investeringar i immateriella tillgangar -2 539 -1 548 -15 221
Ovrigt -7 100 -26 813 -63 602
Kassafléde fran investeringsverksamheten -58 839 -510 796 -835 948
Utdelning = - -14 516
Upptagna lan 535 990 273 911 768 331
Amortering av leasingskulder -17 222 - -
Amortering av 6vriga skulder -500 000 - -500 000
Ovrigt = - 510
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 768 273 911 254 325
Likvida medel vid periodens ingang 384 155 642 801 642 801
Omrékningsdifferenser 6 476 -1 374 -70
Periodens kassaflode 36 259 -197 638 -258 576
Likvida medel vid periodens utgang 426 890 443 789 384 155

12
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Nyckeltal - Koncernen

1jan-31 mar 1jan-31mar 1jan-31dec

2019 2018 2018
Lénsamhet
Avkastning pa eget kapital, procent 2 @ 0,3 9,1 2,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), procent 12,8 9,6 13,1
Marginalmatt
EBITDA-marginal, procent 29,7 18,0 20,2
EBITA-marginal, procent # 13,7 12,5 14,3
EBIT-marginal, procent ¥ 71 9,0 8,2
Vinstmarginal (Resultat efter finansiella poster), procent ¥ -1,0 4.4 2,0
Tillvaxt
Omsattningstillvaxt, procent 14,0 29,5 34,4
EBITDA-tillvaxt, procent 43,4 39,4 63,5
EBITA-tillvaxt, procent 25,2 66,3 90,3
Finansiell position
Likvida medel, TSEK 426 890 443789 384 1565
Rantebarande skulder, TSEK 2 364 675 1911 310 1980 501
Nettoskuld, TSEK 1937 785 1467 521 1596 346
Nettoskuld/EBITDA, ggr ® S 3,3 3,1
Eget kapital. TSEK 995 113 985 440 987 073
Soliditet, procent 23,4 26,7 25,5
Rantetackningsgrad, ggr © 4,7 6,3 5,7
Ovrigt
Antal anstallda i genomsnitt 2602 2213 2 464
Antal anstallda vid periodens slut 2549 2 249 2569
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning 290318246 290318246 290318 246
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning ” 290318246 295818246 295818 246
Genomsnittligt antal utestaende aktier, fore utspadning 290318246 290318246 290318 246
Genomsnittligt antal utestaende aktier, efter utspadning 7 290318246 295818246 295818 246
Data per aktie
Eget kapital per aktie, fére utspadning, SEK 2 3,60 3,38 3,45
Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 2 3,60 3,32 3,38
Vinst per aktie, fore utspadning, SEK ? -0,03 0,05 0,09
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 2 -0,03 0,05 0,09
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie, fore utspadning, SEK 0,26 0,14 1,11
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, efter utspadning, SEK 0,26 0,13 1,09

Al

IFRS 16 tillimpas fran 1 januari 2019 och har paverkat koncernens nyckeltal. Jimforelsesiffror har inte réknats om. Se not 2 fér mer information.
2

L

Exklusive minoritetsintressen.

Berédknas pa rullande 12 manader.

Definitionen for nyckeltalet har dndrats jamfort med Opus Arsredovisning 2018. Enligt den nya definitionen berdknas marginalen som
resultatmattet dividerat med nettoomséattningen.

Nettoskuld vid periodens utgang dividerat med R12 EBITDA exklusive effekter fran redovisning enligt IFRS 16 och justerat fér proforma
rékenskaper for forvdrvade verksamheter.

R12 EBITDA justerat for proforma rékenskaper f6r forvédrvade verksamheter dividerat med R12 finansnetto exklusive valutakursvinster och
-forluster, exklusive effekter fran redovisning enligt IFRS 16.

| de fall da den diskonterade I6senkursen for utestaende teckningsoptioner understiger genomsnittskursen fér Opus-aktien ger
teckningsoptionerna upphov till en utspddningseffekt. Utspadningseffekt med hansyn tagen till optionsprogrammen &r berdknad enligt den
utspddning som gaéllde vid utgangen av varje period.
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For definitioner av nyckeltal se Opus arsredovisning 2018. 13
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Kvartalsvis utveckling - Koncernen

Resultatrakning
2019 2018
TSEK kvartal 1 kvartal 4 kvartal 3 kvartal 2 kvartal 1
Nettoomsattning 633 162 656 548 634 363 651 234 5565 182
Totala intakter 633 319 671213 634 356 651 547 555 608
Rorelsens kostnader -489 611 -639 298 -505 336 -509 058 -455 415
Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar -56 727 -42 351 -38 318 -34 557 -30 725
EBITA 86 981 89 564 90 702 107 932 69 468
EBITA-marginal 13,7% 13,3% 14,3% 16,6% 12,5%
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar -42 235 -41 544 -42 824 -47 907 -19 724
Rorelseresultat (EBIT) 44 746 48 020 47 878 60 025 49 744
Finansnetto -50 920 -5 740 -45 250 -78 653 -25 627
Resultat efter finansiella poster (EBT) -6 174 42 280 2 628 -18 628 24 217
Inkomstskatt -10 904 -8 217 -26 231 -8 345 -13915
Periodens resultat -17 078 34 063 -23 603 -26 973 10 302
Kassaflodesanalys
2019 2018

TSEK kvartal 1 kvartal 4 kvartal 3 kvartal 2 kvartal 1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 76 330 117 145 55 361 111 294 39 247
Kassaflode fran investeringsverksamheten -58 839 -64 074 -64 864 -196 214 -510 796
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 768 - -160 -19 426 273 911
Periodens kassaflode 36 259 53 071 -9 663 -104 346 -197 638
Likvida medel vid periodens borjan 384 155 328 087 342 020 443 789 642 801
Omrakningsdifferenser 6 476 2 997 -4 270 2577 -1 374
Likvida medel vid periodens slut 426 890 384 155 328 087 342 020 443 789

14
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Kvartalsvis utveckling - Koncernen

Segmentsinformation

2019 2018
TSEK kvartal 1 kvartal 4 kvartal 3 kvartal 2 kvartal 1
Nettoomsattning
Vehicle Inspection U.S. & Asia 385 376 381123 391 261 388 881 335 060
Vehicle Inspection Europe 141 381 148 440 141 848 187 995 147 830
Vehicle Inspection Latin America 34 752 34 542 37 097 17 130 20 306
Divisionselimineringar -6 272 -5 344 -6 111 -7 068 -5 506
Division Vehicle Inspection 556 237 558 761 565 095 586 938 497 690
Division Intelligent Vehicle Support 78 119 103 276 74 618 71169 58 959
Koncernelimineringar -1 204 -5 489 -5 350 -6 873 -1 466
Koncernen 633 152 656 548 634 363 651 234 555 183
EBITA
Vehicle Inspection U.S. & Asia 81 696 68 212 74 317 74 216 69 627
Vehicle Inspection Europe 478 3635 15 443 39216 5 221
Vehicle Inspection Latin America 3485 -4 183 2573 -8 761 -6 637
Division Vehicle Inspection 85 659 67 664 92 333 104 671 69 211
Division Intelligent Vehicle Support 3 348 27 414 87 9 151 3 247
Koncerngemensamma kostnader -2 026 -5 515 -1718 -5 890 -2 990
Koncernen 86 981 89 563 90 702 107 932 69 468
EBITA-marginal
Vehicle Inspection U.S. & Asia 21,2% 17,9% 19,0% 19,1% 20,8%
Vehicle Inspection Europe 0,3% 2,4% 10,9% 20,9% 3,5%
Vehicle Inspection Latin America 10,0% -12,1% 6,9% -61,1% -27,8%
Division Vehicle Inspection 15,4% 12,1% 16,3% 17,8% 13,9%
Division Intelligent Vehicle Support 4,3% 26,5% 0,1% 12,9% 5,5%
Koncernen 13,7% 13,6% 14,3% 16,6% 12,5%

15
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Finansiella rapporter - Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec

TSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning 4790 4415 16 119
Ovriga rérelseintakter 70 138 405
Summa rorelsens intdkter 4 860 4553 16 524
Rorelsens kostnader -6 651 -7 583 -39 643
EBITDA -1791 -3 030 -23 119
Avskrivningar -240 -223 -938
Rorelseresultat (EBIT) -2 031 -3 253 -24 057
Finansnetto 28 210 37 378 199 063
Resultat efter finansiella poster 26 179 34 125 175 006
Bokslutsdispositioner = - -38 172
Resultat fore skatt (EBT) 26 179 34 125 136 834
Inkomstskatt -5 602 -7 508 -25 780
Periodens resultat 20 577 26 617 111 054

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2018

Periodens resultat 20 577 26 617 111 054

Periodens évriga totalresultat - - -

Periodens totalresultat 20 577 26 617 111 054

Balansrdkning i sammandrag

TSEK 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
Tillgangar

Immateriella tillgangar 2071 1755 2 060
Materiella anlaggningstillgangar 894 1108 949
Finansiella anlaggningstillgangar 1847 041 2136 148 1 806 664
Summa anldggningstillgangar 1850 006 2139 011 1809 673
Kortfristiga fordringar 242 048 201 386 772538
Likvida medel 160 391 189 771 144 552
Summa omsittningstillgangar 402 439 391 157 917 090
Summa tillgangar 2 252 445 2530 168 2726763

Eget kapital och skulder

Eget kapital 952 634 862 137 932 057
Obeskattade reserver 57 736 20 669 57 736
Langfristiga rantebarande skulder 958 804 911 757 1438970
Langfristiga icke rantebarande skulder och avséttningar 93 855 111 860 101 289
Kortfristiga rantebarande skulder = 497 770 -
Kortfristiga icke rantebéarande skulder och avsattningar 189 416 125 975 196 711

Summa eget kapital och skulder 2 252 445 2530 168 2726763
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med

IAS 34 Delérsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom antagna av EU samt i enlighet

med Rédet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.
Delérsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning

for juridiska personer”, utgiven av Rédet for finansiell
rapportering. Med undantag for nedanstaende andringar
avseende IFRS 16 tillampas samma redovisningsprinciper och
berékningsgrunder i del&rsrapporten som i &rsredovisningen
for 2018.

Den 1 juli 2018 konstaterades hyperinflation i Argentinas
ekonomi enligt kriterierna i IAS 29. Opus har utvarderat
effekten av applicering av IAS 29 och slutsatsen ar att
effekten pa koncernredovisningen inte bedéms som
vasentlig fér koncernen. De finansiella rapporterna i denna
delarsrapport har darmed inte justerats for hyperinflation i
Argentina i enlighet med IAS 29.

Omradkning av utlandsverksamheter

Nya standarder som &r tillampliga fran 1 januari 2019
IFRS 16 "Leasingavtal” ersatter IAS 17 "Leasingavtal” och
galler fran och med den 1 januari 2019. Se not 2 foér en
sammanfattning av effekterna.

Moderbolaget har valt att tillampa undantagsreglerna i
RFR 2, vilket innebar att samtliga leasingavtal aven fortsatt
kommer att redovisas som operationella.

IFRIC 23 ar en ny tolkning av osakerhet i hantering av
inkomstskatter inom ramen for IAS 12 "Inkomstskatter” och
galler fran och med den 1 januari 2019. IFRIC 23 fortydligar
hur uppskjutna och aktuella skattefordringar och -skulder
ska redovisas och varderas nar det foreligger osakerhet kring
den skattemassiga hanteringen. Tolkningen har inte paverkat
koncernens finansiella rapporter.

Genomsnittskurs

Balansdagens kurs

jan - mar jan - mar jan - dec 31 mar 31 mar 31 dec
Valuta 2019 2018 2018 2019 2018 2018
ARS 0,24 0,41 0,33 0,21 0,41 0,24
GBP 11,94 11,28 11,69 12,08 11,76 11,35
PKR 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,06
usD 9,17 8,11 8,69 9,28 8,36 8,97

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive
goodwill och andra koncernmassiga éver- och undervarden,
omréknas till svenska kronor, till den valutakurs som réder per
balansdagen, medan samtliga poster i resultatrdkningarna

omraknas till genomsnittskurs fér perioden. Vid omrakningen
av utlandsverksamheter har valutakurserna i tabellen ovan
anvants for valutor som ar vasentliga fér koncernen:

Not 2 - Overgang till IFRS 16 ”Leasingavtal”

Opus tillampar IFRS 16 fran och med 1 januari 2019.
Implementering av den nya standarden har medfért en
6kad balansomslutning i och med att nuvardet av framtida
leasingbetalningar redovisas i balansrakningen som
nyttjanderattstillgangar och rantebarande skulder (pa
separata rader som kort- och langfristiga leasingskulder).
Implementeringen innebér ocksa att EBITDA paverkas
positivt d& utgifter for leasing redovisas som avskrivning och
rantekostnad istallet fér som rérelsekostnad men endast
med en begransad effekt p& EBITA och nettoresultat.

| kassaflodesanalysen fordelas leasingbetalningarna
mellan erlagda réntor i kassaflodet fran den Iépande
verksamheten och amortering av leasingskulder i
finansieringsverksamheten. Det innebér saledes en positiv
effekt pa det operativa kassaflodet.

Opus har vid 6vergangen anvéant den modifierade

retroaktiva metoden, vilket innebér att jamférelsesiffror

inte har réknats om. Leasingskulden varderas till nuvéardet

av aterstdende leasingbetalningar. Diskonteringsrantan

vid nuvardesberakningen &r baserad pa koncernens
upplaningsranta justerad for skillnader i marknadsrantor
mellan det land dar lanen &r upptagna och det land dar
nyttjanderatten finns. Vid framtagande av marknadsréntor
ar hansyn tagen till leasingavtalens |6ptid. Forenklingsregeln
att nyttjanderattstillgdngen ska motsvara leasingskulden har
tillampats vid évergadngen och darmed presenteras ingen
évergangseffekt i eget kapital. Operationella leasingavtal
med en kvarvarande leasingtid pa mindre an 12 manader per
1 januari 2019 har redovisats som kortfristiga leasingavtal,
vilket innebar att de inte tagits upp i balansrakningen vid
évergangen. Leasingavtal av lagt varde, for Opus framst
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kontorsutrustning, har inte inkluderats i leasingskulden

utan kommer &ven fortsatt att kostnadsféras linjart dver
leasingperioden. Forenklingsregeln fér definition av ett
leasingavtal, vid dvergangen till IFRS 16, har tillampats, vilket
innebar att alla komponenter i ett leasingavtal, i enlighet med
IAS 17, har ansetts vara en leasingkomponent.

Per den 1 januari 2019 uppgick koncernens ingédende
balans av leasingskulder och nyttjanderattstillgangar till 303
MSEK. Koncernens genomsnittliga diskonteringsranta som
anvands vid diskontering av de framtida leasingbetalningarna
uppgar till 8,6%. Nedan tabell visar avstamning mellan de
operationella leasingatagandena per 31 december 2018 och
leasingskulderna per den 1 januari 2019:

Avstamning ingaende balans pa leasingskuld (TSEK)

Ataganden f6r operationella leasingavtal per 2018-12-31 442 269
Diskonteringseffekt -80 721
Korttidsleasingavtal och leasingavtal for leasingtillgangar av lagt varde -21 380
Forlangningsoptioner som med rimlig sakerhet kommer att anvandas 8 687
Pris- och indexjusteringar 1041
Avtal som inte omfattas av IFRS 16 " -47 226
Leasingskulder per 2019-01-01 302 569

" Avser avtal som redovisas i enlighet med IFRIC 12 "Avtal om ekonomiska och samhélleliga tjanster”.

Eftersom Opus har tillampat den modifierade retroaktiva
metoden vid dvergédngen och saledes inte rdknat om
jamforelsesiffrorna presenteras nedan effekterna av IFRS

16 pa de finansiella rapporterna for perioden for att fa
jamforbarhet mellan aren.

Nyckeltal justerade for effekten av IFRS 16

1 jan - 31 mar

Justering for

effekter av 2019 exkl
TSEK 2019 IFRS 16 IFRS 16
Resultat- och marginalmatt
EBITDA 143 708 -22 819 120 889
EBITDA-marginal 22,7% -3,6% 19,1%
EBITA 86 981 -1 995 84 986
EBITA-marginal 13,7% -0,3% 13,4%
Rorelseresultat (EBIT) 44746 -1 995 42 751
EBIT-marginal 71% -0,3% 6,8%
Resultat efter finansiella poster -6 174 3603 -2 5671
Vinstmarginal -1,0% 0,6% -0,4%
Periodens resultat -17 078 2 660 -14 418
Kassafléde
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 76 330 -17 222 59 108
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 768 17 222 35990
Fritt kassaflode 24 591 -17 222 7 369
Ovrigt
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 12,8% 0,2% 13,0%
EBITDA-tillvaxt 43,4% -22,8% 20,7%
EBITA-tillvaxt 25,2% -2,9% 22,3%
Réntebarande skulder 2364 675 -285 388 2 079 287
Nettoskuld 1937 785 -285 388 16562 397
Soliditet 23,4% 1,7% 25,1%
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Not 3 - Intakter

Fordelning av intékter har gjorts pa kategorierna huvudsakliga  mjukvarusystem samt service till serviceverkstader inom vara

intaktsstrommar samt segment, vilket &ven motsvarar Opus decentraliserade program. Equipment as a Service (EaaS)
geografiska marknader. Fordonsbesiktning omfattar alla typer ~ utgér leasingintékter fran Opus uthyrningsverksamhet av

av besiktningar fran decentraliserade och centraliserade besiktningsutrustning, som inkluderar underhall, reservdelar
program samt de besiktningar som utférs pa den svenska och programuppdateringar. Intaktskategorin Ovrigt omfattar
marknaden (Gppen marknad som inte regleras av kontrakt). bl.a. Remote Assist Program (RAP), frsélining av mjukvara,

Forsaljning av utrustning omfattar férsaljning av besiktnings-  fordonsregistreringstjanst samt fiske- och jaktlicenser.
utrustning till besiktningsstationer och bilverkstader. Service
och support avser service av sald utrustning, support av salda

Fordelning av intdkter per Vehicle Vehicle Vehicle Intelligent

intaktskategori Inspection Inspection Inspection Vehicle

kvartal 1, 2019 (TSEK) U.S. & Asia Europe Latin America Support Koncernen
Fordonsbesiktning 253 275 134 142 33108 = 420 525
Forsaljning av utrustning 13 411 = 30 25 434 38 875
Service och support 22 212 = 979 27 104 50 295
Equipment as a Service (EaaS) 68 947 = = 350 69 297
Ovrigt 22 259 7 239 635 24 028 54 161
Totalt 380 104 141 380 34 752 76 916 633 152
Fordelning av intdkter per Vehicle Vehicle Vehicle Intelligent

intaktskategori Inspection Inspection Inspection Vehicle

kvartal 1, 2018 (TSEK) U.S. & Asia Europe Latin America Support Koncernen
Fordonsbesiktning 211 203 141 001 9882 - 362 086
Forséljning av utrustning 9 354 - 10 487 19903 39 744
Service och support 24 403 - - 22 360 46 763
Equipment as a Service (EaaS) 43 168 - - 4923 43 591
Ovrigt 41 431 6828 - 14738 62 997

Totalt 329 559 147 829 20 369 57 424 555 181
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Not 4 - Finansiella instrument varderade till verkligt varde

Finansiella instrument varderade till verkligt viarde

TSEK 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
Skulder

Tillaggskopeskilling 148 634 139 075 147 492
Derivat - ranteswap 9470 - 2915
Redovisat varde 158 004 139 075 150 407
Tillgangar

Derivat - valutatermin = - 4891
Redovisat varde = - 4 891

| samband med Systech-forvarvet 2008 tecknades ett avtal
om tillaggskopeskilling vid vinst av vissa nya kontrakt for
storre bilprovningsprogram. Avtal om tillaggsképeskilling

har &ven tecknats vid férvarvet av Drew Technologies 2015.
Vardering av tillaggskopeskillingar till verkligt varde hanfors
till niva 3 i hierarkin for verkligt varde. Inga forandringar

har gjorts avseende varderingstekniker eller antaganden i
jamforelse med arsredovisning 2018. Mer information om
villkoren for avtalen for tillaggskopeskilling och redovisningen

av dem finns beskriven i Opus arsredovisning for 2018.
Derivat &r hanforliga till niva 2 i hierarkin for verkligt varde.
Det verkliga vardet pa ranteswappen berdknas som nuvardet
av beraknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor

och férfallodagar och med utgangspunkt i marknadsrantan
for liknande instrument pa balansdagen.

For dvriga finansiella tillgangar och skulder som varderas till
upplupet anskaffningsvarde uppskattas det verkliga véardet
vara lika med det bokférda vardet.

Not 5 - Stidllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stillda sdkerheter och
ansvarsforbindelser

Koncernen

Moderbolaget

TSEK

31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018

31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018

Stéllda sékerheter fér skulder till kreditinstitut

Pantsatta aktier i dotterbolag 512 5649 512 549 512 549 512 5649 512 549 512 6549
Summa 512 549 512 549 512 549 512 549 512 549 512 549
Eventualférpliktelser

Borgensforbindelse till forman for

koncernforetag = - - 1118 665 500 322 540 108
Garantiataganden 5942 5571 5942 5942 5571 5942
Tillaggskopeskilling 8 674 10 930 8777 8 674 10 930 8777
Summa 14 616 16 501 14719 1133 281 516 823 554 827
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Avstamning mellan IFRS och nyckeltalsbegrepp

Opus presenterar i denna rapport vissa finansiella matt som
inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal.
Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de méjliggér
utvérdering av bolagets resultat och stéllning. Eftersom

inte alla féretag beréknar finansiella matt pa samma sétt &r

dessa inte alltid jgmforbara med matt som anvénds av andra

féretag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett

komplement snarare &n en erséttning for finansiell redovisning

Organisk tillvaxt

TSEK 1 jan - 31 mar
Nettoomsattning 2019 633 1562

- Netto valutaeffekter -44.002

- Foérvarv/avyttringar -17 619

Jamforbar nettoomsittning 571 531
Nettoomsiéttning 2018 555 182
Omsattningstillvaxt 14,0% enligt IFRS.
Organisk tillvaxt 2,9%

Avkastning pa sysselsatt och eget kapital

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2018
R12 EBITA 375 178 215 668 357 666
R12 genomsnittligt rorelsekapital -125 1560 -82 471 -114 593
R12 genomsnittligt varde materiella anlaggningstillgdngar och immateriella tillgangar 3 048 867 2 337 511 2837 270
Genomshnittligt sysselsatt kapital 2923 717 2 255 040 2722677
Avkastning pa sysselsatt kapital 12,8% 9,6% 13,1%
R12 periodens resultat - hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2907 86 543 25 806
R12 genomsnittligt eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1003 275 947 800 988 193
Avkastning pa eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiedgare 0,3% 9,1% 2,6%
Réantetdackningsgrad och Nettoskuld/EBITDA

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2018
R12 EBITDA 547 131 336 428 503 617
R12 effekter av IFRS 16 p4 EBITDA -22 819 - -
R12 EBITDA proforma for forvarvade verksamheter 857 103 205 7 440
R12 EBITDA exklusive effekter av IFRS 16 och justerat for 525 169 439 633 511 057
proforma rakenskaper for forvdarvade verksamheter
R12 finansnetto -180 563 -113 820 -165 170
- R12 effekter av IFRS 16 pé finansnetto -5 598 - -
- R12 valutakursvinster och -forluster -63 174 -43 773 -65 724
R12 finansnetto exkl effekter av IFRS 16 och valutakursvinster -111 791 -70 047 -89 446
och -férluster
Rantetackningsgrad 4,7 6,3 5,7
Nettoskuld 1937 785 1467 621 1596 346
- Leasingskulder 285 388 - -
Nettoskuld exkl effekter av IFRS 16 1652 397 1467 521 1596 346
Nettoskuld/EBITDA 3,1 3,3 3,1
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