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20 december 2019
Pressmeddelande

Uttalande fran styrelsen fér Opus
med anledning av det hdjda erbju-
dandet fran Ogral, samt uppdater-
Ing rérande resultatférvantningar

=  Styrelsen bedémer enhélligt att det héjda erbjudandet fran Ograi om 8,50 kronor per aktie —
aven om det inte reflekterar det fullstandiga langsiktiga fundamentala vardet i Opus — ar skaligt
ur ett kortsiktigt finansiellt perspektiv och rekommenderar darfor aktiedgarna i Opus att accep-
tera erbjudandet.

=  Opus EBITA for fjarde kvartalet 2019 kommer att vara lagre an marknadens nuvarande forvant-
ningar. Som en foljd av fortsatta tillvaxtinitiativ, som temporart kommer att paverka resultatet,
forvantas EBITA for fjarde kvartalet 2019 inom divisionen Vehicle Inspection att vara i linje med
EBITA for fijarde kvartalet 2018 och EBITA for fijarde kvartalet 2019 inom divisionen Intelligent
Vehicle Support att vara i linje med tredje kvartalet 2019. Resultateffekterna under fjarde kvar-
talet 2019 ar tillfélliga och andrar inte styrelsens syn pa Opus férmaga att skapa aktiedgarvarde
pa medellang till lang sikt.

Detta uttalande gors av styrelsen' ("styrelsen™) fér Opus Group AB ("Bolaget” eller "Opus”) i enlighet med
punkt 11.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler ("takeover-reglerna™).

Bakgrund

Den 2 december 2019 Iamnade Ograi BidCo AB (“Ograi"), ett nybildat bolag som indirekt 4gs av SCP llI
EPC UK Limited, ett bolag som férvaltas och radges av Searchlight Capital Partners, L.P. ("Searchlight”),
ett kontant erbjudande till aktieagarna i Opus att dverlata samtliga aktier i Opus till Ograi mot ett kontant
vederlag om 7,75 kronor per aktie. Den 20 december 2019 offentliggjorde Ograi en hojning av erbjudan-
det till 8,50 kronor per aktie ("Erbjudandet”) och férlangde acceptperioden till den 13 januari 2020. Lothar
Geilen, VD och aktiedgare i Opus, deltar med Searchlight i Erbjudandet.

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa 270 690 114 aktier i Opus som inte direkt eller indirekt ags
av Ograi eller dess narstaende, uppgar till cirka 2 301 miljoner kronor. Erbjudandet varderar Opus, baserat
pa samtliga 290 318 246 utestdende aktier, till cirka 2 468 miljoner kronor. Vederlaget som erbjuds for
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= cirka 42% jamfért med stangningskursen om 5,98 kronor den 29 november 2019 (sista handelsdagen

aktierna representerar en premie om:

fore offentliggérandet den 2 december 2019);

= cirka 46% jamfort med den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 5,84 kronor under den senaste
méanaden fore offentliggdrandet den 2 december 2019; och

= cirka 54% jamfort med den volymvégda genomsnittliga betalkursen om 5,52 kronor under de tre senaste
manaderna fore offentliggérandet den 2 december 2019.

Erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet offentliggjordes den 4 december 2019. Acceptperioden for
Erbjudandet pabdrjades den 5 december 2019 och avslutas den 13 januari 2020.

Erbjudandets fullfdljande ar villkorat bland annat av att Erbjudandet accepteras i sddan utstréackning att Ograi
blir &gare till aktier som representerar minst 70% av det totala antalet utgivna aktier i Opus. Ograi har férbe-
hallit sig ratten att franfalla ett eller flera villkor, inklusive att fullfolja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Styrelsens utvdrdering av Erbjudandet

| utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen tagit hénsyn till ett antal faktorer som styrelsen anser vara
relevanta. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, Bolagets nuvarande strategiska och finan-
siella position, rddande marknadsforhallanden och utmaningar pa respektive marknad dér Bolaget bedriver
verksamhet, Bolagets férvantade framtida utveckling och mojligheter och risker relaterat till detta, samt varder-
ingsmetoder som normalt anvéands for att utvardera offentliga erbjudanden avseende bérsnoterade bolag,
inklusive hur Erbjudandet varderar Opus i forhallande till jamférbara noterade bolag och jamforbara transak-
tioner, budpremier i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden pa Nasdaq Stockholm, aktiemarknadens férvant-
ningar avseende Bolaget och styrelsens syn pa Bolagets forutsattningar pa medellang till lang sikt baserat pa
ledningens affarsplan.

Styrelsen har i sin utvardering av Erbjudandet &ven beaktat féljande:

. Atagandet av Magnus Greko, medgrundare och tidigare VD i Opus, och Jérgen Hentschel, medgrundare
av Opus, att sélja samtliga sina aktier till Ograi, vilket motsvarar cirka 14,4% av aktierna och résterna i
Opus.

= Att Lothar Geilen, VD och aktiedgare i Opus, deltar i Erbjudandet pa Ograis sida och tillskjuter sina aktier,
vilket motsvarar cirka 6,8% av aktierna och résterna i Opus.

= Det icke-bindande stédet for erbjudandet fran aktiedgaren Henrik Wagner Jergensen, vilket motsvarar
cirka 3,8% av aktierna och résterna i Opus.

= Offentliggérandet av RWC Partners, Opus storsta aktiedgare med cirka 19,9% av aktierna och résterna
i Bolaget, den 2 december 2019, att RWC Partners vid den tidpunkten inte hade for avsikt att lamna in
sina aktier mot ett vederlag om 7,75 kronor per aktie.

= Att Erbjudandet &r villkorat av att Ograi blir agare till aktier som motsvarar minst 70% av det totala antalet
utestadende aktier i Opus.
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| enlighet med styrelsens pressmeddelande den 2 december 2019, har styrelsen som en del av sin utvérder-
ing av erbjudandet och i enlighet med sitt uppdrag gentemot aktiedgarna undersokt andra alternativ mot
bakgrund av Searchlights initiativ. Styrelsen har varit i kontakt med andra potentiella budgivare, bade indus-
triella och finansiella, i syfte att astadkomma ett hdgre erbjudande. Per datumet fér detta uttalande beddmer
styrelsen att sannolikheten &r l1ag att en annan budgivare kommer lamna ett alternativt erbjudande.

Efter skriftlig begaran fran Ograi har styrelsen tillatit Ograi att granska begransad information fér bekréftande
dndamal i samband med forberedelserna for erbjudandet fran Ograi. Ograi har inte erhallit nAgon insiderinfor-
mation fran Opus i samband med detta.

Styrelsen har utsett Lazard till finansiell radgivare och Vinge till legal radgivare i relation till Erbjudandet.
Styrelsen har ocksa gett SEB Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB Corporate
Finance”) i uppdrag att avge en s.k. fairness opinion avseende Erbjudandet. Varderingsutlatandet bildggs
detta uttalande.

Styrelsens rekommendation

Bakgrund

Opus grundades 1990 och &r en global ledande aktor inom tjénster for bilprovning, och bedriver verksam-
het p& marknaderna fér bilprovning och avancerad fordonsdiagnostik. Opus division Vehicle Inspection (V)
bedriver bilprovningsprogram for sékerhets- och utslappskontroll samt tillhandahéller relaterade produkter
och tjanster. Opus division Intelligent Vehicle Support (IVS) hjélper fordonstekniker att méta utmaningarna
fran 6kad fordonskomplexitet med en uppséttning av avancerade tjanster fér diagnostik, programmering och
fiarranalys. | april 2019 reviderade Opus sin tillvaxtstrategi genom att utveckla nya finansiella mal for att stédja
langsiktig I6nsam tillvéxt kombinerat med disciplinerad anvéndning av kapital. Malet &r att uppna 5-10% érlig
tillvaxttakt i omséttningen, 15% EBITA-marginal och att nettoskuld/EBITDA inte 6verstiger 3.0x.

Styrelsen har en stark tro pa Bolagets langsiktiga framtidsutsikter samt den nuvarande strategin och afférs-
planen, som presenterats av ledningen och antagits av styrelsen, och ser potential for ytterligare vérde som
inte &r fullt reflekterat i Erbjudandet. Inom Opus storsta marknader, USA och Sverige, har Bolaget starka
marknadspositioner och nuvarande program for bilprovning presterar val och ar effektiva. Vid sidan av den
traditionella kassagenererande bilprovningen har Opus etablerat en plattform inom avancerad fordonsdiag-
nostik for att driva framtida tillvéxt med lagre kapitalbindning och med 6kade aterkommande intékter via en
e-handelsplattform. Emellertid ska aktiedgare vara medvetna om att antaganden om framtida utveckling till sin
natur &r osékra och férenade med risk eftersom de avser forhallanden och ar beroende av omstandigheter
som intraffar i framtiden.

Styrelsen tolkar den samlade synen fran aktieanalytikerna, med en genomsnittlig riktkurs omkring 9,752 kronor
per aktie fore offentliggérandet den 2 december 2019, som en indikation pa tilltron till Opus forutséttningar
pa medellang sikt. Erbjudandet om 8,50 kronor per Opus-aktie &r 10% &ver den hégsta kurs som betalats de
senaste tva aren om 7,74 kronor per Opus-aktie fore offentliggérandet den 2 december 2019, vilket indikerar
att alla aktiedgare som k&pt aktier under denna period har képt aktier under prisnivan i Erbjudandet. Styrelsen
stéller detta i relation till den laga likviditeten i Opus aktie och den mojlighet som Erbjudandet ger aktiedgarna
att realisera sin investering i kontanter. Likviditeten i Opus aktie kan ocksa komma att minska som en kon-
sekvens av 0kad dgarkoncentration om Erbjudandet fullféljs vid en lagre acceptansniva an 90%.
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Opus har bedrivit en tillvaxtstrategi som krévt betydande investeringar, i synnerhet férvarven av Systech
(2008), Envirotest (2014), DrewTech (2015), Autologic (2017) och Gordon-Darby (2018). Samtidigt har
Opus gjort omfattande investeringar i Equipment-as-a-Service (EaaS) och i tillvaxtmarknader. Styrelsen
anser att Bolaget nu &r vid en inflexionspunkt, med en mer disciplinerad anvandning av kapital, dar dessa
investeringar ska borja ge avkastning till Bolaget och i sin tur till aktiedgarna. Aktiedgare bor vara medvetna
om att Bolaget fortsatt identifierar tillvaxtmojligheter inom VI och IVS och att Bolagets intékter kan darfor
vara volatila i det korta perspektivet givet behovet av initiala kostnader eller investeringar i framtida tillvéxt.

Opus har en ledande marknadsposition inom utslappskontroll av bilar i USA, som ger starka kassafléden.
Trenden for batteridrivna elektriska fordon &r fortfarande i ett tidigt skede och utslappskontroll i USA tros
fortsatt vara en viktig del av eftermarknaden i tva eller fler decennier framét. Ytterligare beskrivning av detta,
som understdds av externa marknadsrapporter, aterfinns i Opus arsredovisning for 2018%. Daremot, givet
den &ndliga livslangden av koncessioner, ar Bolaget beroende av att framgéangsrikt kunna férnya kontrakt
och riskerar att fa erfara en lagre organisk tillvéxttakt. Styrelsen kan inte vara saker pa att tillvéxten fran IVS-
divisionen kommer att kompensera for potentiellt lagre tillvaxt inom VI-divisionen pé lang sikt.

Slutligen anser SEB Corporate Finance att Erbjudandet &r skéligt fran ett finansiellt perspektiv, vilket ut-
trycks i det utlatande som bilaggs detta pressmeddelande.

Uppdatering rérande resultatférvantningar

Styrelsen noterar att Opus EBITA for fjarde kvartalet 2019 kommer att vara lagre &n marknadens nuvarande
forvantningar. Som en f6ljd av fortsatta tillvaxtinitiativ, som temporért kommer att paverka resultatet, férvantas
EBITA for fjarde kvartalet 2019 inom divisionen VI att vara i linje med EBITA for fjarde kvartalet 2018 och
EBITA for fjarde kvartalet 2019 inom divisionen IVS att vara i linje med tredje kvartalet 2019. Resultatef-
fekterna under fjarde kvartalet 2019 Ar tillfélliga och &ndrar inte styrelsens syn pa Opus férmaga att skapa
aktiedgarvarde pa medellang till lang sikt.

Slutsats
Styrelsen for Opus har en stark tro pa Opus framtidsutsikter, den nuvarande strategin och affarsplanen samt
den plattform som Bolaget har etablerat inom marknaderna f6r bilprovning och avancerad fordonsdiagnostik.

Emellertid noterar styrelsen att det kan ta tid innan kapitalmarknaden uppskattar Bolaget fér dess nuvarande
strategi och affarsplan, med beaktande av de risker och omsténdigheter som ndmnts ovan.

Mot bakgrund av detta beddmer styrelsen enhélligt att Erbjudandet — dven om det inte reflekterar det full-
standiga langsiktiga fundamentala vardet av Opus, med beaktande av de risker och andra Gvervdganden
som redovisas ovan — &r skaligt ur ett kortsiktigt finansiellt perspektiv och rekommenderar darfér aktiedgarna
i Opus att acceptera Erbjudandet.

Paverkan pa Opus och dess anstillda

Enligt takeover-reglerna skall styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomférandet av
Erbjudandet kan komma att ha pa Opus, séarskilt sysselsattning, och sin uppfattning om Ograis strategiska
planer fér Opus och de effekter som dessa kan férvantas ha pa sysselséttning och pa de platser dar Opus
bedriver sin verksamhet. Ograi anger foljande i erbjudandehandlingen:
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“Searchlight avser att ldgga ner betydande resurser fér att ytterligare expandera Opus olika affirsomraden
och utveckla Bolagets strategiska vision vidare. Searchlight avser saledes att fortsétta bedriva Bolagets
verksamhet i samma rikting som innan. Searchlight sétter stort vdrde pa Opus ledning och anstéllda, som
fortsatt férvéntas att ha en viktig roll i Bolagets framgang. Searchlight férvéntar sig inte att Erbjudandet
kommer att ha nagra betydande effekter fér Opus anstéllda eller ledning, deras anstéllningsvillkor eller for
sysselséttningen péa de platser dédr Opus bedriver verksamhet idag.”

Styrelsen utgar fran att Ograis beskrivning ar korrekt och har i relevanta hdnseenden ingen anledning att ha
nagon annan uppfattning.

Styrelsens uttalande regleras av och tolkas i enlighet med svensk rétt. Tvister i anledning av detta uttalande
ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Goteborg den 20 december 2019
Opus Group AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Helene Carlson, Director of Corporate Communications & Investor Relations
Tel: +46 765 25 84 93

E-post: helene.carlson@opus.se

Katarina Bonde, styrelseordférande
E-post: katarina.bonde@kubicorp.com

Denna information &r sddan som Opus Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen lamnades, genom ndmnda kontaktpersonernas forsorg, for offentliggérande den 20 december
2019 kl. 07:30 CET.

' Styrelseledamoten Magnus Greko har via bolag atagit sig att acceptera Erbjudandet och har darfor inte deltagit i och
kommer inte att delta i styrelsens utvardering av Erbjudandet eller beslut om Erbjudandet.
2Baserat pa Nordea (2019-11-15), Kepler Cheuvreux (2019-11-15) och Redeye Base Case (2019-11-18).

3Sidorna 16-17. Opus Arsredovisning fér 2018.

Om Opus

Opus ar ett teknologidrivet tillvaxtforetag pa marknaderna for vehicle inspection och intelligent

vehicle support. Bolaget har ett starkt fokus pé kundservice och innovativ teknik inom utslapps- och
sakerhetskontroller samt support av avancerade fordon. Koncernen hade en omséttning pa cirka 2,5
miljarder SEK under 2018 med ett stabilt rérelseresultat och kassafléde. Opus mélsattning &r att n&
en &rlig omséttningstillvaxt om 5-10 procent, genom organisk och férvarvsrelaterad tillvaxt baserad pé
en 3-ars CAGR, och en EBITA-marginal om 15 procent. Den huvudsakliga tillvéxten berdknas komma
fran expansionen av bilprovningsverksamheten, med huvudfokus pa de latinamerikanska och asiatiska
marknaderna, samt fran expansionen av verksamheten fér intelligent support av avancerade fordon.
Opus har cirka 2 600 anstallda med huvudkontor i Géteborg i Sverige och 34 regionala kontor, varav
24 1 USA och de 6vriga i Sverige, Argentina, Chile, Mexiko, Peru, Pakistan, Storbritannien, Spanien och
Australien. Opus har egna produktionsanlaggningar i Hartford, Ann Arbor och Tucson i USA. Opus aktie
ar noterad pa Nasdaq Stockholm.
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Detta ar en oversattning fran det engelska originalet. Vid en eventuell avvikelse mellan
sprakversionerna ska den engelska versionen dga foretrade.

Styrelsen

Opus Group AB (publ)
Basargatan 10

411 10 Goteborg

Styrelsen for Opus Group AB (publ) ("Opus”) ("Styrelsen”) har uppdragit &t SEB Corporate
Finance, Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB Corporate Finance”) att till Styrelsen avge
ett utldtande om skaligheten ur finansiell synvinkel av det vederlag om 8,50 kronor per Opus-
aktie ("Vederlaget”) som avses erhéllas av aktiedgarna i Opus i enlighet med det offentliga
uppképserbjudandet ("Erbjudandet”) fran Ograi BidCo AB ("Ograi”) som forst offentliggjordes
den 2 december 2019 och som vidare reviderades och offentliggjordes den 20 december 2019.

| samband med framlaggandet av detta utlatande har SEB Corporate Finance bland annat tagit
del av viss offentlig information samt annan verksamhetsrelaterad och finansiell information
avseende Opus (inklusive arsredovisningar och delarsrapporter publicerade av Opus och vissa
rapporter som upprattats av aktieanalytiker); vissa finansiella prognoser, samt annan
information och data som Opus ledning tillhandahallit eller diskuterat med SEB Corporate
Finance och som Opus har anvisat SEB Corporate Finance att anvanda for sina analyser
(inklusive extrapoleringar baserade pa vissa alternativa antaganden som tillhandahallits av
ledningen fér Opus). SEB Corporate Finance har vidare &ven haft diskussioner med vissa
styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare i Opus avseende bolagets verksamhet, drift,
finansiella stallning och framtidsutsikter; jamfort viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad
information avseende Opus med liknande information for vissa andra bolag som SEB Corporate
Finance ansett vara relevanta; beaktat kursutvecklingen for och handeln i Opus-aktien pa
Nasdaq Stockholm; utfért andra sddana analyser och undersokningar som SEB Corporate
Finance ansett vara lampliga som underlag for detta utlatande.

SEB Corporate Finance har, utan att géra en oberoende verifiering darav, forlitat sig pa att all
finansiell och 6vrig information och data som ar offentlig eller som tillhandahallits, eller som i
ovrigt granskats eller diskuterats med, SEB Corporate Finance i allt vasentligt ar korrekt samt
att ingen information av vasentlig betydelse fér beddmningen av Opus framtida
intjaningsformaga eller for SEB Corporate Finance bedémning i 6vrigt har utelamnats.

Betraffande finansiella prognoser och annan information och data som ledningen for Opus
tillhandahallit eller som i Gvrigt granskats av eller diskuterats med SEB Corporate Finance, har
SEB Corporate Finance anvisats och antagit med ert samtycke, att sadana finansiella
prognoser och annan information och data (inklusive extrapoleringar darav) uppréattats pa
rimliga grunder som aterspeglar de for narvarande basta tillgangliga estimaten och
beddmningarna gjorda av Opus ledning avseende Opus framtida ekonomiska resultat och
ovriga omstandigheter som omfattas darav. Betraffande offentligt tillgéngliga estimat av
aktieanalytiker avseende Opus som reflekteras i sadana finansiella prognoser, har SEB

Visiting address: Kungstradgardsgatan 8, Postal address: 106 40 Stockholm
Switchboard: +46 771 62 10 00
www.sebgroup.com
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Corporate Finance antagit att dessa aterspeglar rimliga estimat och bedémningar samt utgér en
rimlig grund for att utvardera Opus framtida finansiella resultatet. SEB Corporate Finance har
vidare antagit att de finansiella resultat som &terspeglas i de finansiella prognoserna, samt
annan information och data som ligger till grund for dess analyser, kommer att forverkligas vid
angivna tidpunkter och till angivna belopp.

SEB Corporate Finance har varken genomfort nagon s.k. due diligence for att verifiera huruvida
den information som erhallits eller granskats ar korrekt eller gjort ndgon oberoende véardering
eller bedémning av Opus eller andra bolags tillgangar och skulder (eventualforpliktelser, utanfor
balansrékningen eller av annan karaktar), och har inte heller forsetts med nagon sadan
vardering eller bedomning eller gjort nagon fysisk inspektion avseende Opus eller andra bolags
anlaggningar eller tillgdngar. SEB Corporate Finance uttrycker ingen beddomning avseende
redovisning, skatt, regulatoriska, legala eller liknande omstandigheter, utan har forlitat sig pa de
bedomningar som gjorts av Opus foretradare i sddana fragor.

Detta utlatande beror inte nagra andra villkor (annat an Vederlaget i den man det uttryckligen
anges hari), eller andra aspekter eller konsekvenser av Erbjudandet, inklusive, utan
begransning, utformningen eller strukturen av Erbjudandet. SEB Corporate Finance uppdrag
omfattar inte att uttala sig om de relativa fordelarna med Erbjudandet jamfért med alternativa
affarsstrategier som kan finnas for Opus, inklusive huruvida ndgon annan transaktion potentiellt
skulle kunna vara mer fordelaktig for aktiedgarna i Opus eller effekten av nagon annan
transaktion vari Opus skulle kunna vara part. SEB Corporate Finance har vidare inte blivit
ombedd av Styrelsen och inte heller deltagit i forhandling eller utformning av Erbjudandet, eller
undersokt mojligheten att erhélla ett erbjudande for hela eller delar av Opus fran ndgon annan
part. SEB Corporate Finance uttrycker inte heller ndgon uppfattning avseende, och detta
utlatande omfattar inte, skaligheten (ekonomiskt eller i dvrigt) av de belopp eller former eller
nagon annan aspekt av eventuell ersattning till befattningshavare, styrelseledamoter eller
anstallda hos nagon part i Erbjudandet, eller grupper av sadana personer, i forhallande till
Vederlaget som avses att betalas till aktiedgarna i Opus eller i dvrigt.

SEB Corporate Finance utlatande &r baserat pa nu radande marknads-, ekonomiska, finansiella
och andra forhallanden samt den information som tillhandahéllits per denna dag. Detta
utlatande kan behdva omvarderas vid ndgon forandring i angivna omstandigheter eller
information. Trots att detta utldtande kan komma att paverkas av efterféljande handelser, atar
sig SEB Corporate Finance inte nagon skyldighet att uppdatera, revidera eller bekrafta detta
utlatande. Detta utlatande innefattar inte nagon bedémning av den kurs till vilken Opus-aktien
eller andra vardepapper kan komma att handlas till eller vara overlatbara vid nagon given tid,
inklusive efter offentliggtrandet eller fullféljandet av Erbjudandet.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB”) ar en ledande bank p& den nordiska marknaden
och erbjuder sina kunder diverse finansiella tjanster innefattande bland annat att lamna och
arrangera lan, samt har verksamhet inom vardepappershandel, vardepappersmékleri,
aktieanalys och corporate finance. Pa grund av sin position pad den nordiska marknaden, har
SEB tidigare tillhandahallit, tillhandahaller fér narvarande och kan i framtiden komma att
tillhandahalla investment banking-, affarsbanks- och andra liknande finansiella tjanster, som inte
ar relaterade till Erbjudandet, till Opus och Ograi och/eller deras respektive narstaende bolag,
for vilka tjanster SEB och dess narstdende bolag kan erhalla sedvanlig erséattning. Darutéver
kan SEB och nagon av dess narstdende bolag inom ramen fér den normala affarsverksamheten



SEB

inom vardepappershandel och makleri, fran tid till annan, for egen eller kunders rakning deltaga
i handel med eller inneha positioner i de aktier och andra vardepapper som emitterats av Opus.

SEB Corporate Finance erhdller en fast ersattning for detta utlatande som &r oberoende av om
Erbjudandet fullféljs. Vidare har Opus atagit sig att ersatta SEB Corporate Finance kostnader
och att halla SEB Corporate Finance skadeldst avseende vissa forpliktelser i anledning av
uppdraget.

R&dgivningstjanster fran SEB Corporate Finance och detta utlatande tillhandahalls som
information till och underlag for Styrelsen infér dess bedémning av Erbjudandet och utgdr inte
nagon rekommendation avseende huruvida aktieagarna i Opus ska acceptera Erbjudandet eller
hur ndgon sadan aktieagare bor agera i anledning av Erbjudandet eller i Gvrigt.

Mot bakgrund och under forutsattning av ovanstdende, ar det SEB Corporate Finance
uppfattning per denna dag att Vederlaget som aktiedgarna i Opus kommer att erhalla i
Erbjudandet ar skaligt ur finansiell synvinkel for sddana aktieagare.

Detta utlatande ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt och eventuella

tvister, meningsskiljaktigheter och ansprédk som harrér fran eller har samband med detta
utlatande ska avgoras exklusivt i svensk domstol.

Stockholm den 20 december 2019

SEB Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)



